Gesetz Uber die Beaufsichtigung der Versicherungsunternehmen

§ 1 Aufsichtspflichtige Unternehmenl] [Bis 27.12.2000:
Versicherungsunternehmen]

(121 Der Aufsicht nach diesem Gesetz unterliegen Unternehmen, die den Betrieb von
Versicherungsgeschaften zum Gegenstand haben und nicht Trager der Sozialversicherung sind
(Versicherungsunternehmen) sowie Pensionsfonds im Sinne des § 112 Abs. 1.

Bis 31.12.2001:

(1) Der Aufsicht nach diesem Gesetz unterliegen Unternehmen, die den Betrieb von
Versicherungsgeschéaften zum Gegenstand haben und nicht Trager der Sozialversicherung sind
(Versicherungsunternehmen).

(2)[3] 1Fur 6ffentlich-rechtliche Versicherungsunternehmen des 6ffentlichen Dienstes oder der
Kirchen, die ausschliel3lich die Alters-, Invaliditats- oder Hinterbliebenenversorgung zum
Gegenstand haben, gelten nur § 13 Abs. 1, die 88 14, 54 Abs. 4 Satz 1 Nr. 1 und Satz 2,
8 55 Abs. 1 und 2, § 55a sowie die §8 81, 81a, 82, 83, 86, 88, 89, und 89a; fur die nach
Landesrecht errichteten und der Landesaufsicht unterliegenden Versicherungsunternehmen
dieser Art kann das Landesrecht Abweichendes bestimmen. 2Das Bundesministerium der
Finanzen wird ermachtigt, durch Rechtsverordnung, die nicht der Zustimmung des
Bundesrates bedarf, dffentlich-rechtliche Versicherungsunternehmen im Sinne des Satzes 2,
die nicht der Landesaufsicht unterliegen, von der Aufsicht nach diesem Gesetz freizustellen,
wenn nach den gesetzlichen Vorschriften Uber die Errichtung der Unternehmen oder den
zwischen den Unternehmen und ihren Trdgem bestehenden Vereinbarungen eine
Beaufsichtigung zur Wahrung der Belange der Versicherten nicht erforderlich erscheint.

Vom 01.07.2002 bis 16.12.2003:

(2) Fur offentlich-rechtliche Versicherungsunternehmen des o6ffentlichen Dienstes oder der
Kirchen, die ausschliel3lich die Alters-, Invaliditats- oder Hinterbliebenenversorgung zum
Gegenstand haben, gelten nur 8 13 Abs. 1, die §8 14, 54 Abs. 4 Satz 1 Nr. 1 und Satz 2,
8 55 Abs. 1 und 2, § 55a sowie die §8 81, 81a, 82, 83, 86, 88, 89, 89a und 93; fur die
nach Landesrecht errichteten und der Landesaufsicht unterliegenden
Versicherungsunternehmen dieser Art kann das Landesrecht Abweichendes bestimmen. ?Das
Bundesministerium der Finanzen wird ermachtigt, durch Rechtsverordnung, die nicht der
Zustimmung des Bundesrates bedarf, 6ffentlich-rechtliche Versicherungsunternehmen im
Sinne des Satzes 2, die nicht der Landesaufsicht unterliegen, von der Aufsicht nach diesem
Gesetz freizustellen, wenn nach den gesetzlichen Vorschriften tGiber die Errichtung der
Unternehmen oder den zwischen den Unternehmen und ihren Trdgem bestehenden
Vereinbarungen eine Beaufsichtigung zur Wahrung der Belange der Versicherten nicht
erforderlich erscheint.

Vom 01.01.2002 bis 30.06.2002:

(2) Fur Unternehmen, die ausschlieRlich die Rickversicherung betreiben und nicht die
Rechtsform eines Versicherungsvereins auf Gegenseitigkeit haben, gelten nur die 88 55 bis
59, 83, 84, 89a, 93 sowie die 88 101 bis 103, 104, 137, 138 und 150; § 2 gilt
entsprechend. 2Fur 6ffentlich-rechtliche Versicherungsunternehmen des 6ffentlichen Dienstes
oder der Kirchen, die ausschlief3lich die Alters-, Invaliditats- oder Hinterbliebenenversorgung
zum Gegenstand haben, gelten nur § 13 Abs. 1, die 88 14, 54 Abs. 4 Satz 1 Nr. 1 und Satz
2, 8 55 Abs. 1 und 2, § 55a sowie die 88§ 81, 81a, 82, 83, 86, 88, 89, 89a und 93; fur die
nach Landesrecht errichteten und der Landesaufsicht unterliegenden
Versicherungsunternehmen dieser Art kann das Landesrecht Abweichendes bestimmen. 3Das
Bundesministerium der Finanzen wird ermachtigt, durch Rechtsverordnung, die nicht der
Zustimmung des Bundesrates bedarf, 6ffentlich-rechtliche Versicherungsunternehmen im
Sinne des Satzes 2, die nicht der Landesaufsicht unterliegen, von der Aufsicht nach diesem



Gesetz freizustellen, wenn nach den gesetzlichen Vorschriften tGiber die Errichtung der
Unternehmen oder den zwischen den Unternehmen und ihren Tragern bestehenden
Vereinbarungen eine Beaufsichtigung zur Wahrung der Belange der Versicherten nicht
erforderlich erscheint.

Vom 28.12.2000 bis 31.12.2001:

(2) Fur Unternehmen, die ausschlieRRlich die Ruckversicherung betreiben und nicht die
Rechtsform eines Versicherungsvereins auf Gegenseitigkeit haben, gelten nur die 88 55 bis
59, 83, 84, 89a, 93 sowie die 88 101 bis 103, 104, 137, 138 und 150; 8§ 2 gilt
entsprechend. ?Fur 6ffentlich-rechtliche Versicherungsunternehmen des 6ffentlichen Dienstes
oder der Kirchen, die ausschlie3lich die Alters-, Invaliditats- oder Hinterbliebenenversorgung
zum Gegenstand haben, gelten nur 8 13 Abs. 1, die 88 14, 54 Abs. 2 Satz 1 Buchstabe a
und Satz 2, 8 55 Abs. 1 und 2, 8 55a sowie die §8 81, 81a, 82, 83, 86, 88, 89, 89a und
93; fur die nach Landesrecht errichteten und der Landesaufsicht unterliegenden
Versicherungsunternehmen dieser Art kann das Landesrecht Abweichendes bestimmen. 3Das
Bundesministerium der Finanzen wird ermachtigt, durch Rechtsverordnung, die nicht der
Zustimmung des Bundesrates bedarf, 6ffentlich-rechtliche Versicherungsunternehmen im
Sinne des Satzes 2, die nicht der Landesaufsicht unterliegen, von der Aufsicht nach diesem
Gesetz freizustellen, wenn nach den gesetzlichen Vorschriften tGiber die Errichtung der
Unternehmen oder den zwischen den Unternehmen und ihren Tragern bestehenden
Vereinbarungen eine Beaufsichtigung zur Wahrung der Belange der Versicherten nicht
erforderlich erscheint.

Bis 27.12.2000:

(2) Fur Unternehmen, die ausschlieRlich die Riickversicherung betreiben und nicht die
Rechtsform eines Versicherungsvereins auf Gegenseitigkeit haben, gelten nur die 88 55 bis
59, 83, 89a, 93 sowie die 88 101 bis 103, 137, 138 und 150; § 2 gilt entsprechend. 2Fur
offentlich-rechtliche Versicherungsunternehmen des 6ffentlichen Dienstes oder der Kirchen,
die ausschliel3lich die Alters-, Invaliditats- oder Hinterbliebenenversorgung zum Gegenstand
haben, gelten nur § 13 Abs. 1, die 88 14, 54 Abs. 2 Satz 1 Buchstabe a und Satz 2, § 55
Abs. 1 und 2, § 55a sowie die §8 81, 81a, 82, 83, 86, 88, 89, 89a und 93; fur die nach
Landesrecht errichteten und der Landesaufsicht unterliegenden Versicherungsunternehmen
dieser Art kann das Landesrecht Abweichendes bestimmen. 3Der Bundesminister der Finanzen
wird ermachtigt, durch Rechtsverordnung, die nicht der Zustimmung des Bundesrates bedarf,
offentlich-rechtliche Versicherungsunternehmen im Sinne des Satzes 2, die nicht der
Landesaufsicht unterliegen, von der Aufsicht nach diesem Gesetz freizustellen, wenn nach den
gesetzlichen Vorschriften tUber die Errichtung der Unternehmen oder den zwischen den
Unternehmen und ihren Tragern bestehenden Vereinbarungen eine Beaufsichtigung zur
Wahrung der Belange der Versicherten nicht erforderlich erscheint.

(3) Der Aufsicht nach diesem Gesetz unterliegen nicht

1. Personenvereinigungen, die ihren Mitgliedern, ohne dal3 diese einen Rechtsanspruch
haben, Unterstutzungen gewahren, insbesondere die Unterstutzungseinrichtungen und
Unterstltzungsvereine der Berufsverbénde;

la. die auf Grund der Handwerksordnung von Innungen errichteten Unterstutzungskassen;

2. rechtsfahige Zusammenschlisse von Industrie- und Handelskammern mit Verbanden der
Wirtschaft, wenn diese Zusammenschlusse den Zweck verfolgen, die Versorgungslasten,
die ihren Mitgliedern aus Versorgungszusagen erwachsen, im Wege der Umlegung
auszugleichen, und diese Zusammenschlisse ihre Rechtsfahigkeit durch staatliche
Verleihung erlangt haben;

3. nichtrechtsfahige Zusammenschlisse von Gemeinden und Gemeindeverbanden, soweit sie
bezwecken, durch Umlegung Schéaden folgender Art aus Risiken ihrer Mitglieder und
solcher zur Erfullung offentlicher Aufgaben betriebener Unternehmen auszugleichen, an
denen ein oder mehrere kommunale Mitglieder oder - in den Fallen des Buchstabens b -



sonstige Gebietskdrperschaften mit mindestens 50 vom Hundert beteiligt sind:

a) Schaden, fur welche die Mitglieder oder ihre Bediensteten auf Grund gesetzlicher
Haftpflichtbestimmungen von Dritten verantwortlich gemacht werden kénnen,

b) Schaden aus der Haltung von Kraftfahrzeugen,

¢) Leistungen aus der kommunalen Unfallfirsorge;

4. 41 Kérperschaften und Anstalten des 6ffentlichen Rechts, bei denen
Versicherungsverhéltnisse unmittelbar kraft Gesetzes entstehen oder infolge eines
gesetzlichen Zwanges genommen werden mussen;

Bis 27.12.2000:
4. Korperschaften und Anstalten des 6ffentlichen Rechts, bei denen

Versicherungsverhéltnisse unmittelbar kraft Gesetzes entstehen und infolge eines
gesetzlichen Zwanges genommen werden mussen;

4a. [5] die 6ffentlich-rechtlichen Krankenversorgungseinrichtungen des
Bundeseisenbahnvermdgens und die Postbeamtenkrankenkasse;

4b. 6] die Versorgungsanstalt des Bundes und der Lander, die Bahnversicherungsanstalt -
Abteilung B - und die Versorgungsanstalt der Deutschen Bundespost;

5. Unternehmen mit ortlich eng begrenztem Wirkungsbereich, die fur den Fall eines
ungewissen Ereignisses gegen Pauschalentgelt Leistungen tUbernehmen, sofern diese nicht
in einer Geldleistung, einer Kostenibernahme oder einer Haftungsfreistellung gegeniber
Dritten bestehen.

(4) Die in der Anlage Teil A Nr. 23 und 24 genannten Geschafte fallen nur dann in den
Anwendungsbereich dieses Gesetzes, wenn sie von Versicherungsunternehmen betrieben
werden, denen die Erlaubnis fur eine der in der Anlage Teil A Nr. 19 bis 21 genannten
Versicherungssparten erteilt wurde; in diesem Fall werden sie Lebensversicherungsgeschaften
gleichgestellt. 2Als Kapitalisierungsgeschéafte (Anlage Teil A Nr. 23) gelten Geschafte, bei
denen unter Anwendung eines mathematischen Verfahrens die im voraus festgesetzten
einmaligen oder wiederkehrenden Pramien und die tbernommenen Verpflichtungen nach
Dauer und Hohe festgelegt sind. 3Geschafte nach der Anlage Teil A Nr. 24 bestehen in der
Verwaltung von Versorgungseinrichtungen, die Leistungen im Todes- oder Erlebensfall oder
bei Arbeitseinstellung oder bei Minderung der Erwerbsfahigkeit vorsehen, einschlie3lich der
Anlage und Verwaltung der Vermogenswerte. “Bei Geschaften nach Satz 3 durfen die
Versicherungsunternehmen im Zusammenhang mit der Verwaltung auch Garantiezusagen fur
die Erhaltung des verwalteten Kapitals und das Erreichen einer Mindestverzinsung abgeben.
5Sterbekassen durfen die in den Satzen 1 bis 4, Pensionskassen die in den Satzen 1, 2 und 4
genannten Geschafte nicht betreiben.

Redaktionelle Anmerkungen

[1] Geandert durch Gesetz zur Anderung des Versicherungsaufsichtsgesetzes, insbesondere
zur Durchfuhrung der EG-Richtlinie 98/78/EG vom 27. Oktober 1998 uber die zusatzliche
Beaufsichtigung der einer Versicherungsgruppe angehdrenden
Versicherungsunternehmen sowie zur Umstellung von Vorschriften auf Euro.
Anzuwenden ab 28.12.2000.

[2] Abs. 1 geandert durch Gesetz zur Reform der gesetzlichen Rentenversicherung und zur
Forderung eines kapitalgedeckten Altersvorsorgevermdgens (Altersvermdégensgesetz -
AVmMG). Anzuwenden ab 01.01.2002.

[3] Abs. 2 geandert durch Gesetz zur Umsetzung aufsichtsrechtlicher Bestimmungen zur
Sanierung und Liquidation von Versicherungsunternehmen und Kreditinstituten.
Aufgehoben durch Gesetz zur Anderung des Versicherungsaufsichtsgesetzes und anderer
Gesetze. Anzuwenden vom 17.12.2003 bis 20.12.2004.

[4] Nr. 4 geandert durch Gesetz zur Anderung des Versicherungsaufsichtsgesetzes,



insbesondere zur Durchfihrung der EG-Richtlinie 98/78/EG vom 27. Oktober 1998 Uber
die zusatzliche Beaufsichtigung der einer Versicherungsgruppe angehérenden
Versicherungsunternehmen sowie zur Umstellung von Vorschriften auf Euro.
Anzuwenden ab 28.12.2000.

[5] Nr. 4a eingefiigt durch Gesetz zur Anderung des Versicherungsaufsichtsgesetzes und
anderer Gesetze. Anzuwenden ab 21.12.2004.

[6] Nr. 4b eingefugt durch Gesetz zur Anderung des Versicherungsaufsichtsgesetzes und
anderer Gesetze. Anzuwenden ab 21.12.2004.

Aktuelle Version: Anzuwenden ab 21.12.2004
§ 1a 11 Offentlich-rechtliche Versorgungseinrichtungen

(1) Far offentlich-rechtliche Versicherungsunternehmen des 6ffentlichen Dienstes oder der
Kirchen, die ausschlie3lich die Alters-, Invaliditats- oder Hinterbliebenenversorgung zum
Gegenstand haben, gelten nur & 13 Abs. 1, die 88 14, 54 Abs. 4 Satz 1 Nr. 1 und Satz 2, §
55 Abs. 1 und 2, § 55a sowie die 88 81, 81a, 82, 83, 83a, 86, 88, 89 und 89a.

(2) tSoweit 6ffentlich-rechtliche Einrichtungen, einschlieRlich der rechtlich unselbststandigen
kommunalen und kirchlichen Zusatzversorgungskassen und der Versorgungsanstalt des
Bundes und der Lander, im Wege der freiwilligen Versicherung Leistungen der Altersvorsorge
anbieten, ist fur die diesen Geschaften entsprechenden Verbindlichkeiten und Vermobgenswerte
ein separater Abrechnungsverband einzurichten. 2Die Verbindlichkeiten und Vermodgenswerte
werden ohne die Moglichkeit einer Ubertragung getrennt von den anderen Geschéften der
Einrichtung verwaltet und organisiert. 3Auf den Abrechnungsverband finden die Vorschriften
dieses Gesetzes Uber die Geschafte der Pensionskassen mit Ausnahme des § 156a
entsprechend Anwendung; die Einrichtungen unterliegen insoweit auch der
Versicherungsaufsicht.

(3) Das Bundesministerium der Finanzen wird ermachtigt, durch Rechtsverordnung, die nicht
der Zustimmung des Bundesrates bedarf, éffentlichrechtliche Versicherungsunternehmen im
Sinne der Absatze 1 und 2, die nicht der Landesaufsicht unterliegen, von der Aufsicht nach
diesem Gesetz freizustellen, wenn nach den gesetzlichen Vorschriften Uber die Errichtung der
Unternehmen oder den zwischen den Unternehmen und ihren Tragern bestehenden
Vereinbarungen eine Beaufsichtigung zur Wahrung der Belange der Versicherten nicht
erforderlich erscheint.

(4) Fur die nach Landesrecht errichteten und der Landesaufsicht unterliegenden
Versicherungsunternehmen und 6ffentlich-rechtlichen Einrichtungen im Sinne der Absatze 1
und 2 kann das Landesrecht Abweichendes bestimmen.

Redaktionelle Anmerkungen

[1] & 1a geandert durch Gesetz zur Anderung des Versicherungsaufsichtsgesetzes und
anderer Gesetze. Anzuwenden ab 21.12.2004.

§ 1b ['] versicherungs-Holdinggesellschaften

(1) *Versicherungs-Holdinggesellschaften sind Unternehmen mit Sitz im Inland, deren
Haupttatigkeit der Erwerb und das Halten von Beteiligungen an Erst- oder
Ruckversicherungsunternehmen ist. 2Fur Unternehmen, die auch das Erst- oder
Ruckversicherungsgeschéaft betreiben, gelten nur die Vorschriften Uber die Beaufsichtigung
von Erst- oder Ruckversicherungsunternehmen.

(2) Fur Versicherungs-Holdinggesellschaften gelten neben den Absatzen 3, 4 und 5 nur die 88



2, 7a Abs. 1 Satz 1 und 4 sowie Abs. 2, 8 13d Nr. 4a und 5, die 8§ 83, 84, 89a, 104 sowie
138 entsprechend; § 81 Abs. 4 bleibt unberuhrt.

(3) In den Fallen des § 104h kann die Aufsichtsbehtrde die erforderlichen MaRnahmen auch
gegeniber der jeweiligen Versicherungs-Holdinggesellschaft anordnen.

(4) Die Aufsichtsbehorde kann Befugnisse, die Organen einer Versicherungs-
Holdinggesellschaft nach Gesetz, Satzung oder Geschéftsordnung zustehen, ganz oder
teilweise auf einen Sonderbeauftragten tGbertragen, wenn

1. Tatsachen die Annahme rechtfertigen, dass ein oder mehrere Geschéaftsleiter die
Voraussetzungen des § 7a Abs. 1 nicht erfillen, oder

2. die Versicherungs-Holdinggesellschaft nachhaltig gegen Bestimmungen dieses Gesetzes
oder die zur Durchfuhrung dieses Gesetzes erlassenen Verordnungen oder Anordnungen
verstoRRen hat.

2§ 83a Abs. 2 gilt entsprechend.

(5) In den Fallen des Absatzes 4 Satz 1 Nr. 1 oder wenn Geschéftsleiter vorsatzlich oder
leichtfertig gegen die Bestimmungen dieses Gesetzes, gegen die zur Durchfihrung dieses
Gesetzes erlassenen Verordnungen oder gegen Anordnungen der Aufsichtsbehorde versto3en
und trotz Verwarnung durch die Aufsichtsbehérde dieses Verhalten fortsetzen, kann die
Aufsichtsbehorde auch die Abberufung der Geschaftsleiter verlangen und ihnen die Austbung
ihrer Tatigkeit untersagen.

Redaktionelle Anmerkungen

[1] & 1b eingefiigt durch Gesetz zur Anderung des Versicherungsaufsichtsgesetzes und
anderer Gesetze. Anzuwenden ab 21.12.2004.

8 2 Feststellung der Aufsichtspflicht

10b ein Unternehmen nach § 1 der Aufsicht unterliegt, entscheidet die Aufsichtsbehorde; die
Entscheidung bindet die Verwaltungsbehotrden. 2Eine vor dem 1. April 1931 ergangene
Entscheidung eines Gerichts oder einer Verwaltungsbehdérde steht einer Entscheidung der
Aufsichtsbehdrde nicht entgegen.

8 3 Organe oOffentlich-rechtlicher Versicherungsunternehmen

Soweit in diesem Gesetz Vorschriften fur den Vorstand oder den Aufsichtsrat getroffen sind
und offentlich-rechtliche Versicherungsunternehmen Organe mit dieser Bezeichnung nicht
besitzen, tritt an die Stelle des Vorstands das entsprechende Geschéaftsfiuhrungsorgan und an
die Stelle des Aufsichtsrats das entsprechende Uberwachungsorgan.

8§ 4 Fuhren von Bezeichnungen

(1) ‘Die Bezeichnung ,Versicherung”, ,Versicherer”, ,Assekuranz”, ,Ruckversicherung”,
»Ruckversicherer” und entsprechende fremdsprachliche Bezeichnungen sowie eine
Bezeichnung, in der eines dieser Worte enthalten ist, dirfen in der Firma, als Zusatz zur
Firma, zur Bezeichnung des Geschaftszwecks oder zu Werbezwecken nur
Versicherungsunternehmen im Sinne von & 1 Abs. 1 und 2 sowie deren Verbande fuhren,
soweit durch Gesetz nichts anderes bestimmt ist. 2Versicherungsvermittler dirfen die in Satz 1
genannten Bezeichnungen nur fahren, wenn sie mit einem die Vermittlereigenschaft
klarstellenden Zusatz versehen sind.



(2)[*1 11n zweifelsfallen entscheidet die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht
(Bundesanstalt), ob ein Unternehmen zur Fuhrung der in Absatz 1 genannten Bezeichnungen
befugt ist. 2Sie hat ihre Entscheidung dem Registergericht mitzuteilen.

Bis 30.04.2002:

(2) In zweifelsfallen entscheidet das Bundesaufsichtsamt fur das Versicherungswesen, ob ein
Unternehmen zur Fuhrung der in Absatz 1 genannten Bezeichnungen befugt ist. 2Es hat seine
Entscheidung dem Registergericht mitzuteilen.

(3) *Fuhrt ein Unternehmen eine Firma oder einen Zusatz zur Firma, deren Gebrauch nach
Absatz 1 unzuléassig ist oder verwendet ein Unternehmen eine solche Bezeichnung, so hat das
Registergericht die Firma, den Zusatz zur Firma oder den Unternehmensgegenstand von Amts
wegen zu léschen; § 142 Abs. 1 Satz 2, Abs. 2 und 3 sowie § 143 des Gesetzes uUber die
Angelegenheiten der freiwilligen Gerichtsbarkeit gelten entsprechend. ?Das Unternehmen ist
zur Unterlassung des Gebrauchs der Firma, des Zusatzes zur Firma oder des
Unternehmensgegenstandes durch Festsetzung von Ordnungsgeld anzuhalten; § 140 des
Gesetzes Uber die Angelegenheiten der freiwilligen Gerichtsbarkeit gilt entsprechend.

Redaktionelle Anmerkungen

[1] Abs. 2 geandert durch Gesetz Uber die integrierte Finanzdienstleistungsaufsicht.
Anzuwenden ab 01.05.2002.

§ 5 Erlaubnis; Antrag; einzureichende Unterlagen[] [Bis 27.12.2000: Antrag auf
Erlaubnis]

(1) Versicherungsunternehmen bedurfen zum Geschéftsbetrieb der Erlaubnis der
Aufsichtsbehoérde.

(2) Mit dem Antrag auf Erlaubnis ist der Geschaftsplan einzureichen; er hat den Zweck und die
Einrichtung des Unternehmens, das Gebiet des beabsichtigten Geschéaftsbetriebs sowie
namentlich auch die Verhéltnisse klarzulegen, woraus sich die kinftigen Verpflichtungen des
Unternehmens als dauernd erfullbar ergeben sollen.

(3) Als Bestandteil des Geschaftsplans sind einzureichen

1. die Satzung, soweit sie sich nicht auf allgemeine Versicherungsbedingungen bezieht,

2. [21 Angaben daruber, welche Versicherungssparten betrieben und welche Risiken einer
Versicherungssparte gedeckt werden sollen; bei Sterbekassen die allgemeinen
Versicherungsbedingungen sowie die fachlichen Geschéaftsunterlagen, namentlich die Tarife
und die Grundsatze fur die Berechnung der Pramien und der mathematischen
Ruckstellungen einschliel3lich der verwendeten Rechnungsgrundlagen, mathematischen
Formeln, kalkulatorischen Herleitungen und statistischen Nachweise,

Vom 28.12.2000 bis 01.09.2005:

2. Angaben daruber, welche Versicherungssparten betrieben und welche Risiken einer
Versicherungssparte gedeckt werden sollen; bei Pensions- und Sterbekassen die
allgemeinen Versicherungsbedingungen sowie die fachlichen Geschaftsunterlagen,
namentlich die Tarife und die Grundsatze fur die Berechnung der Pramien und der
mathematischen Ruickstellungen einschliel3lich der verwendeten Rechnungsgrundlagen,
mathematischen Formeln, kalkulatorischen Herleitungen und statistischen Nachweise,

Bis 27.12.2000:

2. Angaben dariuber, welche Versicherungssparten betrieben und welche Risiken einer
Versicherungssparte gedeckt werden sollen, unter Mitteilung der Bezeichnung und des
Gegenstandes des Versicherungsschutzes; bei Pensions- und Sterbekassen die



allgemeinen Versicherungsbedingungen sowie die fachlichen Geschaftsunterlagen,
namentlich die Tarife und die Grundséatze fir die Berechnung der Pramien und der
mathematischen Ruckstellungen einschlieBlich der verwendeten Rechnungsgrundlagen
und mathematischen Formeln,

3. Unternehmensvertrdge der in den 88 291 und 292 des Aktiengesetzes bezeichneten Art,

4. Vertrage, durch die der Vertrieb, die Bestandsverwaltung, die Leistungsbearbeitung, das
Rechnungswesen, die Vermdgensanlage oder die Vermogensverwaltung eines
Versicherungsunternehmens ganz oder zu einem wesentlichen Teil einem anderen
Unternehmen auf Dauer Ubertragen werden soll (Funktionsausgliederung).

(4) 'Im Rahmen des Geschéftsplans ist nachzuweisen, daR Eigenmittel in Hohe des
Mindestbetrages des Garantiefonds (8§ 53c Abs. 2) zur Verfluigung stehen. ?lhre
Zusammensetzung ist darzulegen. 3Zusatzlich sind fur die ersten drei Geschaftsjahre
Schatzungen vorzulegen Uber die Provisionsaufwendungen und die sonstigen laufenden
Aufwendungen fur den Versicherungsbetrieb, die voraussichtlichen Beitrage, die
voraussichtlichen Aufwendungen fur Versicherungsfalle und die voraussichtliche
Liquiditatslage. “Dabei ist darzulegen, welche finanziellen Mittel voraussichtlich zur Verfligung
stehen werden, um die Verpflichtungen aus den Vertragen und die Anforderungen an die
Kapitalausstattung zu erftllen.

(5)[3] zusatzlich sind einzureichen

1. fur die Krankenversicherung im Sinne des 8 12 Abs. 1 und fur Pflichtversicherungen die
allgemeinen Versicherungsbedingungen,

la. fur die Krankenversicherung im Sinne des § 12 Abs. 1 die Grundsatze fur die
Berechnung der Pramien und der mathematischen Ruckstellungen einschlie3lich der
verwendeten Rechnungsgrundlagen, mathematischen Formeln, kalkulatorischen
Herleitungen und statistischen Nachweise,

2. Angaben uUber die beabsichtigte Riuckversicherung,

3. eine Schéatzung der fur den Aufbau der Verwaltung und des Vertreternetzes erforderlichen
Aufwendungen; das Unternehmen hat nachzuweisen, dal3 die dafur erforderlichen Mittel
(Organisationsfonds) zur Verfiigung stehen,

4. wenn die Erlaubnis zum Geschéaftsbetrieb der in der Anlage Teil A Nr. 18 genannten
Versicherungssparte beantragt wird, Angaben Uber die Mittel, Uber die das Unternehmen
verfugt, um die zugesagte Beistandsleistung zu erflllen,

5. fur die Geschaftsleiter die Angaben, die fur die Beurteilung der Zuverlassigkeit und
fachlichen Eignung (§ 7a Abs. 1) wesentlich sind,

6. sofern an dem Versicherungsunternehmen bedeutende Beteiligungen (8 7a Abs. 2 Satz 3)
gehalten werden

a) die Angabe der Inhaber und die Hohe der Beteiligungen,

b) Angaben zu den Tatsachen, die fur die Beurteilung der in § 7a Abs. 2 Satz 1 und 2
genannten Anforderungen erforderlich sind,

¢) sofern diese Inhaber Jahresabschlusse aufzustellen haben: die Jahresabschlusse der
letzten drei Geschéaftsjahre nebst Prufungsberichten von unabhéangigen
AbschluB3prifern, sofern solche zu erstellen sind, und

d) sofern diese Inhaber einem Konzern angehoren: die Angabe der Konzernstruktur und,
sofern solche Abschliisse aufzustellen sind, die konsolidierten Konzernabschliisse der
letzten drei Geschéaftsjahre nebst Prufungsberichten von unabhangigen
AbschluB3prifern, sofern solche zu erstellen sind,

6a. Angabe der Tatsachen, die auf eine enge Verbindung (8 8 Abs. 1 Satz 4) zwischen dem
Erstversicherungsunternehmen und anderen naturlichen Personen oder Unternehmen
hinweisen,



7. fur den Verantwortlichen Aktuar Angaben, die fur die Beurteilung der Zuverlassigkeit und
fachlichen Eignung (8§ 11a Abs. 1, 88 11d, 11e und 12 Abs. 2 Satz 2) erforderlich sind,

8. bei Deckung der in Anlage Teil A Nr. 10 Buchstabe a genannten Risiken die Angabe von
Namen und Anschriften der gemald 8 7b zu bestellenden
Schadenregulierungsbeauftragten.

Bis 31.12.2002:

(5) Zusatzlich sind einzureichen

1. four die Krankenversicherung im Sinne des § 12 Abs. 1 und fur Pflichtversicherungen die
allgemeinen Versicherungsbedingungen,

1a. [l fur die Krankenversicherung im Sinne des § 12 Abs. 1 die Grundsétze fir die
Berechnung der Pramien und der mathematischen Ruckstellungen einschlieflich der
verwendeten Rechnungsgrundlagen, mathematischen Formeln, kalkulatorischen
Herleitungen und statistischen Nachweise,

Bis 27.12.2000:
la. fur die Krankenversicherung im Sinne des 8 12 Abs. 1 die Grundséatze fur die

Berechnung der Pramien und der mathematischen Ruckstellungen einschlieflich der
verwendeten Rechnungsgrundlagen und mathematischen Formeln,

N

Angaben Uber die beabsichtigte Riuckversicherung,

3. eine Schatzung der fur den Aufbau der Verwaltung und des Vertreternetzes erforderlichen
Aufwendungen; das Unternehmen hat nachzuweisen, dalR die daftir erforderlichen Mittel
(Organisationsfonds) zur Verfiigung stehen,

4. wenn die Erlaubnis zum Geschéaftsbetrieb der in der Anlage Teil A Nr. 18 genannten
Versicherungssparte beantragt wird, Angaben Uber die Mittel, Uber die das Unternehmen
verflgt, um die zugesagte Beistandsleistung zu erflllen,

5. fiur die Geschéftsleiter die Angaben, die fur die Beurteilung der Zuverlassigkeit und
fachlichen Eignung (8 7a Abs. 1) wesentlich sind,

6. sofern an dem Versicherungsunternehmen bedeutende Beteiligungen (8 7a Abs. 2 Satz
3) gehalten werden

a) die Angabe der Inhaber und die H6he der Beteiligungen,

b) Angaben zu den Tatsachen, die fur die Beurteilung der in 8 7a Abs. 2 Satz 1 und 2
genannten Anforderungen erforderlich sind,

c) sofern diese Inhaber Jahresabschllsse aufzustellen haben: die Jahresabschllsse der
letzten drei Geschéftsjahre nebst Prufungsberichten von unabhangigen
Abschlu3prufern, sofern solche zu erstellen sind, und

d) sofern diese Inhaber einem Konzern angehéren: die Angabe der Konzernstruktur und,
sofern solche Abschllusse aufzustellen sind, die konsolidierten Konzernabschliisse der
letzten drei Geschaftsjahre nebst Prufungsberichten von unabhangigen
AbschluBprufern, sofern solche zu erstellen sind,

6a. [°] Angabe der Tatsachen, die auf eine enge Verbindung (& 8 Abs. 1 Satz 4) zwischen
dem Erstversicherungsunternehmen und anderen nattrlichen Personen oder
Unternehmen hinweisen,

Bis 30.06.2002:

6a. Angaben Uber eine zwischen dem Versicherungsunternehmen und einer anderen
naturlichen oder juristischen Person bestehende enge Verbindung (8 8 Abs. 1 Satz 4),

7. [8] fir den Verantwortlichen Aktuar Angaben, die fur die Beurteilung der Zuverlassigkeit
und fachlichen Eignung (8 11a Abs. 1, 88 11d, 11e und 12 Abs. 2 Satz 2) erforderlich
sind.

Bis 27.12.2000:



7. fur den Verantwortlichen Aktuar Angaben, die fur die Beurteilung der Zuverlassigkeit und
fachlichen Eignung (8 11a Abs. 1, 88 11e und 12 Abs. 2 Satz 2) erforderlich sind.

(6)L71 Das Bundesministerium der Finanzen wird erméchtigt, durch Rechtsverordnung nahere
Bestimmungen Uber Art, Umfang und Zeitpunkt der gemafR Absatz 5 Nr. 5, 6 und 6a, 8 13d
Nr. 1, 2, 4, 4a und 5 sowie § 13e Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 und Abs. 2 und 3 einzureichenden
Angaben zu erlassen, soweit dies zur Erfullung der Aufgaben der Aufsichtsbehdrde erforderlich
ist. 2Die Ermachtigung kann durch Rechtsverordnung auf die Bundesanstalt Gbertragen
werden. 2Diese erlalt die Vorschriften im Benehmen mit den Versicherungsaufsichtsbehorden
der Lander.

Vom 30.07.2002 bis 31.12.2004:

(6) 'Das Bundesministerium der Finanzen wird ermachtigt, durch Rechtsverordnung nahere
Bestimmungen Uber Art, Umfang und Zeitpunkt der gemaR Absatz 5 Nr. 5, 6 und 6a, § 13d
Nr. 1, 2, 4, 4a und 5 einzureichenden Angaben zu erlassen, soweit dies zur Erfullung der
Aufgaben der Aufsichtsbehorde erforderlich ist. 2Die Ermachtigung kann durch
Rechtsverordnung auf die Bundesanstalt tbertragen werden. 3Diese erlalt die Vorschriften im
Benehmen mit den Versicherungsaufsichtsbehorden der Lander.

Vom 01.05.2002 bis 29.07.2002:

(6) *Das Bundesministerium der Finanzen wird ermachtigt, durch Rechtsverordnung nahere
Bestimmungen Uber Art, Umfang und Zeitpunkt der gemaR Absatz 5 Nr. 5, 6 und 6a, § 13d
Nr. 1, 2, 4, 4a und 5 einzureichenden Angaben zu erlassen, soweit dies zur Erfullung der
Aufgaben der Aufsichtsbehorde erforderlich ist. ?Die Ermachtigung kann durch
Rechtsverordnung auf die Bundesanstalt Ubertragen werden. 3Dieses erlalt die Vorschriften im
Benehmen mit den Versicherungsaufsichtsbehdrden der Lander.

Vom 28.12.2000 bis 30.04.2002:

(6) Das Bundesministerium der Finanzen wird erméachtigt, durch Rechtsverordnung nahere
Bestimmungen Uber Art, Umfang und Zeitpunkt der gemaR Absatz 5 Nr. 5, 6 und 6a, § 13d
Nr. 1, 2, 4, 4a und 5 einzureichenden Angaben zu erlassen, soweit dies zur Erfullung der
Aufgaben der Aufsichtsbehorde erforderlich ist. 2Die Ermachtigung kann durch
Rechtsverordnung auf das Bundesaufsichtsamt fur das Versicherungswesen Ubertragen
werden. 3Dieses erlaBRt die Vorschriften im Benehmen mit den Versicherungsaufsichtsbehorden
der Lander.

Bis 27.12.2000:

(6) Das Bundesministerium der Finanzen wird erméachtigt, durch Rechtsverordnung nahere
Bestimmungen Uber Art, Umfang und Zeitpunkt der gemaR Absatz 5 Nr. 5 und 6, 8 13d Nr. 1,
2, 4 und 5 einzureichenden Angaben zu erlassen, soweit dies zur Erfullung der Aufgaben der
Aufsichtsbehorde erforderlich ist. 2Die Ermachtigung kann durch Rechtsverordnung auf das
Bundesaufsichtsamt fur das Versicherungswesen Ubertragen werden. 3Dieses erlalt die
Vorschriften im Benehmen mit den Versicherungsaufsichtsbehdrden der Lander.

Redaktionelle Anmerkungen

[1] Geandert durch Gesetz zur Anderung des Versicherungsaufsichtsgesetzes, insbesondere
zur Durchfuhrung der EG-Richtlinie 98/78/EG vom 27. Oktober 1998 uUber die zusatzliche
Beaufsichtigung der einer Versicherungsgruppe angehérenden
Versicherungsunternehmen sowie zur Umstellung von Vorschriften auf Euro.
Anzuwenden ab 28.12.2000.

[2] Nr. 2 geandert durch Siebtes Gesetz zur Anderung des Versicherungsaufsichtsgesetzes.



Anzuwenden ab 02.09.2005.

[3] Abs. 5 geandert durch Gesetz zur Anderung des Pflichtversicherungsgesetzes und
anderer versicherungsrechtlicher Vorschriften. Anzuwenden ab 01.01.2003.

[4] Nr. 1a geandert durch Gesetz zur Anderung des Versicherungsaufsichtsgesetzes,
insbesondere zur Durchfuhrung der EG-Richtlinie 98/78/EG vom 27. Oktober 1998 Uber
die zusatzliche Beaufsichtigung der einer Versicherungsgruppe angehérenden
Versicherungsunternehmen sowie zur Umstellung von Vorschriften auf Euro.
Anzuwenden ab 28.12.2000.

[5] Nr. 6a geédndert durch Gesetz zur weiteren Fortentwicklung des Finanzplatzes
Deutschland (Viertes Finanzmarktférderungsgesetz). Anzuwenden ab 01.07.2002.

[6] Nr. 7 geandert durch Gesetz zur Anderung des Versicherungsaufsichtsgesetzes,
insbesondere zur Durchfihrung der EG-Richtlinie 98/78/EG vom 27. Oktober 1998 Uber
die zusatzliche Beaufsichtigung der einer Versicherungsgruppe angehérenden
Versicherungsunternehmen sowie zur Umstellung von Vorschriften auf Euro.
Anzuwenden ab 28.12.2000.

[7] Abs. 6 geandert durch Gesetz zur Umsetzung der Richtlinie 2002/87/EG des
Europdaischen Parlaments und des Rates vom 16. Dezember 2002
(Finanzkonglomeraterichtlinie-Umsetzungsgesetz). Anzuwenden ab 01.01.2005.

§ 5a [11 Anhoérung der zustandigen Stellen eines anderen Mitglied- oder
Vertragsstaates

(1) *Soll eine Erlaubnis fiir das Betreiben von Versicherungsgeschaften nach 8 5 Abs. 1 einem
Unternehmen erteilt werden, das

1. Tochter- oder Schwesterunternehmen eines Erstversicherungsunternehmens, eines
Einlagenkreditinstituts im Sinne des 8 1 Abs. 3d Satz 1 des Kreditwesengesetzes, eines E-
Geld- Instituts im Sinne des 8 1 Abs. 3d Satz 4 des Kreditwesengesetzes oder eines
Wertpapierhandelsunternehmens im Sinne des 8 1 Abs. 3d Satz 2 des
Kreditwesengesetzes ist und dessen Mutterunternehmen in einem anderen Mitgliedoder
Vertragsstaat zugelassen ist oder

2. durch dieselben naturlichen Personen oder Unternehmen kontrolliert wird, die ein
Erstversicherungsunternehmen, Einlagenkreditinstitut, E-Geld-Institut oder
Wertpapierhandelsunternehmen mit Sitz in einem anderen Mitglied- oder Vertragsstaat
kontrollieren,

hat die Aufsichtsbehotrde vor Erteilung der Erlaubnis die zustandigen Stellen der anderen
Mitglied- oder Vertragsstaaten, in denen das Mutterunternehmen oder das
Schwesterunternehmen nach Nummer 1 oder kontrollierende Personen nach Nummer 2 ihren
gewohnlichen Aufenthalt oder kontrollierende Unternehmen nach Nummer 2 ihre
Hauptniederlassung haben, anzuhoren. 2Schwesterunternehmen im Sinne des Satzes 1 Nr. 1
sind Unternehmen, die ein gemeinsames Mutterunternehmen haben.

(2) Die Anhodrung nach Absatz 1 erstreckt sich insbesondere auf die Angaben, die fur die
Beurteilung der Zuverlassigkeit und fachlichen Eignung der in § 7a Abs. 1 Satz 1 genannten
Personen sowie flr die Beurteilung der Zuverlassigkeit der Inhaber einer bedeutenden
Beteiligung im Sinne des § 7a Abs. 2 und des § 104 an Unternehmen derselben Gruppe im
Sinne des Absatzes 1 mit Sitz in dem betreffenden Mitglied- oder Vertragsstaat erforderlich
sind, sowie auf die Angaben zu den Eigenmitteln.

(3) Diese Vorschriften sind nicht anzuwenden bei der Erteilung der Erlaubnis an Sterbekassen
und die in 8 159 Abs. 1 genannten Einrichtungen.

Redaktionelle Anmerkungen



[1] & 5a eingefugt durch Gesetz zur Umsetzung der Richtlinie 2002/87/EG des Europdaischen
Parlaments und des Rates vom 16. Dezember 2002 (Finanzkonglomeraterichtlinie-
Umsetzungsgesetz). Anzuwenden ab 01.01.2005.

8 6 Umfang der Erlaubnis; Erl6schen

(1)1 1Dje Erlaubnis wird, wenn sich nicht aus dem Geschéftsplan etwas anderes ergibt, ohne
Zeitbeschrankung erteilt. 2Ungeachtet einer Beschrankung des Antrags wird sie fiir das Gebiet
aller Mitgliedstaaten der Europaischen Gemeinschaft und aller anderen Vertragsstaaten des
Abkommens Uber den Européischen Wirtschaftsraum (EWR-Abkommen) (Mitglied- und
Vertragsstaaten) in der Fassung des Anpassungsprotokolls vom 17. Marz 1993 (BGBI. 1993 |1
S. 1294) erteilt.

Bis 16.12.2003:

(1) 'Die Erlaubnis wird, wenn sich nicht aus dem Geschaftsplan etwas anderes ergibt, ohne
Zeitbeschrankung erteilt. 2Ungeachtet einer Beschrankung des Antrags wird sie fur das Gebiet
aller Mitgliedstaaten der Europaischen Gemeinschaft und aller anderen Vertragsstaaten des
Abkommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum (EWR-Abkommen) in der Fassung des
Anpassungsprotokolls vom 17. Marz 1993 (BGBI. 1993 Il S. 1294) erteilt.

(2) Die Erlaubnis wird fiir jede Versicherungssparte gesondert erteilt. Sie bezieht sich jeweils
auf die ganze Sparte, es sei denn, dal3 das Unternehmen nach seinem Geschéaftsplan nur einen
Teil der Risiken dieser Versicherungssparte decken will.

(3) Die Erlaubnis kann auch fur mehrere Versicherungssparten gemeinsam unter
Bezeichnungen erteilt werden, die in der Anlage Teil B genannt sind.

(4) Die fur eine oder mehrere Sparten erteilte Erlaubnis umfaRt auch die Deckung
zusatzlicher Risiken aus anderen Versicherungssparten, wenn diese Risiken im
Zusammenhang mit einem Risiko einer betriebenen Versicherungssparte stehen, denselben
Gegenstand betreffen und durch denselben Vertrag gedeckt werden. ?Risiken, die unter die in
der Anlage Teil A Nr. 14, 15 und 17 genannten Versicherungssparten fallen, werden nicht als
zusatzliche Risiken von der Erlaubnis zum Betrieb anderer Sparten umfafit. 3Risiken, die unter
die in der Anlage Teil A Nr. 17 genannte Versicherungssparte fallen, werden jedoch unter den
Voraussetzungen des Satzes 1 von der Erlaubnis fur andere Sparten umfafit, wenn sie sich auf
Streitigkeiten oder Anspriche beziehen, die aus dem Einsatz von Schiffen auf See entstehen
oder mit deren Einsatz verbunden sind, oder wenn die Erlaubnis zum Betrieb der in der Anlage
Teil A Nr. 18 Buchstabe a genannten Sparte erteilt wird.

(5) 'Die Erlaubnis fur einzelne Versicherungssparten oder den gesamten Geschaftsbetrieb
erlischt, wenn das Versicherungsunternehmen

1. ausdricklich auf sie verzichtet,

2. [2] seit der Erteilung binnen zwélf Monaten von ihr keinen Gebrauch gemacht hat,
Bis 20.12.2004:

2. seit der Erteilung binnen zwolf Monaten von ihr keinen Gebrauch gemacht hat oder
3. [31 seit mehr als sechs Monaten den Geschaftsbetrieb eingestellt hat oder

Bis 20.12.2004:

3. seit mehr als sechs Monaten den Geschéaftsbetrieb eingestellt hat.

4. [*] wenn es gemaR § 132 von dem Sicherungsfonds ausgeschlossen wurde.

2Die Aufsichtsbehorde stellt nach Anhérung des Versicherungsunternehmens das Erléschen
durch Bescheid fest.



(6)[°] 1Dje Aufsichtsbehorde hat die Erteilung, das Erléschen und den Entzug der Erlaubnis im
amtlichen Veroffentlichungsblatt der Behdrde oder einem elektronischen Informationsmedium
bekannt zu machen. 2Ist ein gemaR § 124 sicherungspflichtiges Versicherungsunternehmen
betroffen, informiert sie zuséatzlich den Sicherungsfonds.

Vom 17.12.2003 bis 20.12.2004:

(6) Die Aufsichtsbehorde hat die Erteilung, das Erléschen und den Entzug der Erlaubnis im
amtlichen Veroffentlichungsblatt der Behdrde oder einem elektronischen Informationsmedium
bekannt zu machen.

Bis 16.12.2003:

(6) Die Aufsichtsbehorde hat die Erteilung, das Erléschen und den Entzug der Erlaubnis im
amtlichen Vero6ffentlichungsblatt der Behorde bekannt zu machen.

Redaktionelle Anmerkungen

[1] Abs. 1 geandert durch Gesetz zur Umsetzung aufsichtsrechtlicher Bestimmungen zur
Sanierung und Liquidation von Versicherungsunternehmen und Kreditinstituten .
Anzuwenden ab 17.12.2003.

[2] Nr. 2 geandert durch Gesetz zur Anderung des Versicherungsaufsichtsgesetzes und
anderer Gesetze. Anzuwenden ab 21.12.2004.

[3] Nr. 3 geandert durch Gesetz zur Anderung des Versicherungsaufsichtsgesetzes und
anderer Gesetze. Anzuwenden ab 21.12.2004.

[4] Nr. 4 eingefiigt durch Gesetz zur Anderung des Versicherungsaufsichtsgesetzes und
anderer Gesetze. Anzuwenden ab 21.12.2004.

[5] Abs. 6 geandert durch Gesetz zur Anderung des Versicherungsaufsichtsgesetzes und
anderer Gesetze. Anzuwenden ab 21.12.2004.

8 7 Zulassige Rechtsformen; versicherungsfremde Geschéafte

(1) Die Erlaubnis darf nur Aktiengesellschaften, Versicherungsvereinen auf Gegenseitigkeit
sowie Korperschaften und Anstalten des offentlichen Rechts erteilt werden.

(1a) Der Ort der Hauptverwaltung muf3 im Inland gelegen sein.

(2) Versicherungsunternehmen dirfen neben Versicherungsgeschaften nur solche Geschafte
betreiben, die hiermit in unmittelbarem Zusammenhang stehen. ?2Bei Termingeschaften und
Geschaften mit Optionen und ahnlichen Finanzinstrumenten ist ein solcher Zusammenhang
anzunehmen, wenn sie der Absicherung gegen Kurs- oder Zinsanderungsrisiken bei
vorhandenen Vermdgenswerten oder dem spateren Erwerb von Wertpapieren dienen sollen
oder wenn aus vorhandenen Wertpapieren ein zusatzlicher Ertrag erzielt werden soll, ohne dal3
bei Erfallung von Lieferverpflichtungen eine Unterdeckung des gebundenen Vermdgens
eintreten kann.

§ 7a Qualifikation der Geschéaftsleiter und Inhaber bedeutender Beteiligungenl'] [Bis
27.12.2000: Eignung des Geschaftsleiters]

(1) 'Die Geschéftsleiter von Versicherungsunternehmen missen zuverlassig und fachlich
geeignet sein. 2Fachliche Eignung setzt in ausreichendem MafRe theoretische und praktische
Kenntnisse in Versicherungsgeschaften sowie Leitungserfahrung voraus. 3Das ist regelmaRig
anzunehmen, wenn eine dreijdhrige leitende Tatigkeit bei einem Versicherungsunternehmen
von vergleichbarer Gr6Re und Geschéaftsart nachgewiesen wird. “Geschaftsleiter sind
diejenigen natirlichen Personen, die nach Gesetz oder Satzung oder als Hauptbevollméachtigte



einer Niederlassung in einem Mitgliedstaat der Europdischen Gemeinschaft oder einem
anderen Vertragsstaat des EWR-Abkommens zur Fuhrung der Geschafte und zur Vertretung
des Versicherungsunternehmens berufen sind.

(2)[?] 1Dje Inhaber einer bedeutenden Beteiligung am Versicherungsunternehmen muissen den
im Interesse einer soliden und umsichtigen Fuhrung des Versicherungsunternehmens zu
stellenden Anspriichen genligen, insbesondere zuverlassig sein. ?Wird die Beteiligung von
juristischen Personen oder Personenhandelsgesellschaften gehalten, gilt das gleiche fur
diejenigen naturlichen Personen, die nach Gesetz, Satzung oder Gesellschaftsvertrag zur
Fihrung der Geschafte und zur Vertretung berufen sind, sowie fur die personlich haftenden
Gesellschafter. *Eine bedeutende Beteiligung besteht, wenn, ob im Eigen- oder im
Fremdinteresse, unmittelbar oder mittelbar uber ein oder mehrere Tochterunternehmen oder
ein gleichartiges Verhaltnis oder durch Zusammenwirken mit anderen Personen oder
Unternehmen mindestens 10 Prozent des Kapitals oder der Stimmrechte einer
Versicherungsaktiengesellschaft gehalten oder des Grindungsstocks eines
Versicherungsvereins auf Gegenseitigkeit gehalten werden oder wenn auf die
Geschaftsfuhrung eines anderen Unternehmens ein maRgeblicher Einfluss ausgeubt werden
kann. “Bei der Berechnung des Anteils der Stimmrechte gilt § 22 Abs. 1 und 3 des
Wertpapierhandelsgesetzes. °Die mittelbar gehaltenen Beteiligungen sind den mittelbar
beteiligten Personen und Unternehmen in vollem Umfang zuzurechnen. éTochterunternehmen
sind Unternehmen, die als Tochterunternehmen im Sinne des § 290 des Handelsgesetzbuchs
gelten oder auf die ein beherrschender Einfluss ausgeiibt werden kann, ohne dass es auf die
Rechtsform und den Sitz ankommt. “Mutterunternehmen sind Unternehmen, die als
Mutterunternehmen im Sinne des § 290 des Handelsgesetzbuchs gelten oder die einen
beherrschenden Einfluss austiiben kénnen, ohne dass es auf die Rechtsform und den Sitz
ankommt. 8Eine Kontrolle besteht, wenn ein Unternehmen im Verhaltnis zu einem anderen
Unternehmen als Mutterunternehmen gilt oder wenn zwischen einer naturlichen oder einer
juristischen Person und einem Unternehmen ein gleichartiges Verhaltnis besteht.

Vom 28.12.2000 bis 30.06.2002:

(2) Die Inhaber einer bedeutenden Beteiligung am Versicherungsunternehmen miussen den
im Interesse einer soliden und umsichtigen Fuhrung des Versicherungsunternehmens zu
stellenden Anspriichen gentigen, insbesondere zuverlassig sein. ?Wird die Beteiligung von
juristischen Personen oder Personenhandelsgesellschaften gehalten, gilt das gleiche fur
diejenigen naturlichen Personen, die nach Gesetz, Satzung oder Gesellschaftsvertrag zur
Flhrung der Geschafte und zur Vertretung berufen sind, sowie fur die personlich haftenden
Gesellschafter. *Eine bedeutende Beteiligung besteht, wenn unmittelbar oder mittelbar tber
ein oder mehrere Tochterunternehmen oder ein gleichartiges Verhéltnis oder durch
Zusammenwirken mit anderen Personen oder Unternehmen mindestens 10 vom Hundert des
Nennkapitals oder der Stimmrechte einer Versicherungsaktiengesellschaft gehalten oder des
Grundungsstocks eines Versicherungsvereins auf Gegenseitigkeit (8§ 22) gezeichnet werden
oder trotz Unterschreitens dieser Schwelle ein malRgeblicher EinfluRR auf die Geschaftsfiuhrung
ausgelbt werden kann. “Bei der Berechnung dieses Anteils erfolgt eine Zurechnung der
Stimmrechte entsprechend § 22 Abs. 1 des Wertpapierhandelsgesetzes. >Die mittelbar
gehaltenen Beteiligungen sind den mittelbar beteiligten Personen und Unternehmen in vollem
Umfang zuzurechnen. Tochterunternehmen sind Unternehmen, die als Tochterunternehmen
im Sinne des 8 290 des Handelsgesetzbuchs gelten, ohne dal es auf die Rechtsform und
den Sitz ankommt; jedes Tochterunternehmen eines Tochterunternehmens wird ebenfalls als
Tochterunternehmen des Mutterunternehmens angesehen, das die einheitliche Leitung ausubt.
“Mutterunternehmen sind Unternehmen, die als Mutterunternehmen im Sinne des § 290 des
Handelsgesetzbuchs gelten, ohne daR es auf die Rechtsform und den Sitz ankommt. 8Eine
Kontrolle besteht, wenn ein Unternehmen im Verhaltnis zu einem anderen Unternehmen als
Mutterunternehmen gilt oder wenn zwischen einer naturlichen oder einer juristischen Person
und einem Unternehmen ein gleichartiges Verhaltnis besteht.

Bis 27.12.2000:



(2) 'Die Inhaber einer bedeutenden Beteiligung am Versicherungsunternehmen mussen den
im Interesse einer soliden und umsichtigen Fihrung des Versicherungsunternehmens zu
stellenden Anspriichen gentigen, insbesondere zuverlassig sein. ?Wird die Beteiligung von
juristischen Personen oder Personenhandelsgesellschaften gehalten, gilt das gleiche fur
diejenigen naturlichen Personen, die nach Gesetz, Satzung oder Gesellschaftsvertrag zur
Fuhrung der Geschéafte und zur Vertretung berufen sind, sowie fur die personlich haftenden
Gesellschafter. 3Eine bedeutende Beteiligung besteht, wenn unmittelbar oder mittelbar tUber
ein oder mehrere Tochterunternehmen mindestens 10 vom Hundert des Nennkapitals oder der
Stimmrechte einer Versicherungsaktiengesellschaft gehalten oder des Grindungsstocks eines
Versicherungsvereins auf Gegenseitigkeit (8 22) gezeichnet werden oder trotz Unterschreitens
dieser Schwelle ein malRRgeblicher Einflul3 auf die Geschaftsfuhrung ausgeubt werden kann.
4Fur die Berechnung des Anteils der Stimmrechte gilt Artikel 7 Satz 1 der Richtlinie
88/627/EWG des Rates vom 12. Dezember 1988 uber die bei Erwerb und VerauRerung einer
bedeutenden Beteiligung an einer borsennotierten Gesellschaft zu veroffentlichenden
Informationen (ABI. EG Nr. L 348 S. 62). *Die mittelbar gehaltenen Beteiligungen sind dem
mittelbar beteiligten Unternehmen in vollem Umfang zuzurechnen. $Tochterunternehmen sind
Unternehmen, die als Tochterunternehmen im Sinne des § 290 des Handelsgesetzbuchs
gelten, ohne daR es auf die Rechtsform und den Sitz ankommt; jedes Tochterunternehmen
eines Tochterunternehmens wird ebenfalls als Tochterunternehmen des Mutterunternehmens
angesehen, das die einheitliche Leitung austibt. "Mutterunternehmen sind Unternehmen, die
als Mutterunternehmen im Sinne des § 290 des Handelsgesetzbuchs gelten, ohne dal3 es
auf die Rechtsform und den Sitz ankommt.

(3)[3] personen, die die Geschafte einer Versicherungs- Holdinggesellschaft im Sinne des §
104a Abs. 2 Nr. 4 oder einer gemischten Finanzholding- Gesellschaft im Sinne des § 104k
Nr. 3 tatsachlich fuhren, missen zuverlassig sein und die zur Filhrung der Geschafte
erforderliche fachliche Eignung haben.

Redaktionelle Anmerkungen

[1] Geandert durch Gesetz zur Anderung des Versicherungsaufsichtsgesetzes, insbesondere
zur Durchfuhrung der EG-Richtlinie 98/78/EG vom 27. Oktober 1998 uber die zusatzliche
Beaufsichtigung der einer Versicherungsgruppe angehérenden
Versicherungsunternehmen sowie zur Umstellung von Vorschriften auf Euro.
Anzuwenden ab 28.12.2000.

[2] Abs. 2 geandert durch Gesetz zur weiteren Fortentwicklung des Finanzplatzes
Deutschland (Viertes Finanzmarktférderungsgesetz). Anzuwenden ab 01.07.2002.

[3] Abs. 3 angefugt durch Gesetz zur Umsetzung der Richtlinie 2002/87/EG des
Europaischen Parlaments und des Rates vom 16. Dezember 2002
(Finanzkonglomeraterichtlinie-Umsetzungsgesetz). Anzuwenden ab 01.01.2005.

§ 7b ['] Schadenregulierungsbeauftragte in der Kraftfahrzeug-
Haftpflichtversicherung

(1) *Fur die Erlaubnis zur Deckung der in Anlage Teil A Nr. 10 Buchstabe a genannten Risiken
hat das Versicherungsunternehmen in allen anderen Mitgliedstaaten der Europaischen Union
und den Ubrigen Vertragsstaaten des Abkommens tUber den Europaischen Wirtschaftsraum
einen Schadenregulierungsbeauftragten zu benennen. 2Dieser hat im Auftrag des
Versicherungsunternehmens Anspruche auf Ersatz von Personen- und Sachschaden zu
bearbeiten und zu regulieren, die wegen eines Unfalls entstanden sind, welcher sich in einem
anderen Mitgliedstaat als dem Wohnsitzmitgliedstaat des Geschadigten ereignet hat und der
durch die Nutzung eines Fahrzeugs verursacht wurde, das in einem Mitgliedstaat versichert ist
und dort seinen gewdhnlichen Standort hat.

(2) Der Schadenregulierungsbeauftragte muss in dem Staat anséssig oder niedergelassen
sein, fur den er benannt ist. 2Er kann auf Rechnung eines oder mehrerer
Versicherungsunternehmen handeln. 3Er muss Uber ausreichende Befugnisse verfugen, um



das Versicherungsunternehmen gegeniuber Geschadigten zu vertreten und um deren
Schadenersatzanspriiche in vollem Umfang zu befriedigen. “Er muss in der Lage sein, den Fall
in der Amtssprache oder den Amtssprachen des Staates zu bearbeiten, fur den er benannt ist.

(3) Der Schadenregulierungsbeauftragte tragt im Zusammenhang mit Ansprichen, die durch
ein bei diesem Unternehmen versichertes Fahrzeug verursacht worden sind, alle zu deren
Regulierung erforderlichen Informationen zusammen. ?Hat sich der Unfall in einem anderen
Staat als einem Mitgliedstaat der Europaischen Union oder einem Vertragsstaat des
Abkommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum ereignet, gilt dies nur, sofern der
Geschéadigte seinen Wohnsitz in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union oder einem
Vertragsstaat des Abkommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum hat, das Fahrzeug, das
den Unfall verursacht hat, seinen gewdhnlichen Standort in einem dieser Staaten hat und das
nationale Versicherungsburo im Sinne von Artikel 1 Abs. 3 der Richtlinie 72/166/EWG des
Rates vom 24. April 1972 betreffend die Angleichung der Rechtsvorschriften der
Mitgliedstaaten bezuglich der Kraftfahrzeug-Haftpflichtversicherung und der Kontrolle der
entsprechenden Versicherungspflicht (ABI. EG Nr. L 103 S. 1) des Staates, in dem sich der
Unfall ereignet hat, dem System der Griinen Karte beigetreten ist. 3In diesem Fall gilt § 3a
Nr. 1 und 2 des Pflichtversicherungsgesetzes entsprechend. “Die Bestellung eines
Schadenregulierungsbeauftragten durch ein auslandisches Versicherungsunternehmen in der
Bundesrepublik Deutschland stellt fur sich allein keine Errichtung einer Zweigniederlassung
dar; der Schadenregulierungsbeauftragte gilt nicht als Niederlassung.

Redaktionelle Anmerkungen

[1] & 7b eingefugt durch Gesetz zur Anderung des Pflichtversicherungsgesetzes und anderer
versicherungsrechtlicher Vorschriften. Anzuwenden ab 01.01.2003.

§ 8 Versagung, Aussetzung und Beschrankung der Erlaubnis!] [Bis 27.12.2000:
Erlaubnisversagung; Auflagen]

(1?1 1Dje Erlaubnis ist zu versagen, wenn

1. Tatsachen vorliegen, aus denen sich ergibt, dass die Geschéftsleiter die Voraussetzung des
8§ 7a Abs. 1 nicht erfullen,

2. Tatsachen vorliegen, die die Annahme rechtfertigen, dass der Inhaber einer bedeutenden
Beteiligung an dem Erstversicherungsunternehmen oder, wenn er eine juristische Person
ist, auch ein gesetzlicher oder satzungsmafiger Vertreter, oder, wenn er eine
Personenhandelsgesellschaft ist, auch ein Gesellschafter, nicht zuverlassig ist oder aus
anderen Griunden nicht den im Interesse einer soliden und umsichtigen Fuhrung des
Erstversicherungsunternehmens zu stellenden Anspruchen genugt; dies gilt im Zweifel
auch dann, wenn Tatsachen die Annahme rechtfertigen, dass er die von ihm
aufgebrachten Mittel flr den Erwerb der bedeutenden Beteiligung durch eine Handlung
erbracht hat, die objektiv einen Straftatbestand erfullt,

2a. [3] das Erstversicherungsunternehmen im Fall der Erteilung der Erlaubnis
Tochterunternehmen einer Versicherungs-Holdinggesellschaft im Sinne des & 104a Abs.
2 Nr. 4 oder einer gemischten Finanzholding-Gesellschaft im Sinne des § 104k Nr. 3 wird
und Tatsachen die Annahme rechtfertigen, dass eine Person im Sinne des § 7a Abs. 3
nicht zuverlassig ist oder nicht die zur Filhrung der Geschafte der Versicherungs-
Holdinggesellschaft oder der gemischten Finanzholding-Gesellschaft erforderliche
fachliche Eignung hat,

3. nach dem Geschéaftsplan und den nach § 5 Abs. 4 Satz 3 und 4, Abs. 5 vorgelegten
Unterlagen die Belange der Versicherten nicht ausreichend gewahrt oder die
Verpflichtungen aus den Versicherungen nicht gentigend als dauernd erflllbar dargetan
sind.

2Die Erlaubnis kann versagt werden, wenn Tatsachen die Annahme rechtfertigen, dass eine



wirksame Aufsicht Giber das Erstversicherungsunternehmen beeintrachtigt wird. 3Dies ist
insbesondere der Fall, wenn

1. das Erstversicherungsunternehmen mit anderen Personen oder Unternehmen in einen
Unternehmensverbund eingebunden ist oder in einer engen Verbindung zu einem solchen
steht, der durch die Struktur des Beteiligungsgeflechts oder mangelhafte wirtschaftliche
Transparenz eine wirksame Aufsicht Uber das Erstversicherungsunternehmen
beeintrachtigt, oder

2. eine wirksame Aufsicht Uber das Erstversicherungsunternehmen beeintrachtigt wird wegen
der flur solche Personen oder Unternehmen geltenden Rechts- oder
Verwaltungsvorschriften eines Drittstaates im Sinne von 8 105 Abs. 1 Satz 2 und 3 oder

3. eine wirksame Aufsicht Uber das Erstversicherungsunternehmen dadurch beeintrachtigt
wird, dass solche Personen oder Unternehmen im Staat ihres Sitzes oder ihrer
Hauptverwaltung nicht wirksam beaufsichtigt werden oder deren zustandige Aufsichtsstelle
zu einer befriedigenden Zusammenarbeit mit der Aufsichtsbehérde nicht bereit ist.

4Eine enge Verbindung ist gegeben, wenn ein Erstversicherungsunternehmen und eine andere
naturliche Person oder ein anderes Unternehmen verbunden sind

1. durch das unmittelbare oder mittelbare Halten durch ein oder mehrere
Tochterunternehmen oder Treuh&nder von mindestens 20 Prozent des Kapitals, der
Stimmrechte einer Versicherungsaktiengesellschaft oder des Grindungsstocks eines
Versicherungsvereins auf Gegenseitigkeit oder

2. als Mutter- und Tochterunternehmen, mittels eines gleichartigen Verhaltnisses oder als
Schwesterunternehmen. Schwesterunternehmen sind Unternehmen, die ein gemeinsames
Mutterunternehmen haben.

5Die Erlaubnis kann ferner versagt werden, wenn entgegen 8 5 Abs. 5 der Antrag keine
ausreichenden Angaben oder Unterlagen enthalt.

Vom 28.12.2000 bis 30.06.2002:

(1) ‘Die Erlaubnis ist zu versagen, wenn

1. Tatsachen vorliegen, die die Annahme rechtfertigen, daf} die Geschéaftsleiter die
Voraussetzungen des § 7a Abs. 1 nicht erfullen,

2. Tatsachen vorliegen, aus denen sich ergibt, dal’ den in &8 7a Abs. 2 Satz 1 und 2
genannten Anforderungen nicht Gentuge getan wird,

3. nach dem Geschéaftsplan und den nach § 5 Abs. 4 Satz 3 und 4, Abs. 5 vorgelegten
Unterlagen die Belange der Versicherten nicht ausreichend gewahrt oder die
Verpflichtungen aus den Versicherungen nicht gentigend als dauernd erfullbar dargetan
sind.

2Die Erlaubnis kann versagt werden, wenn Tatsachen die Annahme rechtfertigen, dass eine
wirksame Aufsicht Uiber das Erstversicherungsunternehmen beeintrachtigt wird. 3Dies sit
insbesondere der Fall, wenn

1. das Erstversicherungsunternehmen mit anderen Personen oder Unternehmen in einen
Unternehmensverbund eingebunden ist oder in einer engen Verbindung zu einem solchen
steht, der durch die Struktur des Beteiligungsgeflechts oder mangelhafte wirtschaftliche
Transparenz eine wirksame Aufsicht Giber das Erstversicherungsunternehmen
beeintrachtigt, oder

2. eine wirksame Aufsicht Uber das Erstversicherungsunternehmen beeintrachtigt wird
wegen der fur solche Personen oder Unternehmen geltenden Rechts- oder



Verwaltungsvorschriften eines Drittstaates im Sinne von 8 105 Abs. 1 Satz 2 und 3, oder

3. eine wirksame Aufsicht Uber das Erstversicherungsunternehmen dadurch beeintrachtigt
wird, dass solche Personen oder Unternehmen im Staat ihres Sitzes oder ihrer
Hauptverwaltung nicht wirksam beaufsichtigt werden oder deren zustandige
Aufsichtsstelle zu einer befriedigenden Zusammenarbeit mit der Aufsichtsbehdrde nicht
bereit ist.

4Eine enge Verbindung ist gegeben, wenn

1. zwischen dem Versicherungsunternehmen und einer naturlichen oder anderen juristischen
Person ein Beteiligungsverhaltnis von mindestens 20 vom Hundert des Nennkapitals, der
Stimmrechte oder des Griindungsstocks unmittelbar oder mittelbar tber ein oder mehrere
Tochterunternehmen besteht,

2. das Versicherungsunternehmen und ein anderes Unternehmen Mutter- und
Tochterunternehmen nach Maligabe von § 7a Abs. 2 Satz 6 und 7 sind oder das
Versicherungsunternehmen in einem gleichartigen Verhaltnis mit einer naturlichen oder
anderen juristischen Person verbunden ist.

5Die Erlaubnis kann ferner versagt werden, wenn entgegen 8 5 Abs. 5 der Antrag keine
ausreichenden Angaben oder Unterlagen enthalt.

Bis 27.12.2000:

(1) 'Die Erlaubnis ist zu versagen, wenn

1. Tatsachen vorliegen, aus denen sich ergibt, dal3 die Geschéaftsleiter die Voraussetzungen
des 8§ 7a Abs. 1 nicht erfillen,

2. Tatsachen vorliegen, aus denen sich ergibt, dal} den in § 7a Abs. 2 Satz 1 und 2
genannten Anforderungen nicht Gentige getan wird,

3. nach dem Geschéaftsplan und den nach & 5 Abs. 4 Satz 3 und 4, Abs. 5 vorgelegten
Unterlagen die Belange der Versicherten nicht ausreichend gewahrt oder die
Verpflichtungen aus den Versicherungen nicht genidgend als dauernd erfillbar dargetan
sind.

2Die Erlaubnis kann versagt werden, wenn das Versicherungsunternehmen mit dem Inhaber
einer bedeutenden Beteiligung (8 7a Abs. 2 Satz 3) verbunden ist und wenn wegen dieser
Unternehmensverbindung (8 15 des Aktiengesetzes) oder der Struktur der
Unternehmensverbindung des Inhabers der bedeutenden Beteiligung mit anderen
Unternehmen eine wirksame Aufsicht Uber das Versicherungsunternehmen nicht maoglich ist.
3Dasselbe gilt, wenn eine wirksame Aufsicht tber das Versicherungsunternehmen wegen der
engen Verbindung zu einer anderen nattrlichen oder juristischen Person oder wegen der fur
eine solche Person geltenden Rechts- oder Verwaltungsvorschriften eines Staates auf3erhalb
des Européaischen Wirtschaftsraums vereitelt wird. “Eine enge Verbindung ist gegeben, wenn

1. zwischen dem Versicherungsunternehmen und einer naturlichen oder anderen juristischen
Person ein Beteiligungsverhaltnis von mindestens 20 vom Hundert des Nennkapitals, der
Stimmrechte oder des Griindungsstocks unmittelbar oder mittelbar tber ein oder mehrere
Tochterunternehmen besteht,

2. das Versicherungsunternehmen und ein anderes Unternehmen Mutter- und
Tochterunternehmen nach Maligabe von § 7a Abs. 2 Satz 6 und 7 sind oder das
Versicherungsunternehmen in einem gleichartigen Verhaltnis mit einer nattrlichen oder
anderen juristischen Person verbunden ist.

SDie Erlaubnis kann ferner versagt werden, wenn entgegen 8 5 Abs. 5 der Antrag keine



ausreichenden Angaben oder Unterlagen enthalt.

(1a) 'Die Erlaubnis zum Betrieb der Lebensversicherung (Anlage Teil A Nr. 19 bis 24) und die
Erlaubnis zum Betrieb anderer Versicherungssparten schlielRen einander aus. ?Das gleiche gilt
far die Erlaubnis zum Betrieb der Krankenversicherung im Sinne des 8 12 Abs. 1 und die
Erlaubnis zum Betrieb anderer Versicherungssparten.

(2) Die Erlaubnis kann unter Auflagen erteilt werden.

(3)[*] 1Dje Aufsichtsbehorde hat die Entscheidung tiber den Antrag auf Erlaubnis auszusetzen
oder die Erlaubnis zu beschranken, wenn ein entsprechender BeschluR der Kommission oder
des Rates der Europaischen Gemeinschaften vorliegt, der nach Artikel 29b Abs. 4 der Ersten
Richtlinie 73/239/EWG des Rates vom 24. Juli 1973 zur Koordinierung der Rechts- und
Verwaltungsvorschriften betreffend die Aufnahme und Austbung der Tatigkeit der
Direktversicherung (mit Ausnahme der Lebensversicherung) (ABI. EG Nr. L 228 S. 3) oder
nach Artikel 59 Abs. 4 der Richtlinie 2002/83/EG des Européischen Parlaments und des Rates
vom 5. November 2002 Uber Lebensversicherungen (ABI. EG Nr. L 345 S. 1) (Richtlinie Uber
Lebensversicherungen) zustandegekommen ist. 2Die Aussetzung oder Beschrankung darf drei
Monate vom Zeitpunkt des Beschlusses an nicht tiberschreiten. 3Die Satze 1 und 2 gelten auch
fur nach dem Zeitpunkt des Beschlusses eingereichte Antrage auf Erlaubnis. “BeschlieRt der
Rat der Europaischen Gemeinschaften die Verlangerung der Frist nach Satz 2, so hat die
Aufsichtsbehdrde diese Fristverlangerung zu beachten.

Bis 16.12.2003:

(3) 'Die Aufsichtsbehorde hat die Entscheidung tber den Antrag auf Erlaubnis auszusetzen
oder die Erlaubnis zu beschranken, wenn ein entsprechender Beschlul3 der Kommission oder
des Rates der Europaischen Gemeinschaften vorliegt, der nach Artikel 29b Abs. 4 der Ersten
Richtlinie 73/239/EWG des Rates vom 24. Juli 1973 zur Koordinierung der Rechts- und
Verwaltungsvorschriften betreffend die Aufnahme und Austbung der Tatigkeit der
Direktversicherung (mit Ausnahme der Lebensversicherung) (ABI. EG Nr. L 228 S. 3) oder
nach Artikel 32b Abs. 4 der Ersten Richtlinie 79/267/EWG des Rates vom 5. Marz 1979 zur
Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften tber die Aufnahme und Ausibung der
Direktversicherung (Lebensversicherung) (ABI. EG Nr. L 63 S. 1) zustandegekommen ist. ?Die
Aussetzung oder Beschréankung darf drei Monate vom Zeitpunkt des Beschlusses an nicht
Uiberschreiten. 3Die Satze 1 und 2 gelten auch fur nach dem Zeitpunkt des Beschlusses
eingereichte Antrage auf Erlaubnis. “Beschlie3t der Rat der Europaischen Gemeinschaften die
Verlangerung der Frist nach Satz 2, so hat die Aufsichtsbehtrde diese Fristverlangerung zu
beachten.

(4) Aus anderen als den in den Absatzen 1 und la genannten Grunden darf die Erlaubnis nicht
versagt werden.

Redaktionelle Anmerkungen

[1] Geandert durch Gesetz zur Anderung des Versicherungsaufsichtsgesetzes, insbesondere
zur Durchfihrung der EG-Richtlinie 98/78/EG vom 27. Oktober 1998 Uber die zusatzliche
Beaufsichtigung der einer Versicherungsgruppe angehdrenden
Versicherungsunternehmen sowie zur Umstellung von Vorschriften auf Euro.
Anzuwenden ab 28.12.2000.

[2] Abs. 1 geéndert durch Gesetz zur weiteren Fortentwicklung des Finanzplatzes
Deutschland (Viertes Finanzmarktférderungsgesetz). Anzuwenden ab 01.07.2002.

[3] Nr. 2a eingefligt durch Gesetz zur Umsetzung der Richtlinie 2002/87/EG des
Europdaischen Parlaments und des Rates vom 16. Dezember 2002
(Finanzkonglomeraterichtlinie-Umsetzungsgesetz). Anzuwenden ab 01.01.2005.

[4] Abs. 3 geandert durch Gesetz zur Umsetzung aufsichtsrechtlicher Bestimmungen zur



Sanierung und Liquidation von Versicherungsunternehmen und Kreditinstituten .
Anzuwenden ab 17.12.2003.

8 8a Schadensabwicklungsunternehmen fur die Rechtsschutzversicherung

(1) ‘Ein Versicherungsunternehmen, das die Rechtsschutzversicherung zusammen mit
anderen Versicherungssparten betreibt, hat die Leistungsbearbeitung in der
Rechtsschutzversicherung einem anderen Unternehmen mit einer in 8 7 Abs. 1 genannten
Rechtsform oder der Rechtsform einer sonstigen Kapitalgesellschaft
(Schadenabwicklungsunternehmen) zu Uibertragen. 2Die Ubertragung gilt als
Funktionsausgliederung.

(2) Das Schadenabwicklungsunternehmen darf au3er der Rechtsschutzversicherung keine
anderen Versicherungsgeschéafte betreiben und in anderen Versicherungssparten keine
Leistungsbearbeitung durchfuhren.

(3) 'Fur die Geschaftsleiter des Schadenabwicklungsunternehmens gilt 8 7a Abs. 1
entsprechend. 2Sie dirfen nicht zugleich fur ein Versicherungsunternehmen tatig sein, das
auRer der Rechtsschutzversicherung andere Versicherungsgeschafte betreibt. *Beschaftigte,
die mit der Leistungsbearbeitung betraut sind, durfen eine vergleichbare Tatigkeit nicht fur ein
solches Versicherungsunternehmen ausuben.

(4) 'Die Mitglieder des Vorstands und die Beschaftigten eines unter Absatz 1 fallenden
Versicherungsunternehmens durfen dem Schadenabwicklungsunternehmen keine Weisungen
fur die Bearbeitung einzelner Versicherungsfalle erteilen. ?Die Geschéftsleiter und die
Beschéaftigten des Schadenabwicklungsunternehmens durfen einem solchen
Versicherungsunternehmen keine Angaben machen, die zu Interessenkollisionen zum Nachteil
der Versicherten fuhren kénnen.

(5) Die Absatze 1 bis 4 gelten nicht fur die Rechtsschutzversicherung, wenn sich diese auf
Streitigkeiten oder Anspriche bezieht, die aus dem Einsatz von Schiffen auf See entstehen
oder mit diesem Einsatz verbunden sind.

8 9 Satzungsinhalt

Die Satzung eines Versicherungsunternehmens soll die einzelnen Versicherungszweige, auf die
sich der Geschéaftsbetrieb erstreckt, und die Grundsatze fur die Vermodgensanlage festsetzen;
sie soll auch bestimmen, ob das Versicherungsgeschaft nur unmittelbar oder zugleich auch
mittelbar (durch Ruckversicherung) betrieben werden soll.

8 10 Allgemeinen Versicherungsbedingungen

(1) Die allgemeinen Versicherungsbedingungen mussen vollstdndige Angaben enthalten:

1. Uber die Ereignisse, bei deren Eintritt der Versicherer zu einer Leistung verpflichtet ist, und
Uber die Falle, wo aus besonderen Grunden diese Pflicht ausgeschlossen oder aufgehoben
sein soll;

2. uber die Art, den Umfang und die Félligkeit der Leistungen des Versicherers;
3. Uber die Falligkeit der Pramie und die Rechtsfolgen eines Verzugs;

4. Uber die vertraglichen Gestaltungsrechte des Versicherungsnehmers und des Versicherers
sowie die Obliegenheiten und Anzeigepflichten vor und nach Eintritt des
Versicherungsfalls;

5. Uber den Verlust des Anspruchs aus dem Versicherungsvertrag, wenn Fristen versaumt
werden;



6. Uber die inlandischen Gerichtsstande;

7. Uber die Grundsatze und MaRstabe, wonach die Versicherten an den Uberschiissen
teilnehmen.

(2) Bei Versicherungsvereinen auf Gegenseitigkeit und 6ffentlich-rechtlichen
Versicherungsunternehmen kdnnen die Bestimmungen des Absatzes 1 statt in den
allgemeinen Versicherungsbedingungen in der Satzung enthalten sein.

(3) Absatz 1 findet keine Anwendung auf die Ruckversicherung und auf die in Artikel 10
Abs. 1 des Einfuhrungsgesetzes zu dem Gesetz Uber den Versicherungsvertrag
genannten Grofrisiken.

8 10a Verbraucherinformation; mehrere Antrage

(1)1 1Dpje Versicherungsunternehmen haben zu gewéhrleisten, daR der
Versicherungsnehmer, wenn er eine naturliche Person ist, in einer Verbraucherinformation
Uber die fur das Versicherungsverhaltnis mal3geblichen Tatsachen und Rechte vor Abschlul
und wahrend der Laufzeit des Vertrages nach MalRgabe der Anlage Teil D unterrichtet wird.
?Bei den in Artikel 10 Abs. 1 des Einfuhrungsgesetzes zu dem Gesetz Uber den
Versicherungsvertrag genannten Grofirisiken gentgt die Angabe des anwendbaren Rechts
und der zustandigen Aufsichtsbehorde. 3Lebensversicherungen und Pensionskassen, soweit sie
Leistungen der betrieblichen Altersversorgung erbringen, haben auRerdem die
Versorgungsanwarter und Versorgungsempfanger, die nicht zugleich Versicherungsnehmer
sind, nach MaRRgabe der Anlage Teil D Abschnitt 111 zu informieren.

Bis 16.12.2003:

(1) Die Versicherungsunternehmen haben zu gewahrleisten, daR der Versicherungsnehmer,
wenn er eine natirliche Person ist, in einer Verbraucherinformation tber die fur das
Versicherungsverhaltnis malRgeblichen Tatsachen und Rechte vor Abschlul3 und wahrend der
Laufzeit des Vertrages nach MaRgabe der Anlage Teil D unterrichtet wird. ?Bei den in
Artikel 10 Abs. 1 des Einfuhrungsgesetzes zu dem Gesetz Uber den
Versicherungsvertrag genannten Grof3risiken gentgt die Angabe des anwendbaren Rechts
und der zustandigen Aufsichtsbehorde.

(1a)[2] vor Abschluss eines privaten Krankenversicherungsvertrages ist von dem
Interessenten der Empfang eines amtlichen Informationsblattes der Bundesanstalt zu
bestatigen, welches Uber die verschiedenen Prinzipien der gesetzlichen sowie der privaten
Krankenversicherung aufklart.

Bis 30.04.2002:

(1a) Vor Abschluss eines privaten Krankenversicherungsvertrages ist von dem Interessenten
der Empfang eines amtlichen Informationsblattes des Bundesaufsichtsamtes fur das
Versicherungswesen zu bestatigen, welches Uber die verschiedenen Prinzipien der gesetzlichen
sowie der privaten Krankenversicherung aufklart.

(2)[3] 1Dje Verbraucherinformation hat schriftlich, bei Fernabsatzvertragen in Textform zu
erfolgen. ?Sie muR eindeutig formuliert, Ubersichtlich gegliedert und verstandlich in deutscher
Sprache oder der Muttersprache des Versicherungsnehmers abgefalit sein.

Bis 07.12.2004:
(2) Die Verbraucherinformation hat schriftlich zu erfolgen. 2Sie muR eindeutig formuliert,

Ubersichtlich gegliedert und verstandlich in deutscher Sprache oder der Muttersprache des
Versicherungsnehmers abgefal3t sein.



(3) *Antragsvordrucke durfen nur so viele Antrage auf AbschluB rechtlich selbstandiger
Versicherungsvertrage enthalten, daR die Ubersichtlichkeit, Lesbarkeit und Verstandlichkeit
nicht beeintrachtigt werden. 2Der Antragsteller ist schriftlich und unter besonderer
Hervorhebung auf die rechtliche Selbstadndigkeit der beantragten Vertrage einschlie3lich der
far sie vorgesehenen Versicherungsbedingungen sowie auf die jeweils geltenden
Antragsbindungsfristen und Vertragslaufzeiten hinzuweisen.

Redaktionelle Anmerkungen

[1] Abs. 1 geandert durch Gesetz zur Umsetzung aufsichtsrechtlicher Bestimmungen zur
Sanierung und Liquidation von Versicherungsunternehmen und Kreditinstituten .
Anzuwenden ab 17.12.2003.

[2] Abs. 1a gedndert durch Gesetz uber die integrierte Finanzdienstleistungsaufsicht.
Anzuwenden ab 01.05.2002.

[3] Abs. 2 geadndert durch Gesetz zur Anderung der Vorschriften iber Fernabsatzvertrage
bei Finanzdienstleistungen. Anzuwenden ab 08.12.2004.

8 11 Pramienkalkulation in der Lebensversicherung; Gleichbehandlung

(1) 'Die Pramien in der Lebensversicherung mussen unter Zugrundelegung angemessener
versicherungsmathematischer Annahmen kalkuliert werden und so hoch sein, dal? das
Versicherungsunternehmen allen seinen Verpflichtungen nachkommen, insbesondere fur die
einzelnen Vertrage ausreichende Deckungsriickstellungen bilden kann. 2Hierbei kann der
Finanzlage des Versicherungsunternehmens Rechnung getragen werden, ohne dal3 planmafig
und auf Dauer Mittel eingesetzt werden durfen, die nicht aus Pradmienzahlungen stammen.

(2) Bei gleichen Voraussetzungen dirfen Pradmien und Leistungen nur nach gleichen
Grundsatzen bemessen werden.

§ 11a Verantwortlicher Aktuar in der Lebensversicherung!*l [Bis 27.12.2000:
Verantwortlicher Aktuar]

(1) YWedes Lebensversicherungsunternehmen hat einen Verantwortlichen Aktuar zu bestellen.
2Er muR zuverlassig und fachlich geeignet sein. 3Fachliche Eignung setzt ausreichende
Kenntnisse in der Versicherungsmathematik und Berufserfahrung voraus. “Eine ausreichende
Berufserfahrung ist regelmafig anzunehmen, wenn eine mindestens dreijahrige Tatigkeit als
Versicherungsmathematiker nachgewiesen wird.

(2)[?1 1Der in Aussicht genommene Verantwortliche Aktuar muR vor Bestellung der
Aufsichtsbehorde unter Angabe der Tatsachen, die fur die Beurteilung der Zuverlassigkeit und
fachlichen Eignung gemaf Absatz 1 wesentlich sind, benannt werden. ?Wenn Tatsachen
vorliegen, aus denen sich ergibt, daf3 der in Aussicht genommene Verantwortliche Aktuar nicht
zuverlassig oder nicht fachlich geeignet ist, so kann die Aufsichtsbehdrde verlangen, daf eine
andere Person benannt wird. 3Werden nach der Bestellung Umstande bekannt, die einer
Bestellung entgegengestanden hatten, oder erfullt der Verantwortliche Aktuar die ihm nach
diesem Gesetz obliegenden Aufgaben nicht ordnungsgemal, kann die Aufsichtsbehorde
verlangen, daB ein anderer Verantwortlicher Aktuar bestellt wird. “Erfullt in den Fallen der
Satze 2 und 3 auch der in Aussicht genommene oder der neue Verantwortliche Aktuar die
Voraussetzungen nicht oder unterbleibt eine neue Bestellung, so kann sie den
Verantwortlichen Aktuar selbst bestellen. SDas Ausscheiden des Verantwortlichen Aktuars ist
der Aufsichtsbehdrde unverzuglich mitzuteilen.

Bis 17.12.2000:

(2) Der in Aussicht genommene Verantwortliche Aktuar muR vor Bestellung der
Aufsichtsbehodrde unter Angabe der Tatsachen, die fur die Beurteilung der Zuverlassigkeit und



fachlichen Eignung gemaR Absatz 1 wesentlich sind, benannt werden. ?Wenn Tatsachen
vorliegen, aus denen sich ergibt, dal3 der in Aussicht genommene Verantwortliche Aktuar nicht
zuverlassig oder fachlich geeignet ist, so kann die Aufsichtsbehorde verlangen, dal eine
andere Person benannt wird. *Werden nach der Bestellung Umstande bekannt, die einer
Bestellung entgegengestanden hatten, oder erfullt der Verantwortliche Aktuar die ihm nach
diesem Gesetz obliegenden Aufgaben nicht ordnungsgemal, kann die Aufsichtsbehdrde
verlangen, daR ein anderer Verantwortlicher Aktuar bestellt wird. “Erfullt in den Fallen der
Satze 2 und 3 auch der in Aussicht genommene oder der neue Verantwortliche Aktuar die
Voraussetzungen nicht oder unterbleibt eine neue Bestellung, so kann sie den
Verantwortlichen Aktuar selbst bestellen. Das Ausscheiden des Verantwortlichen Aktuars ist
der Aufsichtsbehodrde unverzuglich mitzuteilen.

(2a) Der Verantwortliche Aktuar wird mit Zustimmung des Aufsichtsrats bestellt oder
entlassen. ?Hat ein kleinerer Verein (& 53) keinen Aufsichtsrat, bestellt der Vorstand den
Verantwortlichen Aktuar, soweit die Satzung nicht bestimmt, dass dieser von der obersten
Vertretung bestellt wird.

(3) Dem Verantwortlichen Aktuar obliegen die folgenden Aufgaben:

1. Er hat sicherzustellen, daf bei der Berechnung der Pramien und der
Deckungsruckstellungen die Grundsatze des § 11 und der aufgrund des § 65 Abs. 1
erlassenen Rechtsverordnungen sowie des 8 341f des Handelsgesetzbuchs eingehalten
werden. Dabei mul} er die Finanzlage des Unternehmens insbesondere daraufhin
Uberprifen, ob die dauernde Erfullbarkeit der sich aus den Versicherungsvertragen
ergebenden Verpflichtungen jederzeit gewéahrleistet ist und das Unternehmen Utber
ausreichende Mittel in H6he der Solvabilitatsspanne verfugt.

2. Er hat, sofern es sich nicht um einen kleineren Verein (8 53 Abs. 1 Satz 1) handelt, unter
der Bilanz zu bestatigen, dafl} die Deckungsruckstellung nach 8 341f des
Handelsgesetzbuchs sowie der aufgrund des § 65 Abs. 1 erlassenen Rechtsverordnungen
gebildet ist (versicherungsmathematische Bestatigung); 8 341k des Handelsgesetzbuchs
Uber die Prufung bleibt unberthrt. In einem Bericht an den Vorstand des Unternehmens
hat er zu erlautern, welche Kalkulationsansatze und weiteren Annahmen der Bestatigung
zugrunde liegen.

3. [31 sobald er bei der Erfuillung der ihm obliegenden Aufgaben erkennt, daR er
moglicherweise die Bestatigung gemal Nummer 2 nicht oder nur mit Einschrankungen
wird abgeben kdnnen, hat er den Vorstand, und wenn dieser der Beanstandung nicht
unverzuglich abhilft, sofort die Aufsichtsbehdrde zu unterrichten; stellt er bei der
Auslibung seiner Tatigkeit Tatsachen fest, die den Bestand des Unternehmens gefahrden
oder seine Entwicklung wesentlich beeintrachtigen kénnen, hat er den Vorstand und die
Aufsichtsbehdrde unverziglich zu unterrichten.

Bis 20.12.2004:

3. Sobald er bei der Erfullung der ihm obliegenden Aufgaben erkennt, dal3 er moglicherweise
die Bestatigung gemé&alR Nummer 2 nicht oder nur mit Einschr&nkungen wird abgeben
kénnen, hat er den Vorstand, und wenn dieser der Beanstandung nicht unverzuglich
abhilft, sofort die Aufsichtsbehorde zu unterrichten.

4. Fur die Versicherungsvertrage mit Anspruch auf UberschuRbeteiligung hat er dem
Vorstand Vorschlage fiir eine angemessene Beteiligung am UberschulR vorzulegen.

(4) Der Vorstand des Unternehmens ist verpflichtet,

1. dem Verantwortlichen Aktuar sdmtliche Informationen zuganglich zu machen, die zur
ordnungsgemalen Erledigung seiner Aufgaben gemal Absatz 3 erforderlich sind, und

2. der Aufsichtsbehodrde den Erlauterungsbericht zur versicherungsmathematischen

Bestatigung gemal Absatz 3 Nr. 2 vorzulegen.

(5)1 1Fir Sterbekassen gelten Absatz 3 Nr. 1 Satz 1 und Nr. 2 Satz 2 sowie Absatz 4 Nr. 2



nicht. 2Die Verpflichtung zu den Uberprifungen nach Absatz 3 Nr. 1 Satz 2 gilt auch in diesen
Fallen. 2Absatz 3 Nr. 2 Satz 1 gilt, sofern es sich nicht um einen kleineren Verein (8 53 Abs. 1
Satz 1) handelt, mit der MalRgabe, dalR an die Stelle der dort genannten Bestatigung die
Bestéatigung tritt, dal3 die Deckungsruckstellung nach dem genehmigten Geschéftsplan
gebildet ist (versicherungsmathematische Bestatigung).

Vom 28.12.2000 bis 01.09.2005:

(5) Fur Sterbekassen sowie Pensionskassen, bei denen eine Feststellung nach § 156a Abs. 3
Satz 5 nicht getroffen wurde, gelten Absatz 3 Nr. 1 Satz 1 und Nr. 2 Satz 2 sowie Absatz 4
Nr. 2 nicht. 2Die Verpflichtung zu den Uberprifungen nach Absatz 3 Nr. 1 Satz 2 gilt auch in
diesen Fallen. 2Absatz 3 Nr. 2 Satz 1 gilt, sofern es sich nicht um einen kleineren Verein (8 53
Abs. 1 Satz 1) handelt, mit der MaRRgabe, dal3 an die Stelle der dort genannten Bestatigung
die Bestatigung tritt, dal3 die Deckungsrickstellung nach dem genehmigten Geschaftsplan
gebildet ist (versicherungsmathematische Bestatigung).

Bis 27.12.2000:

(5) Fur Sterbekassen sowie Pensionskassen, bei denen eine Feststellung nach § 156a Abs. 3
Satz 5 nicht getroffen wurde, gelten Absatz 3 Nr. 1 Satz 1 und Nr. 2 Satz 2 sowie Absatz 4 Nr.
2 nicht. 2Die Verpflichtung zu den Uberprifungen nach Absatz 3 Nr. 1 Satz 2 gilt auch in
diesen Fallen. 2Absatz 3 Nr. 2 Satz 1 gilt mit der MaRgabe, daR an die Stelle der dort
genannten Bestéatigung die Bestatigung tritt, dal die Deckungsrickstellung nach dem
genehmigten Geschéaftsplan gebildet ist (versicherungsmathematische Bestatigung).

(6)[°] 1Das Bundesministerium der Finanzen wird erméchtigt, durch Rechtsverordnung den
Wortlaut der versicherungsmathematischen Bestatigung und nahere Einzelheiten zum Inhalt
und Umfang sowie zur Vorlagefrist des Erlauterungsberichts gemafl Absatz 3 Nr. 2 und
Absatz 5 festzulegen. 2Die Erméachtigung kann durch Rechtsverordnung auf die Bundesanstalt
Ubertragen werden. 3Diese erlaRt die Vorschriften im Benehmen mit den Aufsichtsbehotrden
der Lander.

Bis 30.04.2002:

(6) 'Das Bundesministerium der Finanzen wird ermachtigt, durch Rechtsverordnung den
Wortlaut der versicherungsmathematischen Bestatigung und nahere Einzelheiten zum Inhalt
und Umfang sowie zur Vorlagefrist des Erlauterungsberichts gemal Absatz 3 Nr. 2 und Absatz
5 festzulegen. ?Die Ermachtigung kann durch Rechtsverordnung auf das Bundesaufsichtsamt
fur das Versicherungswesen Ubertragen werden. 3Dieses erlalt die Vorschriften im Benehmen
mit den Aufsichtsbehtdrden der Lander.

Redaktionelle Anmerkungen

[1] Geandert durch Gesetz zur Anderung des Versicherungsaufsichtsgesetzes, insbesondere
zur Durchfuhrung der EG-Richtlinie 98/78/EG vom 27. Oktober 1998 uber die zusatzliche
Beaufsichtigung der einer Versicherungsgruppe angehérenden
Versicherungsunternehmen sowie zur Umstellung von Vorschriften auf Euro.
Anzuwenden ab 28.12.2000.

[2] Abs. 2 geandert durch Gesetz zur Anderung des Versicherungsaufsichtsgesetzes,
insbesondere zur Durchfuhrung der EG-Richtlinie 98/78/EG vom 27. Oktober 1998 Uber
die zusatzliche Beaufsichtigung der einer Versicherungsgruppe angehérenden
Versicherungsunternehmen sowie zur Umstellung von Vorschriften auf Euro.
Anzuwenden ab 28.12.2000.

[3] Nr. 3 geandert durch Gesetz zur Anderung des Versicherungsaufsichtsgesetzes und
anderer Gesetze. Anzuwenden ab 21.12.2004.

[4] Abs. 5 geandert durch Siebtes Gesetz zur Anderung des Versicherungsaufsichtsgesetzes.



Anzuwenden ab 02.09.2005.

[5] Abs. 6 geandert durch Gesetz Uber die integrierte Finanzdienstleistungsaufsicht.
Anzuwenden ab 01.05.2002.

Aktuelle Version: Anzuwenden ab 17.12.2003

§ 11b [*1 Anderung bestehender Versicherungsverhaltnisse in der
Lebensversicherung

1Soweit bei den nach dem 28. Juli 1994 abgeschlossenen Lebensversicherungsvertragen die
Pramien und die Versicherungsbedingungen mit Wirkung fur bestehende
Versicherungsverhaltnisse geandert werden konnen, diirfen entsprechende Anderungen erst in
Kraft gesetzt werden, nachdem ihnen ein unabhangiger Treuhander zugestimmt hat. 2Fur den
Treuhander gelten § 12b Abs. 3 und 4 und § 12d Abs. 2 entsprechend. 3Die fachliche
Eignung setzt ausreichende Rechtskenntnisse, insbesondere auf dem Gebiet der
Lebensversicherung, voraus. “Die Mitwirkung des Treuhanders entfallt, wenn Anderungen nach
Satz 1 der Genehmigung der Aufsichtsbehérde bedurfen.

Redaktionelle Anmerkungen

[1] & 11b geandert durch Gesetz zur Umsetzung aufsichtsrechtlicher Bestimmungen zur
Sanierung und Liquidation von Versicherungsunternehmen und Kreditinstituten .
Anzuwenden ab 17.12.2003.

8 11c Weiterleitung genehmigter Geschaftsplane in der Lebensversicherung

1Fur die vor dem 29. Juli 1994 abgeschlossenen Lebensversicherungsvertrage (Altbestand) gilt
der von der Aufsichtsbehérde bis zu diesem Zeitpunkt genehmigte Geschaftsplan in vollem
Umfang weiter. 2Auf Anderungen dieses Geschiftsplans findet & 13 Abs. 1 in Verbindung mit
§ 8 Abs. 1 Satz 1 Nr. 3 Anwendung. 3Von den Bestimmungen in § 11a gelten die Absatze 1,
2 und 4 entsprechend sowie Absatz 3 mit der Mallgabe, dald die Deckungsruckstellung nach
dem geltenden Geschéaftsplan zu berechnen ist.

8 11d Unfallversicherung mit Pramienruckgewahr

Soweit Unfallversicherungsunternehmen Versicherungen mit Ruckgewahr der Pramie
Ubernehmen, gelten die 88 11 bis 11c entsprechend.

8 11e Deckungsruckstellung fur Haftpflicht- und Unfall-Renten

Fur die Berechnung der Deckungsruckstellung von Renten in der Allgemeinen
Haftpflichtversicherung, der Kraftfahrzeug-Haftpflichtversicherung, der Kraftfahrt-
Unfallversicherung sowie der Allgemeinen Unfallversicherung ohne Ruckgewahr der Pramie gilt
8§ 11a entsprechend.

8 12 Substitutive Krankenversicherung

(1) Soweit die Krankenversicherung geeignet ist, die gesetzliche Krankenversicherung ganz
oder teilweise zu ersetzen (substitutive Krankenversicherung), darf sie im Inland nur nach Art
der Lebensversicherung betrieben werden, wobei

1. [11 die Pramien auf versicherungsmathematischer Grundlage unter Zugrundelegung von
Wahrscheinlichkeitstafeln und anderen einschlagigen statistischen Daten, insbesondere
unter Berucksichtigung der maflgeblichen Annahmen zur Invaliditats- und
Krankheitsgefahr, zur Sterblichkeit, zur Alters- und Geschlechtsabhéngigkeit des Risikos



und zur Stornowahrscheinlichkeit und unter Bertcksichtigung von Sicherheits- und
sonstigen Zuschlagen sowie eines Rechnungszinses zu berechnen sind,

Bis 16.12.2003:

1. die Pramien auf versicherungsmathematischer Grundlage unter Zugrundelegung von
Wahrscheinlichkeitstafeln und anderen einschlagigen statistischen Daten, insbesondere
unter Bericksichtigung der maRRgeblichen Annahmen zur Invaliditats- und
Krankheitsgefahr, zur Sterblichkeit, zur Alters- und Geschlechtsabhangigkeit des Risikos
und zur Stornowahrscheinlichkeit und unter Berucksichtigung von Sicherheits- und
sonstigen Zuschlagen sowie eines Rechnungszinses von héchstens 3,5 vom Hundert zu
berechnen sind,

2. die Alterungsrickstellung nach 8 341f des Handelsgesetzbuchs zu bilden ist,

3. in dem Versicherungsvertrag das ordentliche Kundigungsrecht des
Versicherungsunternehmens, in der Krankentagegeldversicherung spatestens ab dem
vierten Versicherungsjahr ausgeschlossen ist sowie eine Erhéhung der Pramien
vorbehalten sein mul3,

4. dem Versicherungsnehmer in dem Versicherungsvertrag das Recht auf
Vertragsanderungen durch Wechsel in andere Tarife mit gleichartigem
Versicherungsschutz unter Anrechnung der aus der Vertragslaufzeit erworbenen Rechte
und der Alterungsrickstellung einzurdaumen ist.

(2)[?1 tversicherungsunternehmen, die die substitutive Krankenversicherung betreiben, haben
einen Verantwortlichen Aktuar zu bestellen. 2§ 11a Abs. 1 Satz 2 bis 4, Abs. 2 und 2a gilt
entsprechend.

Bis 27.12.2000:

(2) Versicherungsunternehmen, die die substitutive Krankenversicherung betreiben, haben
einen Verantwortlichen Aktuar zu bestellen. 2§ 11a Abs. 1 Satz 2 bis 4 und Abs. 2 gilt
entsprechend.

(3) Dem Verantwortlichen Aktuar obliegen die folgenden Aufgaben:

1. Er hat sicherzustellen, dal3 bei der Berechnung der Pramien und der mathematischen
Ruckstellungen, namentlich der Alterungsrickstellung, die versicherungsmathematischen
Methoden (Absatz 1 Nr. 1 und 2) eingehalten und dabei die Regelungen der nach § 12c
erlassenen Rechtsverordnung beachtet werden. Dabei mul} er die Finanzlage des
Unternehmens insbesondere daraufhin tUberprifen, ob die dauernde Erflullbarkeit der sich
aus den Versicherungsvertragen ergebenden Verpflichtungen jederzeit gewahrleistet ist
und das Unternehmen uber ausreichende Mittel in Hohe der Solvabilitdtsspanne verflgt.

2. Er hat unter der Bilanz zu bestatigen, dal3 die Alterungsruckstellung nach Nummer 1
berechnet ist (versicherungsmathematische Bestatigung). Das gilt nicht fur kleinere
Vereine (8 53 Abs. 1 Satz 1). 8 11a Abs. 3 Nr. 3 und Abs. 4 Nr. 1 gilt entsprechend.

(4) *Fur die substitutive Krankenversicherung gilt 8 11 Abs. 2 entsprechend. ?Die Pramien fur
das Neugeschaft durfen nicht niedriger sein als die Pramien, die sich im Altbestand fur
gleichaltrige Versicherte ohne Berucksichtigung ihrer Alterungsruckstellung ergeben wurden.

(4a)[3] 11n der substitutiven Krankheitskostenversicherung ist spatestens mit Beginn des
Kalenderjahres, das auf die Vollendung des 21. Lebensjahres des Versicherten folgt und
endend in dem Kalenderjahr, in dem die versicherte Person das 60. Lebensjahr vollendet, fur
die Versicherten ein Zuschlag von zehn vom Hundert der jahrlichen gezillmerten Bruttopramie
zu erheben, der Alterungsruckstellung nach 8 341f Abs. 3 des Handelsgesetzbuchs jéhrlich
direkt zuzufuhren und zur Pramienermé&Rigung im Alter nach 8 12a Abs. 2a zu verwenden.
2FUr private Zahnersatzversicherungen nach 8§ 58 Abs. 2 SGB V, fur Ausbildungs-, Auslands-
und Reisekrankenversicherung mit vereinbarten Vertragslaufzeiten und bei Tarifen, die



regelmaRig spatestens mit Vollendung des 65. Lebensjahres enden, gilt Satz 1 nicht.
Bis 20.12.2004:

(4a) *In der substitutiven Krankheitskostenversicherung ist spatestens mit Beginn des
Kalenderjahres, das auf die Vollendung des 21. Lebensjahres des Versicherten folgt und
endend in dem Kalenderjahr, in dem die versicherte Person das 60. Lebensjahr vollendet, fur
die Versicherten ein Zuschlag von zehn vom Hundert der jdhrlichen gezillmerten Bruttopramie
zu erheben, der Alterungsrickstellung nach 8 341f Abs. 3 des Handelsgesetzbuchs jahrlich
direkt zuzufuhren und zur PramienerméRigung im Alter nach 8 12a Abs. 2a zu verwenden.
2Fur Ausbildungs-, Auslands- und Reisekrankenversicherung mit vereinbarten
Vertragslaufzeiten und bei Tarifen, die regelméafig spatestens mit Vollendung des

65. Lebensjahres enden, gilt Satz 1 nicht.

(5) Sofern die nicht substitutive Krankenversicherung nach Art der Lebensversicherung
betrieben wird, gelten die Absatze 1 bis 4 entsprechend.

Redaktionelle Anmerkungen

[1] Nr. 1 geandert durch Gesetz zur Umsetzung aufsichtsrechtlicher Bestimmungen zur
Sanierung und Liquidation von Versicherungsunternehmen und Kreditinstituten .
Anzuwenden ab 17.12.2003.

[2] Abs. 2 geandert durch Gesetz zur Anderung des Versicherungsaufsichtsgesetzes,
insbesondere zur Durchfuhrung der EG-Richtlinie 98/78/EG vom 27. Oktober 1998 Uber
die zusatzliche Beaufsichtigung der einer Versicherungsgruppe angehérenden
Versicherungsunternehmen sowie zur Umstellung von Vorschriften auf Euro.
Anzuwenden ab 28.12.2000.

[3] Abs. 4a geandert durch Gesetz zur Anderung des Versicherungsaufsichtsgesetzes und
anderer Gesetze. Anzuwenden ab 21.12.2004.

8 12a Alterungsrickstellung; Direktgutschrift

(1) 'Das Versicherungsunternehmen hat den Versicherten in der nach Art der
Lebensversicherung betriebenen Krankheitskosten- und freiwilligen Pflegekrankenversicherung
(Pflegekosten- und Pflegetagegeldversicherung) jahrlich Zinsertrage, die auf die Summe der
jeweiligen zum Ende des vorherigen Geschaftsjahres vorhandenen positiven
Alterungsriickstellung der betroffenen Versicherungen entfallen, gutzuschreiben. 2Diese
Gutschrift betragt 90 vom Hundert der durchschnittlichen, Gber die rechnungsmagige
Verzinsung hinausgehenden Kapitalertrage (Uberzins).

(2) Den Versicherten, die den Beitragszuschlag nach & 12 Abs. 4a geleistet haben, ist bis
zum Ende des Geschéftsjahres, in dem sie das 65. Lebensjahr vollenden, von dem nach
Absatz 1 ermittelten Betrag der Anteil, der auf den Teil der Alterungsrickstellung entfallt, der
aus diesem Beitragszuschlag entstanden ist, jahrlich in voller Hohe direkt gutzuschreiben. ?Der
Alterungsruckstellung aller Versicherten ist von dem verbleibenden Betrag jahrlich 50 vom
Hundert direkt gutzuschreiben. Der Vomhundertsatz nach Satz 2 erhoht sich ab dem
Geschéaftsjahr des Versicherungsunternehmens, das im Jahre 2001 beginnt, jahrlich um zwei
vom Hundert, bis er 100 vom Hundert erreicht hat.

(2a) Die Betrage nach Absatz 2 sind ab Vollendung des 65. Lebensjahres des Versicherten
zur zeitlich unbefristeten Finanzierung der Mehrpramien aus Pramienerhéhungen oder eines
Teils der Mehrpramien zu verwenden, soweit die vorhandenen Mittel fur eine vollstandige
Finanzierung der Mehrpramien nicht ausreichen. 2Nicht verbrauchte Betrage sind mit
Vollendung des 80. Lebensjahres des Versicherten zur Pramiensenkung einzusetzen.
3Zuschreibungen nach diesem Zeitpunkt sind zur sofortigen Pramiensenkung einzusetzen. 4In
der freiwilligen Pflegetagegeldversicherung kdnnen die Versicherungsbedingungen vorsehen,



dass an Stelle einer Pramienermafigung eine entsprechende Leistungserhdhung
vorgenommen wird.

(3) Der Teil der nach Absatz 1 ermittelten Zinsertrage, der nach Abzug der nach Absatz 2
verwendeten Betrage verbleibt, ist fur die Versicherten, die am Bilanzstichtag das

65. Lebensjahr vollendet haben, fur eine erfolgsunabhangige Beitragsriuckerstattung
festzulegen und innerhalb von drei Jahren zur Vermeidung oder Begrenzung von
Pramienerhthungen oder zur PramienermafRigung zu verwenden. ?Bis zum Bilanzstichtag, der
auf den 1. Januar 2001 folgt, durfen abweichend von Satz 1 25 vom Hundert auch fur
Versicherte verwendet werden, die das 55. Lebensjahr, jedoch noch nicht das 65. Lebensjahr
vollendet haben. 2Die Pramienermaligung gemaR Satz 1 kann insoweit beschrankt werden,
dalR die Pramie des Versicherten nicht unter die des urspringlichen Eintrittsalters sinkt; der
nicht verbrauchte Teil der Gutschrift ist dann zusatzlich gemafl Absatz 2 gutzuschreiben.

§ 12b Pramienanderung in der Krankenversicherung; Treuhander!]l [Bis 27.12.2000:
Inkraftsetzung von Pramiendnderungen nach vorhergegangener Zustimmung]

(1)[2] 1Bei der nach Art der Lebensversicherung betriebenen Krankenversicherung diirfen
Pramienanderungen erst in Kraft gesetzt werden, nachdem ein unabhangiger Treuhé&nder der
Pramienanderung zugestimmt hat. 2Der Treuhander hat zu prifen, ob die Berechnung der
Pramien mit den daftir bestehenden Rechtsvorschriften in Einklang steht. Dazu sind ihm
samtliche fur die Prufung der Pramienanderungen erforderlichen technischen
Berechnungsgrundlagen einschlie3lich der hierfur benétigten kalkulatorischen Herleitungen
und statistischen Nachweise vorzulegen. 4In den technischen Berechnungsgrundlagen sind die
Grundsatze fur die Berechnung der Pramien und Alterungsruckstellung einschliel3lich der
verwendeten Rechnungsgrundlagen und mathematischen Formeln vollstandig darzustellen.
5Die Zustimmung ist zu erteilen, wenn die Voraussetzungen des Satzes 2 erflllt sind.

Bis 27.12.2000:

(1) 'Bei der nach Art der Lebensversicherung betriebenen Krankenversicherung durfen
Pramienanderungen aufgrund einer Anderungsklausel erst in Kraft gesetzt werden, nachdem
ein unabhangiger Treuhander der Pramienanderung zugestimmt hat. ?Der Treuhander hat zu
prufen, ob die Berechnung der Pramien mit den dafiir bestehenden Rechtsvorschriften in
Einklang steht. 2Dazu sind ihm samtliche fur die Prufung der Pramienanderungen
erforderlichen technischen Berechnungsgrundlagen einschlief3lich der hierfar bendtigten
Nachweise und Daten vorzulegen. 4In den technischen Berechnungsgrundlagen sind die
Grundsatze fur die Berechnung der Pramien und Alterungsruckstellung einschliel3lich der
verwendeten Rechnungsgrundlagen und mathematischen Formeln vollstandig darzustellen.
5Die Zustimmung ist zu erteilen, wenn die Voraussetzungen des Satzes 2 erfullt sind.

(1a) Der Zustimmung des Treuhanders bedurfen

1. Zeitpunkt und H6he der Entnahme sowie die Verwendung von Mitteln aus der Rickstellung
far erfolgsunabhangige Beitragsruckerstattung, soweit sie nach § 12a Abs. 3 zu
verwenden sind;

2. die Verwendung der Mittel aus der Rickstellung fiur erfolgsunabhangige
Beitragsrickerstattung.

2Der Treuhander hat in den Fallen des Satz 1 Nr. 1 und 2 darauf zu achten, dass die in der
Satzung und den Versicherungsbedingungen bestimmten Voraussetzungen erfullt und die
Belange der Versicherten ausreichend gewahrt sind. 2Bei der Verwendung der Mittel zur
Begrenzung von Pramienerhdhungen hat er insbesondere auf die Angemessenheit der
Verteilung auf die Versichertenbestdnde mit einem Pramienzuschlag nach § 12 Abs. 4a und
ohne einen solchen zu achten sowie dem Gesichtspunkt der Zumutbarkeit der prozentualen
und absoluten Pramiensteigerungen fir die alteren Versicherten ausreichend Rechnung zu
tragen.



(2) Das Versicherungsunternehmen hat fur jeden nach Art der Lebensversicherung
kalkulierten Tarif zumindest jahrlich die erforderlichen mit den kalkulierten
Versicherungsleistungen zu vergleichen. 2Ergibt die der Aufsichtsbehtérde und dem Treuhander
vorzulegende Gegenuberstellung fur einen Tarif eine Abweichung von mehr als 10 vom
Hundert, sofern nicht in den allgemeinen Versicherungsbedingungen ein geringerer
Vomhundertsatz vorgesehen ist, hat das Unternehmen alle Pramien dieses Tarifs zu
Uberprifen und, wenn die Abweichung als nicht nur vorubergehend anzusehen ist, mit
Zustimmung des Treuhanders anzupassen. 3Dabei darf auch ein betragsmaRig festgelegter
Selbstbehalt angepalit und ein vereinbarter Pramienzuschlag entsprechend geédndert werden,
soweit der Vertrag dies vorsieht. “Eine Anpassung erfolgt insoweit nicht, als die
Versicherungsleistungen zum Zeitpunkt der Erst- oder einer Neukalkulation unzureichend
kalkuliert waren und ein ordentlicher und gewissenhafter Aktuar dies hatte erkennen mussen.
5Ist nach Auffassung des Treuhanders eine Erhéhung oder eine Senkung der Pramien fir einen
Tarif ganz oder teilweise erforderlich und kann hieriiber mit dem Unternehmen eine
Ubereinstimmende Beurteilung nicht erzielt werden, hat der Treuhander die Aufsichtsbehdrde
unverzuglich zu unterrichten.

(3)[3] 1zum Treuhander darf nur bestellt werden, wer zuverlassig, fachlich geeignet und von
dem Versicherungsunternehmen unabhangig ist, insbesondere keinen Anstellungsvertrag oder
sonstigen Dienstvertrag mit dem Versicherungsunternehmen oder einem mit diesem
verbundenen Unternehmen abgeschlossen hat oder aus einem solchen Vertrag noch
Anspriiche gegen das Unternehmen besitzt. ?Die fachliche Eignung setzt ausreichende
Kenntnisse auf dem Gebiet der Pramienkalkulation in der Krankenversicherung voraus. 3Zum
Treuhander kann grundsatzlich nicht bestellt werden, wer bereits bei zehn
Versicherungsunternehmen oder Pensionsfonds als Treuhdnder oder Verantwortlicher Aktuar
tatig ist. *Die Aufsichtsbehorde kann eine hohere Zahl von Mandaten zulassen.

Bis 16.12.2003:

(3) Zum Treuhander darf nur bestellt werden, wer zuverlassig, fachlich geeignet und von dem
Versicherungsunternehmen unabhéangig ist, insbesondere keinen Anstellungsvertrag oder
sonstigen Dienstvertrag mit dem Versicherungsunternehmen oder einem mit diesem
verbundenen Unternehmen abgeschlossen hat. ?Die fachliche Eignung setzt ausreichende
Kenntnisse auf dem Gebiet der Pramienkalkulation in der Krankenversicherung voraus.

(4) 'Der in Aussicht genommene Treuhander muR vor Bestellung der Aufsichtsbehorde unter
Angabe der Tatsachen, die fiur die Beurteilung der Anforderungen gemaf Absatz 3 wesentlich
sind, benannt werden. ?Wenn Tatsachen vorliegen, aus denen sich ergibt, daR der in Aussicht
genommene Treuh&nder nicht zuverlassig oder fachlich nicht geeignet ist, kann sie verlangen,
daR eine andere Person benannt wird. 3Werden nach der Bestellung Umstande bekannt, die
nach Absatz 3 einer Bestellung entgegenstehen wirden, oder erflllt der Treuhander die ihm
nach diesem Gesetz obliegenden Aufgaben nicht ordnungsgemal, insbesondere bei
Zustimmung zu einer den Rechtsvorschriften nicht entsprechenden Pramienanderung, kann
die Aufsichtsbehorde verlangen, daR ein anderer Treuhander bestellt wird. 4Erfullt in den
Fallen der Satze 2 und 3 auch der in Aussicht genommene oder der neue Treuhander die
Voraussetzungen nicht oder unterbleibt eine Bestellung, kann sie den Treuhander selbst
bestellen.

(5)*1 1Fur die Bestellung eines Treuhénders im Falle einer Vertragsanpassung nach § 178g
Abs. 3 des Versicherungsvertragsgesetzes gelten Absatz 3 Satz 1, 3 und 4 und Absatz 4
entsprechend. ?Die fachliche Eignung setzt ausreichende Rechtskenntnisse, insbesondere auf
dem Gebiet der Krankenversicherung, voraus.

Vom 17.12.2003 bis 20.12.2004:
(5) 'Fur die Bestellung eines Treuhanders im Falle einer Vertragsanpassung nach § 178g

Abs. 3 des Versicherungsvertragsgesetzes gelten Absatz 3 Satz 1 und 3 und Absatz 4
entsprechend. ?Die fachliche Eignung setzt ausreichende Rechtskenntnisse, insbesondere auf



dem Gebiet der Krankenversicherung, voraus.
Vom 28.12.2000 bis 16.12.2003:

(5) 'Fur die Bestellung eines Treuhanders im Falle einer Vertragsanpassung nach § 178g
Abs. 3 des Versicherungsvertragsgesetzes gelten Absatz 3 Satz 1 und Absatz 4
entsprechend. ?Die fachliche Eignung setzt ausreichende Rechtskenntnisse, insbesondere auf
dem Gebiet der Krankenversicherung, voraus.

Redaktionelle Anmerkungen

[1] Geandert durch Gesetz zur Anderung des Versicherungsaufsichtsgesetzes, insbesondere
zur Durchfihrung der EG-Richtlinie 98/78/EG vom 27. Oktober 1998 Uber die zusatzliche
Beaufsichtigung der einer Versicherungsgruppe angehérenden
Versicherungsunternehmen sowie zur Umstellung von Vorschriften auf Euro.
Anzuwenden ab 28.12.2000.

[2] Abs. 1 geandert durch Gesetz zur Anderung des Versicherungsaufsichtsgesetzes,
insbesondere zur Durchfihrung der EG-Richtlinie 98/78/EG vom 27. Oktober 1998 Uber
die zusatzliche Beaufsichtigung der einer Versicherungsgruppe angehdrenden
Versicherungsunternehmen sowie zur Umstellung von Vorschriften auf Euro.
Anzuwenden ab 28.12.2000.

[3] Abs. 3 geandert durch Gesetz zur Umsetzung aufsichtsrechtlicher Bestimmungen zur
Sanierung und Liquidation von Versicherungsunternehmen und Kreditinstituten .
Anzuwenden ab 17.12.2003.

[4] Abs. 5 geandert durch Gesetz zur Anderung des Versicherungsaufsichtsgesetzes und
anderer Gesetze. Anzuwenden ab 21.12.2004.

§ 12c Ermachtigungsgrundlagel!] [Bis 27.12.2000: Verordnungsermachtigung]

(1?1 1 Das Bundesministerium der Finanzen wird erméchtigt, durch Rechtsverordnung fiir die
nach Art der Lebensversicherung betriebene Krankenversicherung

1. die versicherungsmathematischen Methoden zur Berechnung der Pramien einschliel3lich
der Pramiendnderungen und der mathematischen Ruckstellungen, namentlich der
Alterungsrickstellung, insbesondere zur Berucksichtigung der maRgeblichen Annahmen
zur Invaliditats- und Krankheitsgefahr zur Pflegebedurftigkeit, zur Sterblichkeit, zur Alters-
und Geschlechtsabhangigkeit des Risikos und zur Stornowahrscheinlichkeit sowie die Hohe
des Sicherheitszuschlags und des Zinssatzes und die Grundsatze fur die Bemessung der
sonstigen Zuschlage festzulegen,

2. nahere Bestimmungen zur Gleichartigkeit des Versicherungsschutzes sowie zur
Anrechnung der erworbenen Rechte und der Alterungsrickstellung bei einem Tarifwechsel
gemal 8 12 Abs. 1 Nr. 4 zu erlassen,

3. festzulegen, wie der Uberzins nach § 12a Abs. 1 zu ermitteln, wie die Betrage auf die
berechtigten Versicherten gemall 8 12a Abs. 2 und 3 zu verteilen sind und wie die Pramie
des ursprunglichen Eintrittsalters ermittelt wird,

4. das Verfahren zur Gegenuberstellung der erforderlichen mit den kalkulierten
Versicherungsleistungen nach 8 12b Abs. 2 Satz 1 und 2 sowie die Frist fur die Vorlage
der Gegenuberstellung an die Aufsichtsbehérde und den Treuhander festzulegen.

2Die Ermachtigung kann durch Rechtsverordnung auf die Bundesanstalt GUbertragen werden.
3Diese erlalt die Vorschriften im Benehmen mit den Aufsichtsbehorden der Lander.

Bis 30.04.2002:



(1) 'Das Bundesministerium der Finanzen wird erméchtigt, durch Rechtsverordnung fur die
nach Art der Lebensversicherung betriebene Krankenversicherung

1. [31 die versicherungsmathematischen Methoden zur Berechnung der Pramien
einschlielllich der Pramienanderungen und der mathematischen Ruckstellungen,
namentlich der Alterungsrickstellung, insbesondere zur Bericksichtigung der
malfgeblichen Annahmen zur Invaliditats- und Krankheitsgefahr zur Pflegebedurftigkeit,
zur Sterblichkeit, zur Alters- und Geschlechtsabhangigkeit des Risikos und zur
Stornowahrscheinlichkeit sowie die Hohe des Sicherheitszuschlags und des Zinssatzes und
die Grundséatze fur die Bemessung der sonstigen Zuschlage festzulegen,

Bis 27.12.2000:

1. die versicherungsmathematischen Methoden zur Berechnung der Pramien einschlie3lich
der Pramienanderungen und der mathematischen Ruckstellungen, namentlich der
Alterungsrickstellung, insbesondere zur Bericksichtigung der malRgeblichen Annahmen
zur Invaliditats- und Krankheitsgefahr, zur Sterblichkeit, zur Alters- und
Geschlechtsabhangigkeit des Risikos und zur Stornowahrscheinlichkeit sowie die H6he des
Sicherheitszuschlags und des Zinssatzes und die Grundséatze fur die Bemessung der
sonstigen Zuschlage festzulegen,

2. nadhere Bestimmungen zur Gleichartigkeit des Versicherungsschutzes sowie zur
Anrechnung der erworbenen Rechte und der Alterungsruckstellung bei einem Tarifwechsel
gemalR § 12 Abs. 1 Nr. 4 zu erlassen,

3. festzulegen, wie der Uberzins nach § 12a Abs. 1 zu ermitteln, wie die Betrage auf die
berechtigten Versicherten gemall § 12a Abs. 2 und 3 zu verteilen sind und wie die Pramie
des urspriinglichen Eintrittsalters ermittelt wird,

4. das Verfahren zur Gegenuberstellung der erforderlichen mit den kalkulierten
Versicherungsleistungen nach 8 12b Abs. 2 Satz 1 und 2 sowie die Frist fur die Vorlage
der Gegenuberstellung an die Aufsichtsbehérde und den Treuhander festzulegen.

2Die Ermachtigung kann durch Rechtsverordnung auf das Bundesaufsichtsamt fur das
Versicherungswesen ubertragen werden. 3Dieses erlalt die Vorschriften im Benehmen mit den
Aufsichtsbehodrden der Lander.

(2) 'Rechtsverordnungen nach Absatz 1 Satz 1 Nr. 1 sind im Einvernehmen mit dem
Bundesministerium der Justiz zu erlassen. ?Dies gilt auch fur Rechtsverordnungen nach
Absatz 1 Satz 2, wenn mit ihnen die Erméachtigung zum Erlal? von Rechtsverordnungen nach
Absatz 1 Satz 1 Nr. 1 Ubertragen wird.

Redaktionelle Anmerkungen

[1] Geandert durch Gesetz zur Anderung des Versicherungsaufsichtsgesetzes, insbesondere
zur Durchfihrung der EG-Richtlinie 98/78/EG vom 27. Oktober 1998 Uber die zusatzliche
Beaufsichtigung der einer Versicherungsgruppe angehérenden
Versicherungsunternehmen sowie zur Umstellung von Vorschriften auf Euro.
Anzuwenden ab 28.12.2000.

[2] Abs. 1 geandert durch Gesetz uUber die integrierte Finanzdienstleistungsaufsicht.
Anzuwenden ab 01.05.2002.

[3] Nr. 1 geandert durch Gesetz zur Anderung des Versicherungsaufsichtsgesetzes,
insbesondere zur Durchfihrung der EG-Richtlinie 98/78/EG vom 27. Oktober 1998 Uber
die zusatzliche Beaufsichtigung der einer Versicherungsgruppe angehdrenden
Versicherungsunternehmen sowie zur Umstellung von Vorschriften auf Euro.
Anzuwenden ab 28.12.2000.

§ 12d Ubergangsregelung fur Treuhander in der Krankenversicherung

(1) Soweit bei der nach Art der Lebensversicherung betriebenen Krankenversicherung die



Pramien fur die vor dem 29. Juli 1994 abgeschlossenen Versicherungsvertrage aufgrund einer
Anpassungsklausel mit Genehmigung der Aufsichtsbehérde geandert werden durfen, tritt an

die Stelle der Genehmigung der Aufsichtsbehérde die Zustimmung des Treuhanders (8 12b
Abs. 1 und 2).

(2)[1] 1soweit ein Versicherungsunternehmen fiir die nach Art der Lebensversicherung
betriebene Krankenversicherung keinen Treuhander benennt, der die Voraussetzungen nach &
12b Abs. 3 erflllt, kann die Aufsichtsbehorde die Aufgabe des Treuhdnders auf Kosten des
Versicherungsunternehmens wahrnehmen. 2Satz 1 ist nicht mehr anzuwenden, sobald eine
ausreichende Zahl von Treuhandern, die die Voraussetzungen des 8§ 12b Abs. 3 erfullen, im
Inland ihre Dienste anbietet. *Der Bundesminister der Finanzen wird ermachtigt, durch
Rechtsverordnung, die nicht der Zustimmung des Bundesrates bedarf, den Zeitpunkt
festzulegen, zu dem die Voraussetzungen des Satzes 2 vorliegen.

Redaktionelle Anmerkungen

[1] Abs. 2 gestrichen durch Gesetz zur Anderung des Versicherungsaufsichtsgesetzes,
insbesondere zur Durchfihrung der EG-Richtlinie 98/78/EG vom 27. Oktober 1998 uber
die zusatzliche Beaufsichtigung der einer Versicherungsgruppe angehdrenden
Versicherungsunternehmen sowie zur Umstellung von Vorschriften auf Euro.
Anzuwenden bis 27.12.2000.

8 12e Zuschlag

Ist der Versicherungsvertrag vor dem 1. Januar 2000 geschlossen, gilt 8 12 Abs. 4a mit der
MaRgabe, dass

1. der Zuschlag erstmalig am ersten Januar des Kalenderjahres, das dem 1. Januar 2000
folgt, zu erheben ist,

2. der Zuschlag im ersten Jahr zwei vom Hundert der Bruttopramie betragt und an jedem
ersten Januar der darauffolgenden Jahre um zwei vom Hundert, jedoch auf nicht mehr als
zehn vom Hundert der Bruttopramie, steigt, soweit er nicht wegen Vollendung des 60
Lebensjahres entfallt,

3. das Versicherungsunternehmen verpflichtet ist, dem Versicherungsnehmer rechtzeitig vor
der erstmaligen Erhebung des Zuschlages dessen Hohe und die jahrlichen Steigerungen
mitzuteilen,

4. der Zuschlag nur zu erheben ist, wenn der Versicherungsnehmer nicht innerhalb von drei
Monaten nach dem Zugang der Mitteilung nach Nummer 3 schriftlich widerspricht.

Aktuelle Version: Anzuwenden ab 16.12.2003
g 12f ['] Pflegeversicherung

Vorbehaltlich der Regelungen des Elften Buches des Sozialgesetzbuches (88 110, 111) gelten
8§ 12 Abs. 1 bis 4 und die 88 12b und 12c fur die private Pflegepflichtversicherung
entsprechend.

Redaktionelle Anmerkungen

[1] 8§ 12f gedndert durch Gesetz zur Umsetzung aufsichtsrechtlicher Bestimmungen zur
Sanierung und Liquidation von Versicherungsunternehmen und Kreditinstituten .
Anzuwenden ab 16.12.2003.

8 13 Geschaftsplandanderungen



(1) Yede Anderung des Geschaftsplans darf erst in Kraft gesetzt werden, wenn sie von der
Aufsichtsbehdrde genehmigt worden ist. 2Satz 1 gilt nicht fur Satzungsanderungen, die eine
Kapitalerhohung zum Gegenstand haben. 28 8 gilt entsprechend.

(1a)[*] 1Absatz 1 gilt nicht fur Vertrage tiber Funktionsausgliederungen (&8 5 Abs. 3 Nr. 4).
2Derartige Vertrage mit Versicherungsunternehmen, die der Aufsicht nach diesem Gesetz
unterliegen, werden erst mit ihrer Vorlage bei der Aufsichtsbehdrde wirksam. 3Derartige
Vertrage mit anderen Unternehmen werden erst drei Monate nach ihrer Vorlage bei der
Aufsichtsbehorde wirksam, falls diese nicht aus Grinden des § 8 Abs. 1 widerspricht. 4Die
Aufsichtsbehorde kann in begriindeten Fallen die Frist bis auf sechs Monate verlangern. °Die
Frist endet bereits vorher, sobald die Aufsichtsbehérde die Unbedenklichkeit der Vertrage
feststellt. *Wird lediglich das Entgelt gedndert, so gelten die Satze 2 bis 5 nicht. “Anderungen
des Entgelts in Vertragen mit verbundenen Unternehmen (8 15 des Aktiengesetzes) und
diesen nach & 53d Abs. 3 gleichgestellten Unternehmen werden erst mit der Vorlage des
Anderungsvertrages bei der Aufsichtsbehorde wirksam. 8§ 53d bleibt unberthrt. °Die
Beendigung eines nicht auf eine bestimmte Zeit befristeten Funktionsausgliederungsvertrags
ist der Aufsichtsbehérde unverziiglich anzuzeigen.

Bis 16.12.2003:

(1a) Absatz 1 gilt nicht fur Vertrage Uber Funktionsausgliederungen (8 5 Abs. 3 Nr. 4).
2Derartige Vertrage mit Versicherungsunternehmen, die der Aufsicht nach diesem Gesetz
unterliegen, werden erst mit ihrer Vorlage bei der Aufsichtsbehorde wirksam. 3Derartige
Vertrage mit anderen Unternehmen werden erst drei Monate nach ihrer Vorlage bei der
Aufsichtsbehorde wirksam, falls diese nicht aus Griinden des § 8 Abs. 1 widerspricht. “Die
Aufsichtsbehorde kann in begriindeten Fallen die Frist bis auf sechs Monate verlangern. 5Die
Frist endet bereits vorher, sobald die Aufsichtsbehdrde die Unbedenklichkeit der Vertrage
feststellt. *Wird lediglich das Entgelt geédndert, so gelten die Satze 2 bis 5 nicht. “Anderungen
des Entgelts in Vertragen mit verbundenen Unternehmen (8 15 des Aktiengesetzes) und
diesen nach & 53d Abs. 3 gleichgestellten Unternehmen werden erst mit der Vorlage des
Anderungsvertrages bei der Aufsichtsbehorde wirksam. 88 53d bleibt unberihrt.

(2) *Soll der Geschaftsbetrieb auf andere Versicherungssparten ausgedehnt werden, so sind
hierfir die Nachweise gemaR & 5 Abs. 3 bis 5 vorzulegen. ?Das Unternehmen hat ferner
nachzuweisen, dafl es Uber Eigenmittel in Hohe der Solvabilitatsspanne (8 53c Abs. 1 Satz 1)
oder des fur die neue Geschaftstatigkeit vorgeschriebenen Mindestbetrages des Garantiefonds
verfugt, falls dieser hoher ist.

(3)[?] soll der Geschéftsbetrieb auf ein Gebiet auRerhalb der Mitglied- und Vertragsstaaten
ausgedehnt werden, so ist nachzuweisen, dal3 das Versicherungsunternehmen auch nach der
beabsichtigten Ausdehnung des Geschéaftsbetriebs die Vorschriften Uber die Kapitalausstattung
in den Mitglied- und Vertragsstaaten erftllt und im Falle der Errichtung einer Niederlassung in
einem Gebiet auRerhalb der Mitglied- und Vertragsstaaten eine dort erforderliche Erlaubnis
zum Geschéftsbetrieb erhalten hat; ferner ist anzugeben, welche Versicherungszweige und -
arten es zu betreiben beabsichtigt.

Bis 16.12.2003:

(3) Soll der Geschéaftsbetrieb auf ein Gebiet auRerhalb der Mitgliedstaaten der Europaischen
Gemeinschaft und der anderen Vertragsstaaten des EWR-Abkommens ausgedehnt werden, so
ist nachzuweisen, dal3 das Versicherungsunternehmen auch nach der beabsichtigten
Ausdehnung des Geschéaftsbetriebs die Vorschriften Uber die Kapitalausstattung in den
Mietgliedstaaten der Europaischen Gemeinschaft und den anderen Vertragsstaaten des EWR-
Abkommens erfullt und im Falle der Errichtung einer Niederlassung in einem Gebiet aul3erhalb
der Mitgliedstaaten der Europadischen Gemeinschaft und der anderen Vertragsstaaten des
EWR-Abkommens eine dort erforderliche Erlaubnis zum Geschaftsbetrieb erhalten hat; ferner
ist anzugeben, welche Versicherungszweige und -arten es zu betreiben beabsichtigt.



Redaktionelle Anmerkungen

[1] Abs. la geandert durch Gesetz zur Umsetzung aufsichtsrechtlicher Bestimmungen zur
Sanierung und Liquidation von Versicherungsunternehmen und Kreditinstituten .
Anzuwenden ab 16.12.2003.

[2] Abs. 3 geandert durch Gesetz zur Umsetzung aufsichtsrechtlicher Bestimmungen zur
Sanierung und Liquidation von Versicherungsunternehmen und Kreditinstituten .
Anzuwenden ab 17.12.2003.

8 13a Versicherungsgeschéafte uber Niederlassungen oder im Dienstleistungsverkehr

(1) 1pas Versicherungsunternehmen darf nach MaRgabe der §§ 13b und 13c das
Direktversicherungsgeschaft in den anderen Mitglied- oder Vertragsstaaten tber
Niederlassungen oder im Dienstleistungsverkehr betreiben. 2Als Niederlassung ist es auch
anzusehen, wenn das Versicherungsgeschaft durch eine zwar selbstandige, aber standig damit
betraute Person betrieben wird, die von einer Betriebsstétte in dem anderen Mitglied- oder
Vertragsstaat aus tatig wird. 3Die Satze 1 und 2 gelten nicht fur Sterbekassen; fur sie gilt

8§ 13 Abs. 3 mit der MaRgabe, dal3 er bei jeder Tatigkeit im Ausland anzuwenden ist.

Vom 21.12.2004 bis 01.09.2005:

(1) Das Versicherungsunternehmen darf nach MaRgabe der 88 13b und 13c das
Direktversicherungsgeschaft in den anderen Mitglied- oder Vertragsstaaten Uber
Niederlassungen oder im Dienstleistungsverkehr betreiben. 2Als Niederlassung ist es auch
anzusehen, wenn das Versicherungsgeschaft durch eine zwar selbstandige, aber standig damit
betraute Person betrieben wird, die von einer Betriebsstétte in dem anderen Mitglied- oder
Vertragsstaat aus tatig wird. 3Die Satze 1 und 2 gelten nicht fur Pensions- und Sterbekassen;
far sie gilt 8 13 Abs. 3 mit der MalRgabe, dald er bei jeder Tatigkeit im Ausland anzuwenden
ist.

Bis 20.12.2004:

(1) 'Das Versicherungsunternehmen darf nach MaRgabe der 8§ 13b und 13c das
Direktversicherungsgeschéaft in den anderen Mitgliedstaaten der Europédischen Gemeinschaft
und den anderen Vertragsstaaten des EWR-Abkommens Uber Niederlassungen oder im
Dienstleistungsverkehr betreiben. 2Als Niederlassung ist es auch anzusehen, wenn das
Versicherungsgeschaft durch eine zwar selbstandige, aber standig damit betraute Person
betrieben wird, die von einer Betriebsstatte in dem anderen Mitgliedstaat oder Vertragsstaat
aus tatig wird. 3Die Satze 1 und 2 gelten nicht fur Pensions- und Sterbekassen; fur sie gilt

8§ 13 Abs. 3 mit der MalRgabe, dal’ er bei jeder Tatigkeit im Ausland anzuwenden ist.

(2)[?] 1Djenstleistungsverkehr im Sinne dieses Gesetzes liegt vor, wenn das
Versicherungsunternehmen mit Sitz in einem Mitglied- oder Vertragsstaat von seinem Sitz
oder seiner Niederlassung in einem Mitglied- oder Vertragsstaat aus im Wege der
Direktversicherung Risiken deckt, die in einem anderen Mitglied- oder Vertragsstaat belegen
sind, ohne daR das Unternehmen dort von einer Niederlassung Gebrauch macht. ?Mitglied-
oder Vertragsstaat, in dem das Risiko belegen ist, ist

1. bei der Versicherung von Risiken mit Bezug auf unbewegliche Sachen, insbesondere
Bauwerke und Anlagen, und den darin befindlichen, durch den gleichen Vertrag gedeckten
Sachen der Mitglied- oder Vertragsstaat, in dem diese Gegenstande belegen sind,

2. bei der Versicherung von Risiken mit Bezug auf Fahrzeuge aller Art, die in einem Mitglied-
oder Vertragsstaat in ein amtliches oder amtlich anerkanntes Register einzutragen sind
und ein Unterscheidungskennzeichen erhalten, dieser Mitglied- oder Vertragsstaat,

3. bei der Versicherung von Reise- und Ferienrisiken in Versicherungsvertragen Uber eine



Laufzeit von héchstens vier Monaten der Mitglied- oder Vertragsstaat, in dem der
Versicherungsnehmer die zum Abschlu3 des Vertrages erforderlichen Rechtshandlungen
vorgenommen hat,

4. in allen anderen Fallen,

a) wenn der Versicherungsnehmer eine natirliche Person ist, der Mitglied- oder
Vertragsstaat, in dem er seinen gewohnlichen Aufenthalt hat,

b) wenn der Versicherungsnehmer keine naturliche Person ist, der Mitglied- oder
Vertragsstaat, in dem sich das Unternehmen, die Betriebsstatte oder die
entsprechende Einrichtung befindet, auf die sich der Vertrag bezieht.

Bis 20.12.2004:

(2) Dienstleistungsverkehr im Sinne dieses Gesetzes liegt vor, wenn das

Versicherungsunternehmen mit Sitz in einem Mitgliedstaat oder Vertragsstaat von seinem Sitz

oder seiner Niederlassung in einem Mitgliedstaat oder Vertragsstaat aus im Wege der
Direktversicherung Risiken deckt, die in einem anderen Mitgliedstaat oder Vertragsstaat
belegen sind, ohne dalR das Unternehmen dort von einer Niederlassung Gebrauch macht.
2Mitgliedstaat oder Vertragsstaat, in dem das Risiko belegen ist, ist

1. bei der Versicherung von Risiken mit Bezug auf unbewegliche Sachen, insbesondere

Bauwerke und Anlagen, und den darin befindlichen, durch den gleichen Vertrag gedeckten

Sachen der Mitgliedstaat oder Vertragsstaat, in dem diese Gegenstande belegen sind,

2. bei der Versicherung von Risiken mit Bezug auf Fahrzeuge aller Art, die in einem
Mitgliedstaat oder Vertragsstaat in ein amtliches oder amtlich anerkanntes Register
einzutragen sind und ein Unterscheidungskennzeichen erhalten, dieser Mitgliedstaat oder
Vertragsstaat,

3. bei der Versicherung von Reise- und Ferienrisiken in Versicherungsvertragen uber eine
Laufzeit von hdchstens vier Monaten der Mitgliedstaat oder Vertragsstaat, in dem der
Versicherungsnehmer die zum Abschlul3 des Vertrages erforderlichen Rechtshandlungen
vorgenommen hat,

4. in allen anderen Fallen,

a) wenn der Versicherungsnehmer eine naturliche Person ist, der Mitgliedstaat oder
Vertragsstaat, in dem er seinen gewdhnlichen Aufenthalt hat,

b) wenn der Versicherungsnehmer keine nattrliche Person ist, der Mitgliedstaat oder
Vertragsstaat, in dem sich das Unternehmen, die Betriebsstatte oder die
entsprechende Einrichtung befindet, auf die sich der Vertrag bezieht.

Redaktionelle Anmerkungen

[1] Abs. 1 geadndert durch Siebtes Gesetz zur Anderung des Versicherungsaufsichtsgesetzes.

Anzuwenden ab 02.09.2005.

[2] Abs. 2 geandert durch Gesetz zur Anderung des Versicherungsaufsichtsgesetzes und
anderer Gesetze. Anzuwenden ab 21.12.2004.

§ 13b Errichtung einer Niederlassungl!l [Bis 27.12.2000: Anzeigepflicht bei
Errichtung einer Niederlassung]

(1)1 1pas Versicherungsunternehmen hat der Aufsichtsbehérde die beabsichtigte Errichtung
einer Niederlassung unter Angabe des betreffenden Mitglied- oder Vertragsstaats anzuzeigen.

2Die Anzeige muB enthalten:



1. die Angaben und Schatzungen gemafl § 5 Abs. 3 Nr. 2, Abs. 4 Satz 3 und 4 und Abs. 5
Nr. 3 und 4; sofern die Krankenversicherung im Sinne des Artikels 54 Abs. 2 der Dritten
Richtlinie Schadenversicherung betrieben werden soll, zusatzlich die dem 8 5 Abs. 5
Nr. 1a entsprechenden Angaben,

2. Angaben uUber die Organisationsstruktur,

3. den Namen des vorgesehenen Hauptbevollméachtigten, der mit ausreichender Vollmacht
versehen ist, um das Unternehmen Dritten gegenuber zu verpflichten und es bei
Verwaltungsbehérden und vor den Gerichten des anderen Mitgliedstaats oder
Vertragsstaats zu vertreten,

4. die voraussichtliche Anschrift, welche zugleich die Geschaftsanschrift des
Hauptbevollmachtigten sein muf3,

5. bei Deckung der in Anlage Teil A Nr. 10 Buchstabe a genannten Risiken Uber die
Niederlassung eine Erklarung, wonach das Unternehmen in dem anderen Mitglied- oder
Vertragsstaat Mitglied des nationalen Garantiefonds zur Entschddigung der Opfer von
Unfallen, die von nicht versicherten oder nicht ermittelten Fahrzeugen verursacht werden,
und des nationalen Versicherungsbiros geworden ist.

Bis 16.12.2003:

(1) Das Versicherungsunternehmen hat der Aufsichtsbehdrde die beabsichtigte Errichtung
einer Niederlassung unter Angabe des betreffenden Mitgliedstaats oder Vertragsstaats
anzuzeigen. 2Die Anzeige muR enthalten:

1. [31 die Angaben und Schatzungen gemaR § 5 Abs. 3 Nr. 2, Abs. 4 Satz 3 und 4 und Abs. 5
Nr. 3 und 4; sofern die Krankenversicherung im Sinne des Artikels 54 Abs. 2 der Dritten
Richtlinie Schadenversicherung betrieben werden soll, zusatzlich die dem 8 5 Abs. 5
Nr. 1la entsprechenden Angaben,

Bis 27.12.2000:

1. die Angaben und Schatzungen gemal & 5 Abs. 3 Nr. 2, Abs. 4 Satz 3 und 4 und Abs. 5
Nr. 3 und 4; sofern die Krankenversicherung im Sinne des Artikels 54 Abs. 2 der Richtlinie
92/49/EWG des Rates vom 18. Juni 1992 zur Koordinierung der Rechts- und
Verwaltungsvorschriften fur die Direktversicherung (mit Ausnahme der
Lebensversicherung) sowie zur Anderung der Richtlinien 73/239/EWG und 88/357/EWG
(Dritte Richtlinie Schadenversicherung) (ABI. EG Nr. L 228 S. 1) betrieben werden sall,
zusatzlich die dem 8 5 Abs. 5 Nr. 1a entsprechenden Angaben,

2. Angaben uber die Organisationsstruktur,

3. den Namen des vorgesehenen Hauptbevollméchtigten, der mit ausreichender Vollmacht
versehen ist, um das Unternehmen Dritten gegenuber zu verpflichten und es bei
Verwaltungsbehorden und vor den Gerichten des anderen Mitgliedstaats oder
Vertragsstaats zu vertreten,

4. die voraussichtliche Anschrift, welche zugleich die Geschaftsanschrift des
Hauptbevollmachtigten sein muf3,

5. bei Deckung der in Anlage Teil A Nr. 10 Buchstabe a genannten Risiken Uber die
Niederlassung eine Erklarung, wonach das Unternehmen in dem anderen Mitgliedstaat
oder Vertragsstaat Mitglied des nationalen Garantiefonds zur Entschadigung der Opfer von
Unféllen, die von nicht versicherten oder nicht ermittelten Fahrzeugen verursacht werden,
und des nationalen Versicherungsburos geworden ist.

(2)[*] 1Dje Aufsichtsbehorde priift hinsichtlich des Vorhabens innerhalb einer Frist von drei
Monaten nach Eingang der in Absatz 1 Satz 2 bezeichneten Unterlagen neben der rechtlichen
Zulassigkeit die Angemessenheit der Verwaltungsstrukturen und die Finanzlage des
Unternehmens sowie die Erfullung der in 8 7a Abs. 1 genannten Voraussetzungen durch den
Hauptbevollmachtigten und die fiir die Niederlassung zustandigen Geschaftsleiter. ?Bei
Unbedenklichkeit Ubersendet sie vor Ablauf der Frist der Aufsichtsbehérde des anderen



Mitglied- oder Vertragsstaates

1. diese Unterlagen und

2. eine Bescheinigung dartber, dass das Unternehmen Uber Eigenmittel in Hohe der
Solvabilitatsspanne oder des fir die betriebenen Versicherungssparten erforderlichen
Mindestbetrages des Garantiefonds verfugt, falls dieser hoher ist,

und benachrichtigt hieriiber das Unternehmen. 2Anderenfalls teilt sie dem Unternehmen vor
Ablauf der Frist mit, dass und aus welchen Grinden die Zustimmung zur Errichtung der
Niederlassung versagt wird. “Hat die Aufsichtsbehorde gemaR & 81b Abs. 2a einen
finanziellen Sanierungsplan von dem Unternehmen gefordert, steht dies der Ausstellung einer
Bescheinigung nach Satz 2 Nr. 2 entgegen, solange die Rechte der Versicherungsnehmer
gefahrdet sind.

Vom 28.12.2000 bis 31.12.2003:

(2) 'Die Aufsichtsbehdrde pruft hinsichtlich des Vorhabens innerhalb einer Frist von drei
Monaten nach Eingang der in Absatz 1 Satz 2 bezeichneten Unterlagen neben der rechtlichen
Zulassigkeit die Angemessenheit der Verwaltungsstrukturen und die Finanzlage des
Unternehmens sowie die Erfullung der in 8 7a Abs. 1 genannten Voraussetzungen durch den
Hauptbevollmachtigten und die fiir die Niederlassung zustandigen Geschaftsleiter. ?Bei
Unbedenklichkeit Ubersendet sie vor Ablauf der Frist der Aufsichtsbehérde des anderen
Mitglied- oder Vertragsstaates

1. diese Unterlagen und

eine Bescheinigung daruber, dass das Unternehmen uUber Eigenmittel in Hohe der
Solvabilitdtsspanne oder des fur die betriebenen Versicherungssparten erforderlichen
Mindestbetrages des Garantiefonds verfugt, falls dieser hdher ist,

und benachrichtigt hieriiber das Unternehmen. 2Anderenfalls teilt sie dem Unternehmen vor
Ablauf der Frist mit, dass und aus welchen Grinden die Zustimmung zur Errichtung der
Niederlassung versagt wird.

Bis 27.12.2000:

(2) Die Aufsichtsbehdrde prift hinsichtlich des Vorhabens innerhalb einer Frist von drei
Monaten nach Eingang der in Absatz 1 Satz 2 bezeichneten Unterlagen neben der rechtlichen
Zuléassigkeit die Angemessenheit der Verwaltungsstrukturen und die Finanzlage des
Unternehmens sowie die Erfullung der in 8§ 7a Abs. 1 genannten Voraussetzungen durch den
Hauptbevollmachtigten und die fiir die Niederlassung zustandigen Geschaftsleiter. ?Bei
Unbedenklichkeit Ubersendet sie vor Ablauf der Frist der Aufsichtsbehorde des anderen
Mitgliedstaats oder Vertragsstaats

1. diese Unterlagen und

2. eine Bescheinigung daruber, dal3 das Unternehmen Uber Eigenmittel in H6he der
Solvabilitdtsspanne oder des fiur die betriebenen Versicherungssparten erforderlichen
Mindestbetrages des Garantiefonds verflgt, falls dieser h6her ist und benachrichtigt
hieriber das Unternehmen. Anderenfalls teilt sie dem Unternehmen vor Ablauf der Frist
mit, dall und aus welchen Grinden die Zustimmung zur Errichtung der Niederlassung
versagt wird.

(3)[5] Im Falle des Absatzes 2 Satz 2 kann die Niederlassung errichtet werden und ihre
Tatigkeit aufnehmen, wenn seit Zugang der Benachrichtigung beim Unternehmen zwei Monate
vergangen sind, es sei denn, daf die Aufsichtsbehdrde des anderen Mitglied- oder
Vertragsstaats dem Unternehmen einen friheren Zeitpunkt mitteilt.



Bis 16.12.2003:

(3) Im Falle des Absatzes 2 Satz 2 kann die Niederlassung errichtet werden und ihre Tatigkeit
aufnehmen, wenn seit Zugang der Benachrichtigung beim Unternehmen zwei Monate
vergangen sind, es sei denn, daf die Aufsichtsbehdrde des anderen Mitgliedstaats oder
Vertragsstaats dem Unternehmen einen friheren Zeitpunkt mitteilt.

(4) *Anderungen der nach Absatz 1 Satz 2 Nr. 1 bis 4 gemachten Angaben hat das
Versicherungsunternehmen der Aufsichtsbehorde spatestens einen Monat vor deren
beabsichtigter Durchfiihrung anzuzeigen. 2Im utbrigen gilt Absatz 2 entsprechend.

Redaktionelle Anmerkungen

[1] Geandert durch Gesetz zur Anderung des Versicherungsaufsichtsgesetzes, insbesondere
zur Durchfuhrung der EG-Richtlinie 98/78/EG vom 27. Oktober 1998 Uber die zusatzliche
Beaufsichtigung der einer Versicherungsgruppe angehérenden
Versicherungsunternehmen sowie zur Umstellung von Vorschriften auf Euro.
Anzuwenden ab 28.12.2000.

[2] Abs. 1 geéndert durch Gesetz zur Umsetzung aufsichtsrechtlicher Bestimmungen zur
Sanierung und Liquidation von Versicherungsunternehmen und Kreditinstituten .
Anzuwenden ab 17.12.2003.

[3] Nr. 1 geandert durch Gesetz zur Anderung des Versicherungsaufsichtsgesetzes,
insbesondere zur Durchfihrung der EG-Richtlinie 98/78/EG vom 27. Oktober 1998 uber
die zusatzliche Beaufsichtigung der einer Versicherungsgruppe angehérenden
Versicherungsunternehmen sowie zur Umstellung von Vorschriften auf Euro.
Anzuwenden ab 28.12.2000.

[4] Abs. 2 geandert durch Gesetz zur Umsetzung aufsichtsrechtlicher Bestimmungen zur
Sanierung und Liquidation von Versicherungsunternehmen und Kreditinstituten .
Anzuwenden ab 01.01.2004.

[5] Abs. 3 geandert durch Gesetz zur Umsetzung aufsichtsrechtlicher Bestimmungen zur
Sanierung und Liquidation von Versicherungsunternehmen und Kreditinstituten .
Anzuwenden ab 17.12.2003.

§ 13c Aufnahme des Dienstleistungsverkehrsl['] [Bis 27.12.2000: Anzeigepflicht bei
Aufnahme eines Dienstleistungsverkehrs]

(1)[?] 1pas Versicherungsunternehmen hat der Aufsichtsbehérde die beabsichtigte Aufnahme
des Dienstleistungsverkehrs unter Angabe des betreffenden Mitglied- oder Vertragsstaats
anzuzeigen. 2Zugleich ist anzugeben, welche Versicherungssparten dort betrieben und welche
Risiken einer Versicherungssparte gedeckt werden sollen; sofern die Krankenversicherung im
Sinne des Artikels 54 Abs. 2 der Dritten Richtlinie Schadenversicherung betrieben werden soll,
sind zusatzlich die dem & 5 Abs. 5 Nr. 1a entsprechenden Angaben zu machen. 3Bei Deckung
der in Anlage Teil A Nr. 10 Buchstabe a genannten Risiken hat die Anzeige aul3erdem zu
enthalten:

1. eine Erkldrung nach 8§ 13b Abs. 1 Satz 2 Nr. 5,

2. den Namen und die Geschéaftsanschrift eines in dem anderen Mitglied- oder Vertragsstaat
ansassigen oder niedergelassenen Vertreters (Vertreter fur die Schadenregulierung), fur
den § 7a Abs. 1 Satz 1 entsprechend gilt, der

a) alle erforderlichen Informationen Uber Schadenfalle sammelt und die daftr notwendige
Geschéaftsausstattung besitzt,

b) Uber ausreichende Befugnisse verfigt, um das Unternehmen gegeniuber Personen, die
Schadenersatzanspruche geltend machen, gerichtlich oder auRergerichtlich,



insbesondere vor Verwaltungsbehorden, zu vertreten sowie diesbezligliche Vollmacht
zu erteilen,

¢) bis zur endglltigen Befriedigung der Schadenersatzanspriuche Uber ausreichende
Befugnisse verfugt, um die diesen Ansprichen entsprechenden Betrage auszuzahlen,
und

d) die Befugnis besitzt, das Unternehmen gegeniiber den Behorden des anderen Mitglied-
oder Vertragsstaats hinsichtlich des Bestehens und der Glltigkeit der
Versicherungsvertrage zu vertreten.

Vom 01.07.2002 bis 16.12.2003:

(1) Das Versicherungsunternehmen hat der Aufsichtsbehorde die beabsichtigte Aufnahme des
Dienstleistungsverkehrs unter Angabe des betreffenden Mitgliedstaats oder Vertragsstaats
anzuzeigen. 2Zugleich ist anzugeben, welche Versicherungssparten dort betrieben und welche
Risiken einer Versicherungssparte gedeckt werden sollen; sofern die Krankenversicherung im
Sinne des Artikels 54 Abs. 2 der Dritten Richtlinie Schadenversicherung betrieben werden soll,
sind zusatzlich die dem & 5 Abs. 5 Nr. 1a entsprechenden Angaben zu machen. 3Bei Deckung
der in Anlage Teil A Nr. 10 Buchstabe a genannten Risiken hat die Anzeige aul3erdem zu
enthalten:

1. eine Erklarung nach § 13b Abs. 1 Satz 2 Nr. 5,

2. den Namen und die Geschéftsanschrift eines in dem anderen Mitgliedstaat oder
Vertragsstaat ansassigen oder niedergelassenen Vertreters (Vertreter fur die
Schadenregulierung), fur den 8 7a Abs. 1 Satz 1 entsprechend gilt, der

a) alle erforderlichen Informationen Uber Schadenfalle sammelt und die dafur
notwendige Geschaftsausstattung besitzt,

b) Uber ausreichende Befugnisse verfigt, um das Unternehmen gegenuber Personen, die
Schadenersatzanspriiche geltend machen, gerichtlich oder au3ergerichtlich,
insbesondere vor Verwaltungsbehdrden, zu vertreten sowie diesbezligliche Vollmacht
Zu erteilen,

¢) bis zur endgultigen Befriedigung der Schadenersatzanspriiche Uber ausreichende
Befugnisse verfugt, um die diesen Anspriuchen entsprechenden Betrage auszuzahlen,
und

d) die Befugnis besitzt, das Unternehmen gegenuber den Behérden des anderen
Mitgliedstaats oder Vertragsstaats hinsichtlich des Bestehens und der Gultigkeit der
Versicherungsvertrage zu vertreten.

Vom 28.12.2000 bis 30.06.2002:

(1) *Das Versicherungsunternehmen hat der Aufsichtsbehorde die beabsichtigte Aufnahme des
Dienstleistungsverkehrs unter Angabe des betreffenden Mitgliedstaats oder Vertragsstaats
anzuzeigen. ?Zugleich ist anzugeben, welche Versicherungssparten dort betrieben und welche
Risiken einer Versicherungssparte gedeckt werden sollen; sofern die Krankenversicherung im
Sinne des Artikels 54 Abs. 2 der Dritten Richtlinie Schadenversicherung betrieben werden soll,
sind zusatzlich die dem & 5 Abs. 5 Nr. 1a entsprechenden Angaben zu machen. 3Bei Deckung
der in Anlage Teil A Nr. 10 Buchstabe a genannten Risiken hat, die Anzeige aul3erdem zu
enthalten:

1. eine Erklarung nach § 13b Abs. 1 Satz 2 Nr. 5,

den Namen und die Geschéaftsanschrift eines in dem anderen Mitgliedstaat oder
Vertragsstaat ansassigen oder niedergelassenen Vertreters (Vertreter fur die
Schadenregulierung), fur den 8 7a Abs. 1 Satz 1 entsprechend gilt, der



a) alle erforderlichen Informationen Uber Schadenfalle sammelt und die dafur
notwendige Geschaftsausstattung besitzt,

b) Uber ausreichende Befugnisse verfugt, um das Unternehmen gegeniber Personen, die
Schadenersatzanspriiche geltend machen, gerichtlich oder au3ergerichtlich,
insbesondere vor Verwaltungsbehoérden, zu vertreten sowie diesbezugliche Vollmacht
zu erteilen,

¢) bis zur endgultigen Befriedigung der Schadenersatzanspriiche Uber ausreichende
Befugnisse verfugt, um die diesen Ansprichen entsprechenden Betrdge auszuzahlen,
und

d) die Befugnis besitzt, das Unternehmen gegenuber den Behdrden des anderen
Mitgliedstaats oder Vertragsstaats hinsichtlich des Bestehens und der Gultigkeit der
Versicherungsvertrage zu vertreten.

Bis 27.12.2000:

(1) *Das Versicherungsunternehmen hat der Aufsichtsbehorde die beabsichtigte Aufnahme des
Dienstleistungsverkehrs unter Angabe des betreffenden Mitgliedstaats oder Vertragsstaats
anzuzeigen. ?Zugleich ist anzugeben, welche Versicherungssparten dort betrieben und welche
Risiken einer Versicherungssparte gedeckt werden sollen; sofern die Krankenversicherung im
Sinne des Artikels 54 Abs. 2 der Dritten Richtlinie Schadenversicherung betrieben werden soll,
sind zusatzlich die dem & 5 Abs. 5 Nr. 1a entsprechenden Angaben zu machen. 3Bei Deckung
der in Anlage Teil A Nr. 10 Buchstabe a genannten Risiken hat, soweit solche Nachweise nach
dem Recht des anderen Mitgliedstaats oder Vertragsstaats gefordert werden, die Anzeige
auflerdem zu enthalten:

1. eine Erklarung nach § 13b Abs. 1 Satz 2 Nr. 5,

2. den Namen und die Geschéftsanschrift eines in dem anderen Mitgliedstaat oder
Vertragsstaat ansassigen oder niedergelassenen Vertreters (Vertreter fur die
Schadensregulierung), fur den 8 7a Abs. 1 Satz 1 entsprechend gilt, der

a) alle erforderlichen Informationen Uber Schadenfalle sammelt und die dafur
notwendige Geschaftsausstattung besitzt,

b) Uber ausreichende Befugnisse verflugt, um das Unternehmen gegenuber Personen, die
Schadenersatzanspriiche geltend machen, gerichtlich oder au3ergerichtlich,
insbesondere vor Verwaltungsbehdrden, zu vertreten sowie diesbezligliche Vollmacht
Zu erteilen,

¢) bis zur endgultigen Befriedigung der Schadenersatzanspriiche Uber ausreichende
Befugnisse verfugt, um die diesen Anspriuchen entsprechenden Betrage auszuzahlen,
und

d) die Befugnis besitzt, das Unternehmen gegenuber den Behérden des anderen
Mitgliedstaats oder Vertragsstaats hinsichtlich des Bestehens und der Gultigkeit der
Versicherungsvertrage zu vertreten.

(2)[3] 1Dje Aufsichtsbehérde priift innerhalb einer Frist von einem Monat nach Eingang der in
Absatz 1 Satz 2 und 3 bezeichneten Unterlagen die rechtliche Zulassigkeit des Vorhabens. 2Bei
Unbedenklichkeit Ubersendet sie vor Ablauf der Frist der Aufsichtsbeh6rde des anderen
Mitglied- oder Vertragsstaates

1. diese Unterlagen,

2. eine Bescheinigung daruber, welche Versicherungssparten das Unternehmen betreiben und
welche Risiken einer Versicherungssparte es decken darf,

3. eine Bescheinigung gemal § 13b Abs. 2 Satz 2 Nr. 2



und benachrichtigt hieriiber das Unternehmen. 2Anderenfalls teilt sie dem Unternehmen vor
Ablauf der Frist mit, dass und aus welchen Grunden die Zustimmung zur Aufnahme des
Direktversicherungsgeschafts im Dienstleistungsverkehr versagt wird. “Es gilt als Versagung,
wenn sich die Aufsichtsbehorde bis zum Ablauf der Frist nicht geaulert hat. Hat die
Aufsichtsbehdrde gemall § 81b Abs. 2a einen finanziellen Sanierungsplan von dem
Unternehmen gefordert, steht dies der Ausstellung einer Bescheinigung nach Satz 2 Nr. 3
entgegen, solange die Rechte der Versicherungsnehmer gefahrdet sind.

Vom 28.12.2000 bis 31.12.2003:

(2) 'Die Aufsichtsbehorde pruft innerhalb einer Frist von einem Monat nach Eingang der in
Absatz 1 Satz 2 und 3 bezeichneten Unterlagen die rechtliche Zulassigkeit des Vorhabens. ?Bei
Unbedenklichkeit Ubersendet sie vor Ablauf der Frist der Aufsichtsbehérde des anderen
Mitglied- oder Vertragsstaates

1. diese Unterlagen,

2. eine Bescheinigung daruber, welche Versicherungssparten das Unternehmen betreiben
und welche Risiken einer Versicherungssparte es decken darf,

3. eine Bescheinigung geméafk & 13b Abs. 2 Satz 2 Nr. 2

und benachrichtigt hieriiber das Unternehmen. 2Anderenfalls teilt sie dem Unternehmen vor
Ablauf der Frist mit, dass und aus welchen Grinden die Zustimmung zur Aufnahme des
Direktversicherungsgeschafts im Dienstleistungsverkehr versagt wird. “Es gilt als Versagung,
wenn sich die Aufsichtsbehodrde bis zum Ablauf der Frist nicht geaufert hat.

Bis 27.12.2000:

(2) 'Die Aufsichtsbehdrde pruft innerhalb einer Frist von einem Monat nach Eingang der in
Absatz 1 Satz 2 und 3 bezeichneten Unterlagen die rechtliche Zulassigkeit des Vorhabens. 2Bei
Unbedenklichkeit Ubersendet sie vor Ablauf der Frist der Aufsichtsbehorde des anderen
Mitgliedstaats oder Vertragsstaats

1. diese Unterlagen,

2. eine Bescheinigung daruber, welche Versicherungssparten das Unternehmen betreiben
und welche Risiken einer Versicherungssparte es decken darf,

3. eine Bescheinigung gemafl 8 13b Abs. 2 Satz 2 Nr. 2

und benachrichtigt hieriiber das Unternehmen. 2Anderenfalls teilt sie dem Unternehmen vor
Ablauf der Frist mit, dal und aus welchen Grunden die Zustimmung zur Aufnahme des
Direktversicherungsgeschafts im Dienstleistungsverkehr versagt wird. “Es gilt als Versagung,
wenn sich die Aufsichtsbehodrde bis zum Ablauf der Frist nicht geauf3ert hat.

(3) Im Falle des Absatzes 2 Satz 2 kann das Unternehmen seine Tatigkeit ab Zugang der
genannten Benachrichtigung aufnehmen.

(4) Die Absétze 1 bis 3 gelten auch, wenn das Unternehmen weitere Versicherungssparten
betreiben oder Risiken decken oder einen anderen Vertreter fur die Schadenregulierung
ernennen will.

Redaktionelle Anmerkungen

[1] Geandert durch Gesetz zur Anderung des Versicherungsaufsichtsgesetzes, insbesondere
zur Durchfuhrung der EG-Richtlinie 98/78/EG vom 27. Oktober 1998 uber die zusatzliche
Beaufsichtigung der einer Versicherungsgruppe angehérenden



Versicherungsunternehmen sowie zur Umstellung von Vorschriften auf Euro.
Anzuwenden ab 28.12.2000.

[2] Abs. 1 geandert durch Gesetz zur Umsetzung aufsichtsrechtlicher Bestimmungen zur
Sanierung und Liquidation von Versicherungsunternehmen und Kreditinstituten .
Anzuwenden ab 17.12.2003.

[3] Abs. 2 geandert durch Gesetz zur Umsetzung aufsichtsrechtlicher Bestimmungen zur
Sanierung und Liquidation von Versicherungsunternehmen und Kreditinstituten .
Anzuwenden ab 01.01.2004.

Aktuelle Version: Anzuwenden ab 01.01.2003
§ 13d [ Anzeigepflichten

Die Versicherungsunternehmen haben der Aufsichtsbehdrde unverziglich anzuzeigen

1. die Absicht der Bestellung eines Geschaftsleiters unter Angabe der Tatsachen, die fur die
Beurteilung der Zuverlassigkeit und fachlichen Eignung (8 7a Abs. 1) wesentlich sind,

2. das Ausscheiden eines Geschéftsleiters sowie der Entzug der Befugnis zur Vertretung des
Versicherungsunternehmens,

2a. [21 nach Erteilung der Erlaubnis zum Geschéaftsbetrieb das Inkrafttreten sowie spatere
Anderungen der Geschaftsordnungen des Vorstandes und des Aufsichtsrates unter
Beifugung dieser Unterlagen,

3. Satzungsanderungen, die eine Kapitalerh6hung zum Gegenstand haben,

4. den Erwerb oder die Aufgabe einer bedeutenden Beteiligung an dem eigenen
Versicherungsunternehmen, das Erreichen sowie Uber- oder Unterschreiten der
Beteiligungsschwellen von 20 vom Hundert, 33 vom Hundert und 50 vom Hundert der
Stimmrechte oder des Kapitals sowie die Tatsache, dass das Unternehmen
Tochterunternehmen eines anderen Unternehmens wird, sobald das
Versicherungsunternehmen von der bevorstehenden Anderung dieser
Beteiligungsverhaltnisse Kenntnis erlangt,

4a. das Bestehen, die Anderung oder die Beendigung einer engen Verbindung nach & 8
Abs. 1 Satz 4 zu einer anderen natirlichen Person oder einem anderen Unternehmen,

5. jahrlich den Namen und die Anschrift des Inhabers einer bedeutenden Beteiligung am
Versicherungsunternehmen und die Hohe dieser Beteiligung, wenn das Unternehmen
hiervon Kenntnis erlangt,

6. nach Erteilung der Erlaubnis zum Betrieb der Lebensversicherung und unmittelbar nach
Aufnahme des Betriebs der Unfallversicherung mit Pramienrtckgewéahr die Grundsatze fur
die Berechnung der Pramien und Deckungsruckstellungen einschliel3lich der verwendeten
Rechnungsgrundlagen, mathematischen Formeln, kalkulatorischen Herleitungen und
statistischen Nachweise unter deren Beifuigung; dies gilt entsprechend bei der Verwendung
neuer oder geanderter Grundsatze,

7. fur die Krankenversicherung im Sinne des § 12 Abs. 1 sowie die Pflichtversicherungen die
beabsichtigte Verwendung neuer oder geadnderter allgemeiner Versicherungsbedingungen
unter deren Beifuigung,

8. in der Krankenversicherung im Sinne des § 12 Abs. 1 die beabsichtigte Verwendung
neuer oder geanderter Grundséatze im Sinne des 8 5 Abs. 5 Nr. 1a unter Beifligung aller
dort bezeichneten Unterlagen,

9. in der Versicherung zur Deckung der in Anlage Teil A Nr. 10 Buchstabe a genannten
Risiken die Bestellung von Schadenregulierungsbeauftragten fir alle tbrigen
Mitgliedstaaten der Européaischen Union und die anderen Vertragsstaaten des Abkommens
Uber den Europaischen Wirtschaftsraum unter Beifiigung der in 8 5 Abs. 5 Nr. 8
genannten Unterlagen.



Redaktionelle Anmerkungen

[1] & 13d geandert durch Gesetz zur Anderung des Pflichtversicherungsgesetzes und
anderer versicherungsrechtlicher Vorschriften. Anzuwenden ab 01.01.2003.

[2] Nr. 2a eingefiigt durch Gesetz zur Anderung des Versicherungsaufsichtsgesetzes und
anderer Gesetze. Anzuwenden ab 21.12.2004.

§ 13e [11 Anzeigepflichten von Versicherungs-Holdinggesellschaften und gemischten
Finanzholding-Gesellschaften

(1) ‘Eine Versicherungs-Holdinggesellschaft hat der Aufsichtsbehtrde unverzuglich
anzuzeigen:

1. die Absicht der Bestellung einer Person, die die Geschafte der Versicherungs-
Holdinggesellschaften tatséchlich fuhren soll, unter Angabe der Tatsachen, die fur die
Beurteilung der Zuverlassigkeit und der fachlichen Eignung wesentlich sind, und den
Vollzug einer solchen Absicht; 8 5 Abs. 5 Nr. 5 gilt entsprechend;

2. das Ausscheiden einer Person, die die Geschafte der Versicherungs-Holdinggesellschaften
tatsachlich gefuhrt hat;

3. Anderungen der Struktur der Unternehmensgruppe, an deren Spitze die Versicherungs-
Holdinggesellschaft steht, in der Weise, dass die Gruppe kunftig branchentbergreifend
tatig wird.

2Fur eine gemischte Finanzholding-Gesellschaft gilt Satz 1 Nr. 1 und 2 hinsichtlich der
Personen, die die Geschéafte dieser Gesellschaft tatsachlich fuhren, mit der MalRgabe
entsprechend, dass die Anzeige bei der Aufsichtsbehérde und der Deutschen Bundesbank
einzureichen ist.

(2) Eine Versicherungs-Holdinggesellschaft hat der Aufsichtsbehorde einmal jahrlich eine
Sammelanzeige ihrer Beteiligungen einzureichen. 2Die Begriindung, die Veranderung oder die
Aufgabe solcher Beteiligungen sind der Aufsichtsbehérde unverziglich anzuzeigen.

(3) Eine gemischte Finanzholding-Gesellschaft, die an der Spitze eines Finanzkonglomerats
steht, hat der Aufsichtsbehérde und der Deutschen Bundesbank einmal jéhrlich eine
Sammelanzeige der konglomeratsangehorigen Unternehmen einzureichen. 2Veranderungen im
Bestand konglomeratsangehoériger Unternehmen sind der Aufsichtsbehdrde unverziglich
anzuzeigen.

Redaktionelle Anmerkungen

[1] & 13e eingefugt durch Gesetz zur Umsetzung der Richtlinie 2002/87/EG des
Europaischen Parlaments und des Rates vom 16. Dezember 2002
(Finanzkonglomeraterichtlinie-Umsetzungsgesetz). Anzuwenden ab 01.01.2005.

8§ 14 Bestandsiubertragung

(1) Yeder Vertrag, durch den der Versicherungsbestand eines Unternehmens ganz oder
teilweise auf ein anderes Unternehmen Ubertragen werden soll, bedarf der Genehmigung der
Aufsichtsbehorden, die fur die beteiligten Unternehmen zustandig sind. 2Das tbernehmende
Versicherungsunternehmen muf nachweisen, dal es nach der Ubertragung Eigenmittel in
Hohe der Solvabilitatsspanne besitzt. 3Im (ibrigen gilt & 8 entsprechend. [*14Die Rechte und
Pflichten des Ubertragenden Unternehmens aus den Versicherungsvertrdgen gehen mit der
Bestandsubertragung auch im Verhaltnis zu den Versicherungsnehmern auf das
Ubernehmende Unternehmen uUber; § 415 des Blrgerlichen Gesetzbuchs ist nicht



anzuwenden.

(1a)[2] 1Ubertragt ein inlandisches Versicherungsunternehmen ganz oder teilweise einen
Bestand an Versicherungsvertragen, die es nach § 13a durch eine Niederlassung oder im
Dienstleistungsverkehr abgeschlossen hat, auf ein Unternehmen mit Sitz in einem Mitglied-
oder Vertragsstaat, ist abweichend von Absatz 1 Satz 1 lediglich die Genehmigung der fur das
Ubertragende Unternehmen zustandigen Aufsichtsbehorde erforderlich. ?Sie wird, soweit kein
Versagungsgrund nach Absatz 1 Satz 3 vorliegt, nur erteilt, wenn

1. durch eine Bescheinigung der Aufsichtsbehorde des Sitzes der Nachweis gefuhrt wird, daf3
das iibernehmende Unternehmen nach der Ubertragung Eigenmittel in Hoéhe der
Solvabilitdtsspanne besitzt,

2. die Aufsichtsbehérden der Mitglied- oder Vertragsstaaten, in denen die Risiken des
Versicherungsbestandes belegen sind, zustimmen und

3. bei Ubertragung des Versicherungsbestandes einer Niederlassung die Aufsichtsbehorde
dieses Mitglied- oder Vertragsstaats angehort worden ist.

3Die Satze 1 und 2 Nr. 1 gelten auch fiir die Ubertragung eines im Inland erworbenen
Versicherungsbestandes. #In den Fallen der Satze 1 und 3 gilt Absatz 1 Satz 4 entsprechend.

Bis 16.12.2003:

(1a) 'Ubertragt ein inlandisches Versicherungsunternehmen ganz oder teilweise einen Bestand
an Versicherungsvertragen, die es nach § 13a durch eine Niederlassung oder im
Dienstleistungsverkehr abgeschlossen hat, auf ein Unternehmen mit Sitz in der Europaischen
Gemeinschaft oder einem anderen Vertragsstaat des EWR-Abkommens, ist abweichend von
Absatz 1 Satz 1 lediglich die Genehmigung der fur das Ubertragende Unternehmen
zustandigen Aufsichtsbehorde erforderlich. 2Sie wird, soweit kein Versagungsgrund nach
Absatz 1 Satz 3 vorliegt, nur erteilt, wenn

1. durch eine Bescheinigung der Aufsichtsbehotrde des Sitzes der Nachweis gefuhrt wird, dal3
das ubernehmende Unternehmen nach der Ubertragung Eigenmittel in Héhe der
Solvabilitdtsspanne besitzt,

2. die Aufsichtsbehodrden der Mitgliedstaaten oder Vertragsstaaten, in denen die Risiken des
Versicherungsbestandes belegen sind, zustimmen und

3. bei Ubertragung des Versicherungsbestandes einer Niederlassung die Aufsichtsbehérde
dieses Mitgliedstaats oder Vertragsstaats angehdort worden ist.

3Die Satze 1 und 2 Nr. 1 gelten auch fiir die Ubertragung eines im Inland erworbenen
Versicherungsbestandes. 4In den Fallen der Satze 1 und 3 gilt Absatz 1 Satz 4 entsprechend.

(1b)[3] § 5a wiber die Anhérung der zustandigen Stellen eines anderen Mitglied- oder
Vertragsstaates ist entsprechend anzuwenden.

(2)*]1 Der Bestandsiibertragungsvertrag bedarf der Schriftform; § 311b Abs. 3 des
Burgerlichen Gesetzbuchs ist nicht anzuwenden.

Bis 16.12.2003:

(2) Der Bestandsubertragungsvertrag bedarf der Schriftform; 8 311 des Birgerlichen
Gesetzbuchs ist nicht anzuwenden.

(3)[°] 1Dje Genehmigung der Bestandsiibertragung ist im elektronischen Bundesanzeiger zu
veroffentlichen. 2Sind ausschlieRlich Aufsichtsbehdrden der Lander beteiligt, gentigt die
Veroffentlichung in dem von den Landern bestimmten Verdéffentlichungsblatt.



Bis 20.12.2004:

(3) Die Genehmigung der BestandsUbertragung ist im Bundesanzeiger zu veroffentlichen.
2Sind ausschlieRlich Aufsichtsbehdrden der Lander beteiligt, gentuigt die Veroffentlichung in
dem von den Landern bestimmten Verdffentlichungsblatt.

Redaktionelle Anmerkungen

[1] Entscheidung des Bundesverfassungsgerichts vom 26. 07.2005 - 1 BvR 782/94, 1 BvR
957/96: § 14 Abs.1 S. 3i.V.m. 8 8 Abs. 1 Nr. 2 in der Fassung der Bekanntmachung
vom 17. Dezember 1992 (Bundesgesetzblatt 1993 | Seite 2) und 8 14 Abs. 1 S. 3i.V.m.
8§ 8 Abs. 1 S. 1 Nr. 3 in der Fassung des Gesetzes vom 21. Juli 1994 (Bundesgesetzblatt
| Seite 1630) sind mit Art. 2 Abs. 1 und Art. 14 Abs. 1 des Grundgesetzes
unvereinbar, soweit sie nicht sicherstellen, dass eine aufsichtsrechtliche Genehmigung
der Ubertragung des Bestands von Lebensversicherungsvertragen auf ein anderes
Unternehmen nur erfolgt, wenn die Belange der Versicherten - bei
Versicherungsvereinen auf Gegenseitigkeit auch der Anspruch der Mitglieder auf Zahlung
eines angemessenen Entgelts - gewahrt sind. .

[2] Abs. 1la gedndert durch Gesetz zur Umsetzung aufsichtsrechtlicher Bestimmungen zur
Sanierung und Liquidation von Versicherungsunternehmen und Kreditinstituten . Erneut
geandert durch Gesetz zur Anderung des Versicherungsaufsichtsgesetzes und anderer
Gesetze. Anzuwenden ab 17.12.2003.

[3] Abs. 1b eingefligt durch Gesetz zur Umsetzung der Richtlinie 2002/87/EG des
Europaischen Parlaments und des Rates vom 16. Dezember 2002
(Finanzkonglomeraterichtlinie-Umsetzungsgesetz). Anzuwenden ab 01.01.2005.

[4] Abs. 2 geandert durch Gesetz zur Umsetzung aufsichtsrechtlicher Bestimmungen zur
Sanierung und Liquidation von Versicherungsunternehmen und Kreditinstituten .
Anzuwenden ab 17.12.2003.

[5] Abs. 3 gedndert durch Gesetz zur Anderung des Versicherungsaufsichtsgesetzes und
anderer Gesetze. Anzuwenden ab 21.12.2004.

Aktuelle Version: Anzuwenden ab 01.01.2005
§ 14a 11 umwandlung

1Jede Umwandlung eines Versicherungsunternehmens nach 8§ 1 des Umwandlungsgesetzes
bedarf der Genehmigung der Aufsichtsbehdrde. 28 14 Abs. 1 Satz 2 bis 4 und Abs. 1b gilt
entsprechend. 3Die Genehmigung kann auch versagt werden, wenn die Vorschriften tber die
Umwandlung nicht beachtet worden sind.

Redaktionelle Anmerkungen

[1] & 14a geéandert durch Gesetz zur Umsetzung der Richtlinie 2002/87/EG des
Europaischen Parlaments und des Rates vom 16. Dezember 2002
(Finanzkonglomeraterichtlinie-Umsetzungsgesetz). Anzuwenden ab 01.01.2005.

8§ 15 Rechtsfahigkeit

Ein Verein, der die Versicherung seiner Mitglieder nach dem Grundsatz der Gegenseitigkeit
betreiben will, wird dadurch rechtsfahig, dal3 ihm die Aufsichtsbehorde erlaubt, als
»,versicherungsverein auf Gegenseitigkeit” Geschafte zu betreiben.

8 16 Anwendung handelsrechtlicher Vorschriften



1Die Vorschriften des Ersten und Vierten Buchs des Handelsgesetzbuchs uber Kaufleute gelten
aulBer den 88 1 bis 7 entsprechend auch fur Versicherungsvereine auf Gegenseitigkeit, soweit
dieses Gesetz nichts anderes vorschreibt. 2Fir die Rechnungslegung gelten die Vorschriften
des Zweiten Unterabschnitts des Vierten Abschnitts in Verbindung mit den Vorschriften des
Ersten und Zweiten Abschnitts des Dritten Buchs des Handelsgesetzbuchs entsprechend.

8§ 17 Satzung

(1) Die Verfassung eines Versicherungsvereins auf Gegenseitigkeit wird durch die Satzung
bestimmt, soweit sie nicht auf den folgenden Vorschriften beruht.

(2) Die Satzung muf3 notariell beurkundet sein.
8 18 Firma
(1) Die Satzung hat den Namen (die Firma) und den Sitz des Vereins zu bestimmen.

(2) 'Die Firma soll den Sitz des Vereins erkennen lassen. ?Auch ist in der Firma oder in einem
Zusatz auszudricken, dal3 Versicherung auf Gegenseitigkeit betrieben wird.

8 19 Haftung fur Verbindlichkeiten

1Far alle Verbindlichkeiten des Vereins haftet den Vereinsglaubigern nur das Vereinsvermogen.
2Die Mitglieder haften den Vereinsglaubigern nicht.

8§ 20 Mitgliedschaft

1Die Satzung soll Bestimmungen Uber den Beginn der Mitgliedschaft enthalten. ?Mitglied kann
nur werden, wer ein Versicherungsverhaltnis mit dem Verein begriindet. 3Die Mitgliedschaft
endigt, soweit die Satzung nichts anderes bestimmt, wenn das Versicherungsverhéltnis
aufhort.

8 21 Gleichbehandlung

(1) Mitgliederbeitrdge und Vereinsleistungen an die Mitglieder durfen bei gleichen
Voraussetzungen nur nach gleichen Grundsatzen bemessen sein.

(2) Versicherungsgeschéafte gegen feste Entgelte, ohne dal3 die Versicherungsnehmer
Mitglieder werden, darf der Verein nur betreiben, soweit es die Satzung ausdricklich gestattet.

8§ 22 Grundungsstock

(1) *In der Satzung ist vorzusehen, daR ein Grindungsstock gebildet wird, der die Kosten der
Vereinserrichtung zu decken sowie als Gewahr- und Betriebsstock zu dienen hat. 2Die Satzung
soll die Bedingungen, worunter der Grindungsstock dem Verein zur Verfugung steht,
enthalten und besonders bestimmen, wie er zu tilgen ist, sowie ob und in welchem Umfang die
Personen, die ihn zur Verfugung gestellt haben, berechtigt sein sollen, an der
Vereinsverwaltung teilzunehmen.

(2)[1] 1Dper Griindungsstock kann nur in gesetzlichen Zahlungsmitteln, in von der Deutschen
Bundesbank bestatigten Schecks, durch Gutschrift auf ein Konto im Inland bei der Deutschen
Bundesbank oder einem Kreditinstitut des Vereins oder des Vorstands zu seiner freien
Verfigung eingezahlt werden. ?Forderungen des Vorstands aus diesen Einzahlungen gelten als
Forderungen des Vereins. 3Die Satzung kann statt der Einzahlung die Hingabe eigener Wechsel
gestatten.



Bis 27.12.2000:

(2) Der Grundungsstock kann nur in gesetzlichen Zahlungsmitteln, in von der Deutschen
Bundesbank bestatigten Schecks, durch Gutschrift auf ein Konto im Inland bei der Deutschen
Bundesbank oder einem Kreditinstitut oder auf ein Postgirokonto des Vereins oder des
Vorstands zu seiner freien Verfligung eingezahlt werden. ?Forderungen des Vorstands aus
diesen Einzahlungen gelten als Forderungen des Vereins. 3Die Satzung kann statt der
Einzahlung die Hingabe eigener Wechsel gestatten.

(3) Den Personen, die den Grundungsstock zur Verfiigung gestellt haben, darf kein
Kundigungsrecht eingeraumt werden. ?In der Satzung kann ihnen auRer einer Verzinsung aus
den Jahreseinnahmen eine Beteiligung an dem UberschuRR nach der Jahresbilanz zugesichert
werden; die Aufsichtsbehorde entscheidet nach freiem Ermessen, welchen Hundertsatz des
bar eingezahlten Betrags die Zinsen und die gesamten Beziige nicht tbersteigen durfen. SDer
Grundungsstock darf in Anteile zerlegt werden, wortber Anteilscheine ausgegeben werden
kdénnen.

(4) Getilgt werden darf der Griindungsstock nur aus den Jahreseinnahmen und nur so weit,
wie die Verlustricklage des § 37 angewachsen ist; die Tilgung muf3 beginnen, sobald die
aktivierten Aufwendungen fur die Ingangsetzung des Geschaftsbetriebs vollstandig
abgeschrieben sind.

Redaktionelle Anmerkungen

[1] Abs. 2 geandert durch Gesetz zur Anderung des Versicherungsaufsichtsgesetzes,
insbesondere zur Durchfihrung der EG-Richtlinie 98/78/EG vom 27. Oktober 1998 Uber
die zusatzliche Beaufsichtigung der einer Versicherungsgruppe angehdrenden
Versicherungsunternehmen sowie zur Umstellung von Vorschriften auf Euro.
Anzuwenden ab 28.12.2000.

8 23 (weggefallen)
8 24 Beitrage

(1) Die Satzung hat zu bestimmen, ob die Ausgaben gedeckt werden sollen durch einmalige
oder wiederkehrende Beitrage, die im voraus erhoben werden, oder durch Beitrage, die
umgelegt werden je nach Bedarf.

(2) Sind Beitrage im voraus zu erheben, so hat die Satzung ferner zu bestimmen, ob
Nachschisse vorbehalten oder ausgeschlossen sind; sollen sie ausgeschlossen sein, so ist
aulRerdem zu bestimmen, ob die Versicherungsanspriuche gekirzt werden durfen.

(3) 'Die Satzung kann fur Nachschisse und Umlagen einen Hochstbetrag festsetzen. 2Eine
Beschrankung, dall Nachschisse oder Umlagen nur ausgeschrieben werden durfen, um
Versicherungsanspriuche der Mitglieder zu decken, ist unzulassig.

8 25 Beitragspflicht ausgeschiedener Mitglieder

(1) *Zu den Nachschissen oder Umlagen haben auch die im Laufe des Geschaftsjahrs
ausgeschiedenen oder eingetretenen Mitglieder beizutragen. ?lhre Beitragspflicht bemiRt sich
danach, wie lange sie in dem Geschaftsjahr dem Verein angehort haben.

(2) Bemif3t sich der Nachschuf3- oder Umlagebetrag eines Mitglieds nach dem im voraus
erhobenen Beitrag oder der Versicherungssumme, so ist, wenn wéhrend des Geschaftsjahrs
der Beitrag oder die Versicherungssumme herauf- oder herabgesetzt worden ist, der hdohere
Betrag bei der Berechnung zugrunde zu legen.



(3) Die Absatze 1 und 2 gelten nur, soweit die Satzung nichts anderes bestimmt.

8 26 Aufrechnungsverbot

Gegen eine Forderung des Vereins aus der Beitragspflicht kann das Mitglied nicht aufrechnen.
8 27 Ausschreibung von Umlagen und Nachschussen

(1) Die Satzung soll bestimmen, unter welchen Voraussetzungen Nachschiisse oder Umlagen
ausgeschrieben werden durfen, besonders, wieweit zuvor andere Deckungsmittel
(Grindungsstock, Ricklagen) verwendet werden mussen.

(2) Die Satzung soll ferner bestimmen, wie die Nachschisse oder Umlagen ausgeschrieben
und eingezogen werden.

8§ 28 Bekanntmachungen
(1) Die Satzung hat zu bestimmen, wie die Vereinsbekanntmachungen erlassen werden.

(2)['1 1Bekanntmachungen, die durch &ffentliche Blatter ergehen sollen, sind, wenn sich der
Geschaftsbetrieb des Vereins Uber ein Land hinaus erstreckt, in den elektronischen
Bundesanzeiger einzuricken; doch kann die Aufsichtsbehtrde Ausnahmen zulassen. ?Bei
Beschrankung des Geschaftsbetriebs auf ein Land kann die oberste Landesbehdrde statt des
Bundesanzeigers ein anderes Blatt bestimmen. 3Weitere Blatter bestimmt die Satzung.

Bis 20.12.2004:

(2) Bekanntmachungen, die durch 6ffentliche Blatter ergehen sollen, sind, wenn sich der
Geschéaftsbetrieb des Vereins Uber ein Land hinaus erstreckt, in den Bundesanzeiger
einzurtcken; doch kann die Aufsichtsbehdrde Ausnahmen zulassen. ?Bei Beschrankung des
Geschéaftsbetriebs auf ein Land kann die oberste Landesbehdrde statt des Bundesanzeigers ein
anderes Blatt bestimmen. 3Weitere Blatter bestimmt die Satzung.

Redaktionelle Anmerkungen

[1] Abs. 2 geandert durch Gesetz zur Anderung des Versicherungsaufsichtsgesetzes und
anderer Gesetze. Anzuwenden ab 21.12.2004.

8 29 Organe

Die Satzung hat zu bestimmen, wie ein Vorstand, ein Aufsichtsrat und eine oberste Vertretung
(oberstes Organ; Versammlung von Mitgliedern oder von Vertretern der Mitglieder) zu bilden
sind.

8 30 Anmeldung zum Handelsregister

(1) *Samtliche Vorstands- und Aufsichtsratsmitglieder haben den Verein bei dem Gericht, in
dessen Bezirk er seinen Sitz hat, zur Eintragung ins Handelsregister anzumelden. 2In der
Anmeldung ist anzugeben, welche Vertretungsbefugnis die Vorstandsmitglieder haben.

(2) Die Aufsichtsbehorde hat jede Erlaubnis zum Geschéftsbetrieb (8 15) dem Registergericht
mitzuteilen.

8 31 Unterlagen zur Anmeldung



(1) Der Anmeldung sind beizufuigen:

die Urkunde Uber die Erlaubnis zum Geschéftsbetrieb;
die Satzung;
die Urkunden Uber die Bestellung des Vorstands und des Aufsichtsrats;

die Urkunden Uber die Bildung des Grundungsstocks mit einer Erklarung des Vorstands
und des Aufsichtsrats, wieweit und in welcher Weise der Grindungsstock eingezahlt ist
und dal der eingezahlte Betrag endgultig zur freien Verfugung des Vorstands steht.

PODdPR

(2) Die Vorstandsmitglieder haben ihre Namensunterschrift zur Aufbewahrung beim Gericht zu
zeichnen.

(3) Die der Anmeldung beigefugten Schriftstiicke werden beim Gericht in Urschrift oder in
beglaubigter Abschrift aufbewahrt.

8§ 32 Eintragung

(1) Bei der Eintragung ins Handelsregister sind anzugeben die Firma und der Sitz des
Vereins, die Versicherungszweige, auf die sich der Betrieb erstrecken soll, die H6he des
Grundungsstocks, der Tag, an dem der Geschaftsbetrieb erlaubt worden ist, und die
Vorstandsmitglieder. ?Ferner ist einzutragen, welche Vertretungsbefugnis die
Vorstandsmitglieder haben.

(2) Bestimmt die Satzung etwas Uber die Dauer des Vereins, so ist auch das einzutragen.
8 33 Veroffentlichung

Offentlich bekanntzumachen ist zugleich mit dem Inhalt der Eintragung:

1. ob die Ausgaben durch im voraus erhobene oder durch nachtraglich umgelegte Beitrage
gedeckt werden sollen und, wenn im voraus Beitrage erhoben werden sollen, ob
Nachschisse vorbehalten oder ausgeschlossen sind, ob die Beitragspflicht beschrankt ist
und ob die Versicherungsanspriiche gekurzt werden dirfen (8 24);

was nach § 28 festgesetzt ist;
wie die Vereinsvertretungen (Vereinsorgane) bestellt und zusammengesetzt werden;

wer (Name, Stand und Wohnort) dem ersten Aufsichtsrat angehort;

o M 0N

wie die oberste Vertretung zu berufen ist.

8 34 Vorstand

1Der Vorstand besteht aus mindestens zwei Personen. ? FUr den Vorstand gelten § 76 Abs. 1
und 3 sowie die 88 77 bis 91, 93 und 94 des Aktiengesetzes entsprechend. 2 Was dort von
den Beschliissen der Hauptversammlung gesagt ist, gilt hier fur die Beschlisse der obersten
Vertretung. “An die Stelle des § 93 Abs. 3 des Aktiengesetzes tritt folgende Vorschrift: Die
Vorstandsmitglieder sind namentlich zum Ersatz verpflichtet, wenn entgegen dem Gesetz

1. der Grundungsstock verzinst oder getilgt wird,
2. das Vereinsvermoégen verteilt wird,

3. Zahlungen geleistet werden, nachdem die Zahlungsunfahigkeit des Vereins eingetreten ist
oder sich seine Uberschuldung ergeben hat; dies gilt nicht von Zahlungen, die auch nach
diesem Zeitpunkt mit der Sorgfalt eines ordentlichen und gewissenhaften Geschéaftsleiters
vereinbar sind,



4. Kredit gewahrt wird.

8 35 Aufsichtsrat

(1) *Der Aufsichtsrat besteht aus drei Personen. 2Die Satzung kann eine bestimmte hohere
Zahl festsetzen. Die Zahl mufR auch durch drei teilbar sein. “Die Hochstzahl der
Aufsichtsratsmitglieder betragt einundzwanzig.

(2)[] Der Aufsichtsrat setzt sich zusammen bei Vereinen, fiir die nach § 1 Abs. 1 Nr. des
Drittelbeteiligungsgesetzes das Drittelbeteiligungsgesetz gilt, aus Aufsichtsratsmitgliedern,
welche die oberste Vertretung wahlt, und aus Aufsichtsratsmitgliedern der Arbeitnehmer, bei
den Ubrigen Vereinen nur aus Aufsichtsratsmitgliedern, welche die oberste Vertretung wahlt.

Bis 30.06.2004:

(2) Der Aufsichtsrat setzt sich zusammen bei Vereinen, fur die nach 8 77 Abs. 2 des
Betriebsverfassungsgesetzes 8 76 des Betriebsverfassungsgesetzes gilt, aus
Aufsichtsratsmitgliedern, welche die oberste Vertretung wéahlt, und aus
Aufsichtsratsmitgliedern der Arbeitnehmer, bei den Ubrigen Vereinen nur aus
Aufsichtsratsmitgliedern, welche die oberste Vertretung wahlt.

(3) Fur den Aufsichtsrat gelten entsprechend & 30 Abs. 2 und 3 Satz 1 und 2 erster Halbsatz,
8§ 96 Abs. 2, die 88 97 bis 100, 101 Abs. 1 und 3, die 88 102, 103 Abs. 1, 3 bis 5 sowie
die 88 104 bis 116 des Aktiengesetzes. 2Die dort der Hauptversammlung Ubertragenen
Aufgaben hat hier die oberste Vertretung wahrzunehmen. 3Das Antragsrecht nach § 98 Abs. 2
Nr. 3 und § 104 Abs. 1 Satz 1 des Aktiengesetzes steht jedem Mitglied der obersten
Vertretung zu. “An die Stelle des § 113 Abs. 3 und neben § 116 des Aktiengesetzes treten
folgende Vorschriften:

1. Wird den Aufsichtsratsmitgliedern eine Gewinnbeteiligung gewéahrt, so berechnet sich
diese nach dem Jahresiiberschuld abzlglich eines Verlustvortrags und der Einstellungen in
die Gewinnriicklagen; der Anteil am Uberschul3, der nach § 22 Abs. 3 den Personen
zugesichert ist, die den Grindungsstock zur Verfigung gestellt haben, ist abzusetzen.
Entgegenstehende Festsetzungen sind nichtig.

2. Die Aufsichtsratsmitglieder sind namentlich zum Ersatz verpflichtet, wenn mit ihrem
Wissen und ohne ihr Einschreiten die Handlungen des § 34 Satz 4 vorgenommen werden.

Redaktionelle Anmerkungen

[1] Abs. 2 geandert durch Zweites Gesetz zur Vereinfachung der Wahl der
Arbeitnehmervertreter in den Aufsichtsrat. Anzuwenden ab 01.07.2004.

8 35a Schadenersatzpflicht

8§ 117 des Aktiengesetzes gilt entsprechend.

Aktuelle Version: Anzuwenden vom 28.12.2000 bis 31.10.2005

§ 36 [1] Oberste Vertretung

1Fdr die oberste Vertretung gelten entsprechend die fur die Hauptversammlung gegebenen
Vorschriften der 88 118, 119 Abs. 1 Nr. 1 bis 3, 5, 7 und 8 und Abs. 2, der 8§ 120, 121
Abs. 1 bis 4, Abs. 5 Satz 1 und Abs. 6, der 88 122, 123 Abs. 1, der 88 124 bis 127, 129

Abs. 1 und 4, der § 130 Abs. 1 Satz 1 und 2, Abs. 2 bis 5, 8§ 131 bis 133, 134 Abs. 4 sowie
der 88 136, 142 bis 147, 241 bis 253 und 257 bis 261 des Aktiengesetzes. 28§ 256 des



Aktiengesetzes gilt entsprechend. 3Ist die oberste Vertretung die Mitgliederversammlung, so
gilt auch 8§ 134 Abs. 3 des Aktiengesetzes entsprechend. “GenuRrechte (& 53c Abs. 3a)
darfen nur auf Grund eines Beschlusses der obersten Vertretung gewahrt werden. °Der
BeschluR bedarf einer Mehrheit von drei Vierteln der abgegebenen Stimmen. ®Die Satzung
kann eine andere Mehrheit und weitere Erfordernisse bestimmen.

Redaktionelle Anmerkungen

[1] & 36 geandert durch Gesetz zur Anderung des Versicherungsaufsichtsgesetzes,
insbesondere zur Durchfihrung der EG-Richtlinie 98/78/EG vom 27. Oktober 1998 uber
die zusatzliche Beaufsichtigung der einer Versicherungsgruppe angehérenden
Versicherungsunternehmen sowie zur Umstellung von Vorschriften auf Euro.
Anzuwenden vom 28.12.2000 bis 31.10.2005.

8§ 36a (weggefallen)
8 36b Rechte von Minderheiten

Soweit die Vorschriften des Aktiengesetzes, die nach den 88 34, 35a und 36 entsprechend
gelten, einer Minderheit von Aktionaren Rechte gewahren (8 93 Abs. 4 Satz 3, § 117 Abs. 4,
8§ 120 Abs. 1, 88 122, 142 Abs. 2 und 4, 88 147, 258 Abs. 2 Satz 3, § 260 Abs. 1 Satz 1
und Abs. 3 Satz 4 des Aktiengesetzes), hat die Satzung die erforderliche Minderheit der
Mitglieder der obersten Vertretung zu bestimmen.

8 37 Verlustrucklage

Die Satzung hat zu bestimmen, dalR zur Deckung eines auRergewdhnlichen Verlustes aus dem
Geschaftsbetrieb eine Riucklage (Verlustrucklage, Reservefonds) zu bilden ist, welche Betrage
jahrlich zuruckzulegen sind und welchen Mindestbetrag die Riucklage erreichen muf3.

§ 38 Uberschussverwendung

(1) Ein sich nach der Bilanz ergebender UberschuRR wird, soweit er nicht nach der Satzung der
Verlustriicklage oder anderen Rucklagen zuzufihren oder zur Verteilung von Vergltungen zu
verwenden oder auf das nachste Geschéaftsjahr zu Ubertragen ist, an die in der Satzung
bestimmten Mitglieder verteilt. 2§ 53c Abs. 3a dieses Gesetzes und § 269 des
Handelsgesetzbuchs bleiben unberthrt.

(2) Die Satzung hat zu bestimmen, welcher Mal3stab der Verteilung zugrunde zu legen ist und
ob der UberschuR nur an die am SchluR des Geschéftsjahrs vorhandenen oder auch an
ausgeschiedene Mitglieder verteilt werden soll.

§ 39 Anderung der Satzung
(1) Nur die oberste Vertretung kann die Satzung andern.

(2) Sie kann das Recht zu Anderungen, die nur die Fassung betreffen, dem Aufsichtsrat
Ubertragen.

(3) Sie kann den Aufsichtsrat erméachtigen, fur den Fall, da3 die Aufsichtsbehérde, bevor sie
den AnderungsbeschluR genehmigt, Anderungen verlangt, dem zu entsprechen.

(4) ‘Ein BeschluR der obersten Vertretung, wonach ein Versicherungszweig aufgegeben oder
ein neuer eingefuhrt werden soll, bedarf einer Mehrheit von drei Vierteln der abgegebenen
Stimmen; die Satzung kann noch anderes fordern. 2Zu anderen BeschlUssen nach den
Abséatzen 1 bis 3 bedarf es einer solchen Mehrheit nur, wenn die Satzung nichts anderes



vorschreibt.
8 40 Eintragung der Satzungsanderung

(1) 'Die Satzungsanderung ist zur Eintragung ins Handelsregister anzumelden. ?Der
Anmeldung ist die Genehmigungsurkunde beizufiigen. 3Es ist ferner der vollstandige Wortlaut
der Satzung beizufiigen; er muf3 mit der Bescheinigung eines Notars versehen sein, dal3 die
geéanderten Bestimmungen der Satzung mit dem Beschlul} tiber die Satzungsanderung und die
unveranderten Bestimmungen mit dem zuletzt zum Handelsregister eingereichten
vollstandigen Wortlaut der Satzung Ubereinstimmen.

(2) 1Bei der Eintragung kann, soweit nicht die Anderung die Angaben nach § 32 betrifft, auf
die dem Gericht eingereichten Urkunden tber die Anderung verwiesen werden. 20ffentlich
bekanntzumachen sind alle Bestimmungen, worauf sich die in & 33 vorgeschriebenen
Verdoffentlichungen beziehen.

(3) Die Anderung wirkt nicht, bevor sie bei dem Gericht, in dessen Bezirk der Verein seinen
Sitz hat, ins Handelsregister eingetragen worden ist.

8§ 41 Anderung der AVB

(1) 8 39 Abs. 1 und 2 gilt vorbehaltlich des Absatzes 2 entsprechend auch fur Anderungen der
nach § 10 festgesetzten allgemeinen Versicherungsbedingungen.

(2) 'Die Satzung kann den Vorstand ermachtigen, mit Zustimmung des Aufsichtsrats
allgemeine Versicherungsbedingungen einzufilhren oder zu dndern. 2Sind Vorstand und
Aufsichtsrat nicht durch Satzung zur Anderung von allgemeinen Versicherungsbedingungen
erméachtigt, so kann die oberste Vertretung den Aufsichtsrat ermachtigen, bei dringendem
Bediirfnis die allgemeinen Versicherungsbedingungen vorlaufig zu andern; die Anderungen
sind der obersten Vertretung bei ihrem néchsten Zusammentritt vorzulegen und aul3er Kraft
zu setzen, wenn diese es verlangt.

(3) Eine Anderung der Satzung oder der allgemeinen Versicherungsbedingungen beriihrt ein
bestehendes Versicherungsverhaltnis nur, wenn der Versicherte der Anderung ausdriicklich
zustimmt. ?Dies gilt nicht fur solche Bestimmungen, wofiir die Satzung ausdricklich vorsieht,
daf sie auch mit Wirkung fur die bestehenden Versicherungsverhaltnisse gedndert werden
kdénnen.

8 42 Auflosung

Der Verein wird aufgeldst:

durch Ablauf der in der Satzung bestimmten Zeit;
durch BeschluR der obersten Vertretung;
durch die Eroffnung des Insolvenzverfahrens tber das Vermdgen des Vereins;

W NP

mit der Rechtskraft des Beschlusses, durch den die Er6ffnung des Insolvenzverfahrens
mangels Masse abgelehnt wird.

8 43 Auflosungsbeschluss

(1) *Der BeschlufR? der obersten Vertretung, durch den der Verein aufgelost wird (8§ 42 Nr. 2),
bedarf einer Mehrheit von drei Vierteln der abgegebenen Stimmen, wenn die Satzung nichts
anderes bestimmt. 2Mitglieder der obersten Vertretung, die gegen die Auflésung gestimmt
haben, kdnnen dem Auflésungsbeschlul3 zur Niederschrift widersprechen.



(2) *Der BeschluR bedarf der Genehmigung der Aufsichtsbehorde. ?Diese hat die Genehmigung
dem Registergericht mitzuteilen.

(3) lIst der Verein durch einen BeschluR der obersten Vertretung aufgeldst worden, so
erléschen die Versicherungsverhéltnisse zwischen den Mitgliedern und dem Verein mit dem
Zeitpunkt, den der Beschlu3 bestimmt, frihestens jedoch mit dem Ablauf von vier Wochen.
2Versicherungsanspriche, die bis dahin entstanden sind, kdnnen geltend gemacht werden; im
Ubrigen kénnen aber nur die fur kiinftige Versicherungszeitabschnitte im voraus gezahlten
Beitrage nach Abzug der aufgewandten Kosten zurtickgefordert werden. 3Diese Vorschriften
gelten nicht fur Lebensversicherungsverhaltnisse; diese bleiben unberuhrt, wenn die Satzung
nichts anderes bestimmt.

8§ 44 BestandsuUbertragung

vertrage, durch die der Versicherungsbestand des Vereins ganz oder teilweise auf ein
anderes Unternehmen Ubertragen werden soll, bedurfen zu ihrer Wirksamkeit der Zustimmung
der obersten Vertretung. ?Der BeschluB bedarf einer Mehrheit von drei Vierteln der
abgegebenen Stimmen, wenn die Satzung nichts anderes bestimmt.

88 44a bis 44c (weggefallen)
8 45 Anmeldung der Auflosung

1Der Vorstand hat die Auflésung des Vereins zur Eintragung in das Handelsregister
anzumelden. 2Dies gilt nicht, wenn das Insolvenzverfahren eroffnet oder seine Er6ffnung
abgelehnt wird. 3In diesen Fallen (& 42 Nr. 3 und 4) hat das Gericht die Auflosung und ihren
Grund von Amts wegen einzutragen; die Geschéftsstelle des Insolvenzgerichts hat dem
Registergericht eine beglaubigte Abschrift des Er6ffnungsbeschlusses oder eine mit der
Bescheinigung der Rechtskraft versehene beglaubigte Abschrift des den Eréffnungsantrag
ablehnenden Beschlusses zu Ubersenden.

8 46 Abwicklung

(1) Nach der Auflésung des Vereins findet die Abwicklung statt, wenn nicht tGber sein
Vermogen das Insolvenzverfahren erdffnet worden ist.

(2) 'wahrend der Abwicklung gelten die gleichen Vorschriften wie vor der Abwicklung, soweit
sich aus den folgenden Vorschriften oder aus dem Zweck der Abwicklung nichts anderes
ergibt. 2Namentlich kdnnen Nachschiisse oder Umlagen (88 24 bis 27) ausgeschrieben und
eingezogen werden. 3Neue Versicherungen dirfen nicht mehr Gbernommen, die bestehenden
nicht erh6ht oder verlangert werden.

8 47 Abwicklungsverfahren

(1) ‘Die Abwicklung besorgen die Vorstandsmitglieder als Abwickler, wenn nicht die Satzung
oder ein BeschluR der obersten Vertretung andere Personen bestellt. 2Auch eine juristische
Person kann Abwickler sein.

(2) *Aus wichtigen Grinden hat das Registergericht Abwickler zu bestellen und abzuberufen,
wenn es der Aufsichtsrat oder eine in der Satzung zu bestimmende Minderheit von Mitgliedern
beantragt. 2§ 146 des Reichsgesetzes Uber die Angelegenheiten der freiwilligen
Gerichtsbarkeit gilt entsprechend. 2Abwickler, die nicht vom Gericht bestellt sind, kann die
oberste Vertretung jederzeit abberufen. 4Fur die Anspriiche aus dem Anstellungsvertrag gelten
die allgemeinen Vorschriften.

(3) *Im Ubrigen gelten fur die Abwicklung 8 265 Abs. 4, 88 266 bis 269, § 270 Abs. 1 und 2
Satz 1, 8§ 272, 273 des Aktiengesetzes entsprechend. 2Unbeschadet des entsprechend



anzuwendenden 8§ 270 Abs. 2 Satz 3 und Abs. 3 des Aktiengesetzes gelten fur die
Eroffnungsbilanz, den erlauternden Bericht, den Jahresabschlu? und den Lagebericht die auf
die Aufstellung und Prifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts des Vereins
anzuwendenden Vorschriften sowie die 88 175, 176 des Aktiengesetzes und 88 325, 328 des
Handelsgesetzbuchs sinngemali.

8 48 Tilgung des Grundungsstocks; Vermodgensverteilung

(1) Der Griindungsstock darf erst getilgt werden, wenn die Anspriiche samtlicher anderen
Glaubiger, namentlich die der Mitglieder aus Versicherungsverhaltnissen befriedigt sind oder
Sicherheit geleistet ist. 2Fur die Tilgung durfen keine Nachschisse oder Umlagen erhoben
werden.

(2) Das nach der Berichtigung der Schulden verbleibende Vereinsvermogen wird an die
Mitglieder verteilt, die zur Zeit der Auflésung vorhanden waren. 2Es wird nach demselben
MaRstab verteilt, nach dem der UberschuR verteilt worden ist.

(3) Uber die Verteilung des Vermoégens kann die Satzung etwas anderes bestimmen; die
Bestimmung anderer Anfallberechtigter kann sie der obersten Vertretung Ubertragen.

8 49 Fortsetzung des Vereins

(1) tIst ein Verein durch Zeitablauf oder durch Beschlul? der obersten Vertretung aufgelost
worden, so kann die oberste Vertretung, solange noch nicht mit der Verteilung des Vermdégens
unter die Anfallberechtigten begonnen ist, die Fortsetzung des Vereins beschlieRen. ?Der
Beschlul3 bedarf einer Mehrheit von drei Vierteln der abgegebenen Stimmen, wenn die
Satzung nichts anderes bestimmt. 3Er bedarf der Genehmigung der Aufsichtsbehorde, diese
hat die Genehmigung dem Registergericht mitzuteilen.

(2) Gleiches gilt, wenn der Verein durch die Erd6ffnung des Insolvenzverfahrens aufgelost, das
Verfahren auf Antrag des Vereins eingestellt oder nach der Bestatigung eines Insolvenzplans,
der den Fortbestand des Vereins vorsieht, aufgehoben worden ist.

(3) Die Abwickler haben die Fortsetzung des Vereins zur Eintragung in das Handelsregister
anzumelden; sie haben bei der Anmeldung nachzuweisen, dalR noch nicht mit der Verteilung
des Vermogens des Vereins unter die Anfallberechtigten begonnen worden ist.

(4) Der Fortsetzungsbeschlu3 hat keine Wirkung, bevor er in das Handelsregister der Sitzes
des Vereins eingetragen worden ist.

8 50 Beitragspflicht im Insolvenzverfahren

(1) Soweit Mitglieder oder ausgeschiedene Mitglieder nach dem Gesetz oder der Satzung zu
Beitragen verpflichtet sind (88 24 bis 26), haften sie bei Er6ffnung des Insolvenzverfahrens
dem Verein gegenuber fur seine Schulden.

(2) Mitglieder, die im letzten Jahr vor dem Antrag auf Er6ffnung des Insolvenzverfahrens oder
nach diesem Antrag ausgeschieden sind, haften fiur die Schulden des Vereins, wie wenn sie
ihm noch angehorten.



Gesetz Uber die Beaufsichtigung der Versicherungsunternehmen
8 51 Rang der Insolvenzforderungen

(1) 'Die Anspriiche auf Tilgung des Griindungsstocks stehen allen tbrigen
Insolvenzforderungen nach. ?Unter diesen werden Anspriiche aus einem
Versicherungsverhaltnis, die den bei Er6ffnung des Insolvenzverfahrens dem Verein
angehorenden oder im letzten Jahr vor dem Erdffnungsantrag oder nach diesem Antrag
ausgeschiedenen Mitgliedern zustehen, im Rang nach den Ansprichen der anderen
Insolvenzglaubiger befriedigt.

(2) Zur Tilgung des Grindungsstocks durfen keine Nachschiisse oder Umlagen erhoben
werden.

8 52 Nachschusse und Umlagen im Insolvenzverfahren

(1) Die Nachschusse oder Umlagen, die das Insolvenzverfahren erfordert, werden vom
Insolvenzverwalter festgestellt und ausgeschrieben. ?Dieser hat sofort, nachdem die
Vermoégensubersicht (8 153 der Insolvenzordnung) auf der Geschéaftsstelle niedergelegt ist,
zu berechnen, wieviel die Mitglieder zur Deckung des aus der Vermégensubersicht
ersichtlichen Fehlbetrags nach ihrer Beitragspflicht vorzuschieRBen haben. 3Fur diese
VorschuBBberechnung und fur Zusatzberechnungen gelten entsprechend 8§ 106 Abs. 1 Satz 2,
Abs. 2 und 3 sowie die 88 107 bis 113 des Genossenschaftsgesetzes.

(2) *Alsbald nach Beginn der SchluBverteilung (§ 196 der Insolvenzordnung) hat der
Insolvenzverwalter zu berechnen, welche Beitrage die Mitglieder endgultig zu leisten haben.
2Dafiir und fir das weitere Verfahren gelten entsprechend § 114 Abs. 2 und die §8 115 bis
118 des Genossenschaftsgesetzes.

8 53 Kleinere Vereine

(D) 2Fur Vereine, die bestimmungsgemaR einen sachlich, 6rtlich oder dem Personenkreis
nach eng begrenzten Wirkungskreis haben (kleinere Vereine), gelten von den Vorschriften des
Abschnitts Il nur die 88 15, 16 Satz 2, § 17 Abs. 1, 8 18 Abs. 1, die §8 19, 20, 21

Abs. 1, die 88 22 bis 27, 28 Abs. 1, die 88 37, 38 Abs. 1 und 2, § 39 Abs. 1 bis 3 sowie
die 88 41 und 42, 43 Abs. 1, 2 Satz 1 und Abs. 3, 88 44, 48 und 50 bis 52.
2Versicherungen gegen festes Entgelt, ohne daR der Versicherungsnehmer Mitglied wird,
durfen nicht Ubernommen werden.

Bis 30.06.2002:

(1) Fur Vereine, die bestimmungsgemaf einen sachlich, ortlich oder dem Personenkreis nach
eng begrenzten Wirkungskreis haben (kleinere Vereine), gelten von den Vorschriften des
Abschnitts 11l nur die 88 15, 16 Satz 2, 8 17 Abs. 1, 8 18 Abs. 1, die 88 19, 20, 21 Abs.
1, die 88 22 bis 27, 28 Abs. 1, die 88 37, 38 Abs. 1 und 2, § 39 Abs. 1 bis 3 sowie die §8
41 bis 44, 48 und 50 bis 52. ?Versicherungen gegen festes Entgelt, ohne daR der
Versicherungsnehmer Mitglied wird, dirfen nicht tbernommen werden.

(2) 'Soweit sich nach Absatz 1 nichts anderes ergibt, bewendet es fur die kleineren Vereine
bei den fur Vereine gegebenen allgemeinen Vorschriften der 88 24 bis 53 des Burgerlichen
Gesetzbuchs. 2In den Fallen des § 29 und des § 37 Abs. 2 des Burgerlichen Gesetzbuchs tritt
jedoch an die Stelle des Amtsgerichts die Aufsichtsbehdrde.

(3) Soll nach der Satzung ein Aufsichtsrat bestellt werden, so gelten dafur entsprechend 8§ 34
Abs. 1 und 2 Satz 1 und Abs. 6, § 36 Abs. 2 und 3 sowie die 88 37 bis 40 des
Genossenschaftsgesetzes.



(4) Ob ein Verein ein kleinerer Verein ist, entscheidet die Aufsichtsbehdrde.

Redaktionelle Anmerkungen

[1] Abs. 1 geandert durch Gesetz zur weiteren Fortentwicklung des Finanzplatzes
Deutschland (Viertes Finanzmarktférderungsgesetz). Anzuwenden ab 01.07.2002.

8 53a (weggefallen)
Aktuelle Version: Anzuwenden ab 28.12.2000
§ 53b [11 verzicht auf Griindungsstock bei kleineren Vereinen; Verlustriicklage

1Die Aufsichtsbehorde kann kleineren Vereinen bis zum Ablauf des 31. Dezember 2003, die die
Lebensversicherung betreiben wollen, gestatten, dal’ die Bildung eines Grundungsstocks
unterbleibt, wenn nach der Eigenart der Geschéfte oder durch besondere Einrichtungen eine
andere Sicherheit gegeben ist. 2Aus den gleichen Grinden kann sie bis zu diesem Zeitpunkt
gestatten, dal3 keine Verlustricklage gebildet wird.

Redaktionelle Anmerkungen

[1] & 53b geandert durch Gesetz zur Anderung des Versicherungsaufsichtsgesetzes,
insbesondere zur Durchfihrung der EG-Richtlinie 98/78/EG vom 27. Oktober 1998 uber
die zusatzliche Beaufsichtigung der einer Versicherungsgruppe angehdrenden
Versicherungsunternehmen sowie zur Umstellung von Vorschriften auf Euro.
Anzuwenden ab 28.12.2000.

Aktuelle Version: Anzuwenden ab 02.09.2005
§ 53c [1] Kapitalausstattung

(1) Versicherungsunternehmen sind verpflichtet, zur Sicherstellung der dauernden
Erfullbarkeit der Vertrage stets Uber freie unbelastete Eigenmittel mindestens in Héhe der
geforderten Solvabilitatsspanne zu verfugen, die sich nach dem gesamten Geschaftsumfang
bemisst. 2Ein Drittel der geforderten Solvabilititsspanne gilt als Garantiefonds.

(2) Das Bundesministerium der Finanzen wird ermachtigt, zur Durchfihrung von Richtlinien
des Rates der Europaischen Gemeinschaften auf dem Gebiet des Versicherungswesens durch
Rechtsverordnung Vorschriften zu erlassen

1. Uber die Berechnung und Hohe der Solvabilitatsspanne,

2. Uber den fur die einzelnen Versicherungssparten mal3igebenden Mindestbetrag des
Garantiefonds,

3. daruber, wie bei Lebensversicherungsunternehmen nicht in der Bilanz ausgewiesene
Eigenmittel errechnet werden und in welchem Umfang sie auf die Solvabilitatsspanne und
den Garantiefonds angerechnet werden durfen.

(2a) Fur die die Lebensversicherung als Sterbekassen betreibenden Unternehmen gilt Absatz 2
zur Sicherstellung einer ausreichenden Solvabilitat entsprechend.

(3) *Als Eigenmittel nach Absatz 1 sind anzusehen

1. a) bei Aktiengesellschaften das eingezahlte Grundkapital abziiglich des Betrages der



eigenen Aktien;

b) bei Versicherungsvereinen auf Gegenseitigkeit der eingezahlte Grindungsstock;

c) bei offentlich-rechtlichen Versicherungsunternehmen die dem eingezahlten
Grundkapital bei Aktiengesellschaften entsprechenden Posten;

2. die Kapitalrucklage und die Gewinnricklagen;
3. der sich nach Abzug der auszuschittenden Dividenden ergebende Gewinnvortrag;

3a. Kapital, das gegen Gewahrung von Genuf3rechten eingezahlt ist, nach MalRgabe der
Abséatze 3a und 3c;

3b. Kapital, das aufgrund der Eingehung nachrangiger Verbindlichkeiten eingezahlt ist, nach
MaRgabe der Abséatze 3b und 3c;

4. bei Lebensversicherungsunternehmen die Ruckstellung fur Beitragsruckerstattung, sofern
sie zur Deckung von Verlusten verwendet werden darf und soweit sie nicht auf festgelegte
Uberschussanteile entfallt;

5. auf Antrag und mit Zustimmung der Aufsichtsbehorde

a) die Halfte des nicht eingezahlten Teils des Grundkapitals, des Grundungsstocks oder
der bei 6ffentlich-rechtlichen Versicherungsunternehmen dem Grundkapital bei
Aktiengesellschaften entsprechenden Posten, wenn der eingezahlte Teil 25 vom
Hundert des Grundkapitals, des Grundungsstocks oder der bei 6ffentlich-rechtlichen
Versicherungsunternehmen dem Grundkapital bei Aktiengesellschaften entsprechenden
Posten erreicht;

b) bei Versicherungsvereinen auf Gegenseitigkeit und nach dem Grundsatz der
Gegenseitigkeit arbeitenden 6ffentlich-rechtlichen Versicherungsunternehmen, wenn
sie nicht die Lebensversicherung oder die Krankenversicherung betreiben, die Halfte
der Differenz zwischen den nach der Satzung in einem Geschaftsjahr zulassigen
Nachschiissen und den tatsachlich geforderten Nachschissen;

c) die stillen Nettoreserven, die sich aus der Bewertung der Aktiva ergeben, soweit diese
Reserven nicht Ausnahmecharakter haben;

d) bei Lebensversicherungsunternehmen nach Mafligabe der auf Grund des Absatzes 2
erlassenen Vorschriften der Wert von in den Beitrag eingerechneten Abschlusskosten,
soweit sie bei der Deckungsrickstellung nicht bertcksichtigt worden sind.

’Mittel gemaR Satz 1 Nr. 5 Buchstabe a und b kdnnen den Eigenmitteln nur bis zu einer
Hochstgrenze von 50 vom Hundert des jeweils niedrigeren Betrages der Eigenmittel und der
geforderten Solvabilitatsspanne zugerechnet werden. 3Von der Summe der sich nach Satz 1
Nr. 1 bis 5 ergebenden Betrage sind der um die auszuschittende Dividende erhohte

Verlustvortrag und die in der Bilanz ausgewiesenen immateriellen Werte abzusetzen,
insbesondere

1. die aktivierten Aufwendungen fir die Ingangsetzung und Erweiterung des
Geschaftsbetriebs (8 269 des Handelsgesetzbuchs),

2. ein aktivierter Geschafts- oder Firmenwert (8§ 255 Abs. 4 des Handelsgesetzbuchs).

(3a) Kapital, das gegen Gewahrung von GenufRrechten eingezahlt ist (Absatz 3 Satz 1
Nr. 3a), ist den Eigenmitteln nach Absatz 1 nur zuzurechnen,

1. wenn es bis zur vollen Hohe am Verlust teilnimmt und das Versicherungsunternehmen
verpflichtet ist, im Falle eines Verlustes die Zinszahlungen aufzuschieben,

2. wenn vereinbart ist, dal3 es im Falle der Er6ffnung des Insolvenzverfahrens oder der
Liquidation des Versicherungsunternehmens erst nach Befriedigung aller nicht
nachrangigen Glaubiger zuriuckgezahlt wird,



3. wenn es dem Versicherungsunternehmen mindestens fur die Dauer von funf Jahren zur
Verfugung gestellt worden ist und nicht auf Verlangen des Glaubigers vorzeitig
zuruckgezahlt werden muf3; die Frist von funf Jahren braucht nicht eingehalten zu werden,
wenn in Wertpapieren verbriefte GenuRrechte wegen Anderung der Besteuerung, die zu
Zusatzzahlungen an den Erwerber der Genuf3rechte fuhrt, vorzeitig gekiindigt werden und
das Kapital vor Ruckerstattung durch die Einzahlung anderer, zumindest gleichwertiger
Eigenmittel ersetzt worden ist,

4. solange der Ruckzahlungsanspruch nicht in weniger als zwei Jahren féallig wird oder auf
Grund des Vertrages fallig werden kann und

5. wenn das Versicherungsunternehmen bei Abschlul3 des Vertrages auf die in den Satzen 2
und 3 genannten Rechtsfolgen ausdricklich und in Textform hingewiesen hat.

2Nachtraglich konnen die Teilnahme am Verlust nicht geandert, der Nachrang nicht beschrankt
sowie die Laufzeit und die Kundigungsfrist nicht verkirzt werden. 3Eine vorzeitige Riickzahlung
ist dem Versicherungsunternehmen ohne Rucksicht auf entgegenstehende Vereinbarungen
zuruckzugewahren, sofern nicht das Kapital durch die Einzahlung anderer, zumindest
gleichwertiger Eigenmittel ersetzt worden ist oder die Aufsichtsbehdrde der vorzeitigen
Ruckzahlung zustimmt; das Versicherungsunternehmen kann sich ein entsprechendes Recht
vertraglich vorbehalten. “Werden Wertpapiere tber die GenuRrechte begeben, so ist in den
Zeichnungs- und Ausgabebedingungen auf die in den Satzen 2 und 3 genannten Rechtsfolgen
hinzuweisen. °Ein Versicherungsunternehmen darf in Wertpapieren verbriefte eigene
GenuRrechte nicht erwerben. ®Die Riuckzahlungsverpflichtung gilt nicht als Belastung im Sinne
des Absatzes 1 Satz 1.

(3b) Kapital, das aufgrund der Eingehung nachrangiger Verbindlichkeiten eingezahlt ist
(Absatz 3 Satz 1 Nr. 3b), ist den Eigenmitteln nach Absatz 1 nur zuzurechnen,

1. wenn es im Fall der Ero6ffnung des Insolvenzverfahrens oder der Liquidation des
Versicherungsunternehmens nach Befriedigung aller nicht nachrangigen Glaubiger
zuruckerstattet wird,

2. wenn es dem Versicherungsunternehmen mindestens fur die Dauer von funf Jahren zur
Verfugung gestellt wird und nicht auf Verlangen des Glaubigers vorzeitig zurickgezahlt
werden muf3; die Frist von funf Jahren braucht nicht eingehalten zu werden, wenn
Schuldverschreibungen wegen Anderung der Besteuerung, die zu Zusatzzahlungen an den
Erwerber der Schuldverschreibungen fuhrt, vorzeitig gekiindigt werden und das Kapital vor
Ruckerstattung durch die Einzahlung anderer, zumindest gleichwertiger Eigenmittel ersetzt
worden ist,

3. wenn die Aufrechnung des Ruckerstattungsanspruchs gegen Forderungen des
Versicherungsunternehmens ausgeschlossen ist und fur die Verbindlichkeiten keine
vertraglichen Sicherheiten durch das Versicherungsunternehmen oder durch Dritte gestellt
werden und

4. solange der Ruckerstattungsanspruch nicht in weniger als einem Jahr fallig wird oder auf
Grund des Vertrages féallig werden kann; sobald der Rickerstattungsanspruch in weniger
als zwei Jahren féllig wird oder auf Grund des Vertrages fallig werden kann, erfolgt die
Zurechnung nur noch zu zwei Flunfteln.

2Nachtraglich konnen der Nachrang nicht beschrankt sowie die Laufzeit und die
Kundigungsfrist nicht verkirzt werden. 3Eine vorzeitige Rickerstattung ist dem
Versicherungsunternehmen ohne Ricksicht auf entgegenstehende Vereinbarungen
zurickzugewahren, soweit das Versicherungsunternehmen nicht aufgeldést wurde, und

1. das Kapital durch die Einzahlung anderer, zumindest gleichwertiger Eigenmittel ersetzt
worden ist oder

2. die Aufsichtsbehérde der vorzeitigen Riuckerstattung zustimmt; das
Versicherungsunternehmen kann sich ein entsprechendes Recht vertraglich vorbehalten.



4Das Versicherungsunternehmen hat bei Abschlu des Vertrages auf die in den Satzen 2 und 3
genannten Rechtsfolgen ausdrucklich und in Textform hinzuweisen; werden Wertpapiere uber
die nachrangigen Verbindlichkeiten begeben, so ist nur in den Zeichnungs- und
Ausgabebedingungen auf die genannten Rechtsfolgen hinzuweisen. 5Ein
Versicherungsunternehmen darf in Wertpapieren verbriefte eigene nachrangige
Verbindlichkeiten nicht erwerben. ¢Die Riuckzahlungsverpflichtung gilt nicht als Belastung im
Sinne des Absatzes 1 Satz 1. “Abweichend von Satz 1 Nr. 3 darf ein
Versicherungsunternehmen nachrangige Sicherheiten fur nachrangige Verbindlichkeiten
stellen, die ein ausschlie3lich fir den Zweck der Kapitalaufnahme gegriindetes
Tochterunternehmen des Versicherungsunternehmens eingegangen ist.

(3c) Der Gesamtbetrag des Genussrechtskapitals nach Absatz 3a und der nachrangigen
Verbindlichkeiten nach Absatz 3b ist den Eigenmitteln nach Absatz 1 nur zuzurechnen, soweit
er 50 vom Hundert der Eigenmittel und 50 vom Hundert der geforderten Solvabilitatsspanne
nicht Ubersteigt; davon kdnnen héchstens 25 vom Hundert auf nachrangige Darlehen mit
fester Laufzeit entfallen.

(3d) Von der Summe der sich nach Absatz 3 Satz 1 Nr. 1 bis 5 ergebenden Betrage sind
abzuziehen

1. Beteiligungen des Versicherungsunternehmens im Sinne des 8 104a Abs. 2 Nr. 1 Satz 2
an Kreditinstituten im Sinne des § 1 Abs. 1 Satz 2 Nr. 1 bis 5 und 7 bis 11 des
Kreditwesengesetzes, Finanzdienstleistungsinstituten im Sinne des § 1 Abs. 1a Satz 2 Nr.
1 bis 4 des Kreditwesengesetzes und Finanzunternehmen im Sinne des §8 1 Abs. 3 des
Kreditwesengesetzes,

2. Forderungen aus Genussrechten im Sinne des Absatzes 3 Satz 1 Nr. 3a und Forderungen
aus nachrangigen Verbindlichkeiten im Sinne des Absatzes 3 Satz 1 Nr. 3b gegenuber den
in Nummer 1 genannten Unternehmen, an denen das Versicherungsunternehmen eine
Beteiligung halt oder mit dem zusammen es Mitglied einer horizontalen
Unternehmensgruppe (8 104a Abs. 2 Nr. 1 Satz 4) ist.

’Die Aufsichtsbehorde kann auf Antrag des Versicherungsunternehmens in Bezug auf die
Abzugspositionen nach Satz 1 Ausnahmen zulassen, wenn das Versicherungsunternehmen
Anteile an den in Nummer 1 genannten Unternehmen vorubergehend besitzt, um das
betreffende Unternehmen zwecks Sanierung und Rettung finanziell zu stitzen. 3Ein
Versicherungsunternehmen braucht Positionen nach Satz 1 nicht von seinen Eigenmitteln
abzuziehen, wenn es in die zusatzliche Berechnung der Eigenkapitalausstattung auf
Konglomeratsebene nach MalRgabe der Rechtsverordnung nach & 104q Abs. 1 Satz 2 naher
bestimmten Berechnungsmethoden einbezogen wird. “Die Aufsichtsbehtrde kann auf Antrag
des Versicherungsunternehmens zulassen, dass anstelle des Abzugs der in Satz 1 genannten
Positionen die in Anhang | der Richtlinie 2002/87/EG genannten Berechnungsmethoden 1, 2
oder 3 entsprechend angewendet werden (Alternativrechnung). °In diesem Fall braucht das
Versicherungsunternehmen die in Satz 1 genannten Positionen nicht von seinen Eigenmitteln
abzuziehen. ®Eine Berechnung auf der Grundlage des konsolidierten Abschlusses (Methode 1)
darf nur erfolgen, wenn und soweit nach Auffassung der Aufsichtsbehdrde Umfang und Niveau
des integrierten Managements und der internen Kontrollen in Bezug auf die in den
Konsolidierungskreis einbezogenen Unternehmen zufrieden stellend sind. "Die nach Satz 4
zugelassene Methode ist auf Dauer einheitlich anzuwenden.

(3e) *Absatz 3d Satz 1 und 2 ist entsprechend anzuwenden auf entsprechende Beteiligungs-
und Forderungstitel des Versicherungsunternehmens an oder gegentber
Erstversicherungsunternehmen im Sinne des 8 104k Nr. 2 zweiter Halbsatz,
Ruckversicherungsunternehmen im Sinne des 8 104a Abs. 2 Nr. 3 und Versicherungs-
Holdinggesellschaften im Sinne des § 104a Abs. 2 Nr. 4. ?Ein Versicherungsunternehmen
braucht Positionen nach Satz 1 in Verbindung mit Absatz 3d Satz 1 nicht von seinen
Eigenmitteln abzuziehen, wenn es in die Berechnung der bereinigten Solvabilitat nach
Mal3gabe der in der Rechtsverordnung nach § 104g Abs. 2 ndher bestimmten
Berechnungsmethoden einbezogen wird.



(4) Zusammen mit dem nach 8 341a Abs. 1 des Handelsgesetzbuchs vorgeschriebenen
Jahresabschlu3 und Lagebericht sind der Aufsichtsbehorde jahrlich in den von ihr
festzulegenden Formen eine Berechnung der Solvabilitdtsspanne vorzulegen und die
Eigenmittel nachzuweisen.

Redaktionelle Anmerkungen

[1] & 53c geandert durch Siebtes Gesetz zur Anderung des Versicherungsaufsichtsgesetzes.
Anzuwenden ab 02.09.2005.

8 53d Entgeltbegrenzung bei Vertrdgen mit verbundenen Nicht-
Versicherungsunternehmen

(1) 'Nimmt ein Versicherungsunternehmen Leistungen eines verbundenen Unternehmens

(8 15 des Aktiengesetzes), das nicht Versicherungsunternehmen ist, auf Grund von Dienst-,
Werk-, Miet- und Pachtvertragen sowie Vertrdgen vergleichbarer Art in Anspruch, ist das
Entgelt auf den Betrag zu begrenzen, den ein ordentlicher und gewissenhafter Geschaftsleiter
unter Berucksichtigung der Belange der Versicherten auch mit einem nicht verbundenen
Unternehmen vereinbaren wiurde. ?Die durch diese Vertrage entstehenden Aufwendungen
sowie die Art ihrer Berechnung sind dem Versicherungsunternehmen jahrlich mitzuteilen.

(2) Vertrage nach Absatz 1 bedurfen der Schriftform.

(3) Die Absatze 1 und 2 gelten entsprechend fur Vertrage mit einem nicht verbundenen
Unternehmen, wenn beide Vertragsparteien unmittelbar oder mittelbar im Mehrheitsbesitz
(8 16 des Aktiengesetzes) derselben Person oder Personen stehen.

Aktuelle Version: Anzuwenden ab 01.01.2002
§ 54 [11 Anlagegrundséatze fur das gebundene Vermogen; Anzeigepflichten

(1)[?] Die Besténde des Sicherungsvermégens (& 66) und das sonstige gebundene Vermogen
gemal Absatz 5 (gebundenes Vermogen) sind unter Berucksichtigung der Art der betriebenen
Versicherungsgeschafte sowie der Unternehmensstruktur so anzulegen, dass moglichst groRe
Sicherheit und Rentabilitat bei jederzeitiger Liquiditat des Versicherungsunternehmens unter
Wahrung angemessener Mischung und Streuung erreicht wird.

Bis 16.12.2003:

(1) 'Die Bestande des Deckungsstocks (& 66) und das tbrige gebundene Vermoégen eines
Versicherungsunternehmens (gebundenes Vermdogen) sind unter Berlcksichtigung der Art der
betriebenen Versicherungsgeschafte sowie der Unternehmensstruktur so anzulegen, dal3
maoglichst groRe Sicherheit und Rentabilitat bei jederzeitiger Liquiditat des
Versicherungsunternehmens unter Wahrung angemessener Mischung und Streuung erreicht
wird. 2Zum ubrigen gebundenen Vermogen gehdren Vermogenswerte aulRerhalb des
Deckungsstocks in Hohe der versicherungstechnischen Ruckstellungen sowie der aus
Versicherungsverhaltnissen entstandenen Verbindlichkeiten und
Rechnungsabgrenzungsposten; die Anteile der Ruckversicherer bleiben auBer Betracht. *Bei
der Berechnung des Ubrigen gebundenen Vermdgens kénnen Betrage bis zur Hohe von 50
vom Hundert der um die Wertberichtigung geminderten, in den letzten drei Monaten fallig
gewordenen Beitragsforderungen aus dem selbst abgeschlossenen Versicherungsgeschaft
auRer Ansatz bleiben. 4In der Lebensversicherung ist die Rickstellung fur
Beitragsrickerstattung nur in Hohe der bis zum Ende des folgenden Geschaftsjahres
voraussichtlich auszuschiittenden Uberschussanteile dem iibrigen gebundenen Vermogen
zuzurechnen; bei der Berechnung des Ubrigen gebundenen Vermdgens kénnen mit
Zustimmung der Aufsichtsbehodrde Betrage bis zur H6he der in der letzten Jahresbilanz
ausgewiesenen geleisteten, rechnungsmafig gedeckten Abschlusskosten aul3er Ansatz bleiben.



SVerbindlichkeiten und Ruckstellungen aus Ruckversicherungsverhaltnissen bleiben bei der
Ermittlung des gebundenen Vermdodgens aul3er Betracht, soweit ihnen aus demselben
Ruckversicherungsverhéltnis Forderungen gegeniberstehen.

(2) 'Das gebundene Vermogen darf nur angelegt werden in

Darlehensforderungen, Schuldverschreibungen und Genussrechten;
Schuldbuchforderungen;

Aktien;

Beteiligungen;

Grundstiicken und grundsticksgleichen Rechten;

o0k LNR

Anteilen an Organismen fur gemeinschaftliche Anlagen in Wertpapieren und fur andere
Anlagen, die nach dem Grundsatz der Risikostreuung angelegt werden, wenn die
Organismen einer wirksamen o6ffentlichen Aufsicht zum Schutz der Anteilinhaber
unterliegen;

7. laufende Guthaben und Einlagen bei Kreditinstituten;

8. [31 in sonstigen Anlagen, soweit diese nach Artikel 21 oder Artikel 22 der Dritten Richtlinie
Schadenversicherung oder Artikel 23 oder Artikel 24 der Richtlinie Uber
Lebensversicherungen zulé&ssig sind.

Bis 16.12.2003:

8. in sonstigen Anlagen, soweit diese nach Artikel 21 oder Artikel 22 der Dritten Richtlinie
Schadenversicherung oder Artikel 21 oder Artikel 22 der Dritten Richtlinie
Lebensversicherung zulassig sind.

’Daruber hinaus darf das gebundene Vermogen nur angelegt werden, soweit dies die
Aufsichtsbehdrde bei Vorliegen aullergewdhnlicher Umstande im Einzelfall auf Antrag
vorubergehend gestattet und die Belange der Versicherten dadurch nicht beeintrachtigt
werden.

(3)*] Die Bundesregierung wird erméchtigt, durch Rechtsverordnung, die der Zustimmung
des Bundesrates bedarf, Einzelheiten nach MaRgabe des Absatzes 1 und Absatzes 2 Satz 1
unter Beachtung der einschlagigen Grundséatze und Mal3stdbe der Artikel 21 und Artikel 22 der
Dritten Richtlinie Schadenversicherung oder Artikel 23 und Artikel 24 der Richtlinie Uber
Lebensversicherungen insbesondere durch quantitative und qualitative Vorgaben zur Anlage
des gebundenen Vermdgens festzulegen.

Bis 16.12.2003:

(3) Die Bundesregierung wird erméchtigt, durch Rechtsverordnung, die der Zustimmung des
Bundesrates bedarf, Einzelheiten nach MalRgabe des Absatzes 1 und Absatzes 2 Satz 1 unter
Beachtung der einschlagigen Grundsatze und Mal3stabe der Artikel 21 und Artikel 22 der
Dritten Richtlinie Schadenversicherung oder Dritten Richtlinie Lebensversicherung
insbesondere durch quantitative und qualitative Vorgaben zur Anlage des gebundenen
Vermogens festzulegen.

(4)[5] 1per Aufsichtsbehérde sind unbeschadet der Vorschrift des § 54d anzuzeigen

1. (auBer Kraft)

2. der Erwerb von Beteiligungen, bei Beteiligungen in Aktien oder sonstigen Anteilen jedoch
nur, wenn die Beteiligung 10 vom Hundert des Nennkapitals der fremden Gesellschaft
Ubersteigt; dabei werden Beteiligungen mehrerer zu einem Konzern im Sinne des 8 18 des
Aktiengesetzes gehérender Versicherungsunternehmen und des herrschenden
Unternehmens an einer Gesellschaft zusammengerechnet;



3. Anlagen eines Versicherungsunternehmens bei einem im Sinne des § 15 des
Aktiengesetzes verbundenen Unternehmen;

4. (auller Kraft)

2Die Anzeige ist bis zum Ende des auf den Erwerb oder die Anlage folgenden Monats
vorzunehmen.

Bis 01.09.2005:

(4) Der Aufsichtsbehorde sind unbeschadet der Vorschrift des § 54d anzuzeigen

1. der Erwerb von Grundstiicken und grundstiicksgleichen Rechten;

der Erwerb von Beteiligungen, bei Beteiligungen in Aktien oder sonstigen Anteilen jedoch
nur, wenn die Beteiligung 10 vom Hundert des Nennkapitals der fremden Gesellschaft
Ubersteigt; dabei werden Beteiligungen mehrerer zu einem Konzern im Sinne des 8 18
des Aktiengesetzes gehoérender Versicherungsunternehmen und des herrschenden
Unternehmens an einer Gesellschaft zusammengerechnet;

3. Anlagen eines Versicherungsunternehmens bei einem im Sinne des 8 15 des
Aktiengesetzes verbundenen Unternehmen sowie Anlagen einer Pensions- oder
Sterbekasse bei Unternehmen, deren Arbeitnehmer bei der Kasse versichert sind;

4. Anlagen in Anteilen an Sondervermaogen, die von einer Kapitalanlagegesellschaft verwaltet
werden, und in Anteilen, die von einer Investmentgesellschaft ausgegeben werden, sofern
sie nicht durch die Richtlinie 85/611/EWG des Rates vom 20. Dezember 1985 zur
Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte Organismen
fur gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (ABI. EG Nr. L 375 S. 3) koordiniert worden
sind.

’Die Anzeige ist bis zum Ende des auf den Erwerb oder die Anlage folgenden Monats
vorzunehmen.

(5)[6] 1Der Umfang des sonstigen gebundenen Vermégens muss mindestens der Summe aus
den Bilanzwerten der versicherungstechnischen Ruckstellungen und der aus
Versicherungsverhéaltnissen entstandenen Verbindlichkeiten und Rechnungsabgrenzungsposten
entsprechen, die nicht zum Mindestumfang des Sicherungsvermogens (8 66 Abs. 1a)
gehoren. 2Bilanzwerte sind die Bruttobetrage fur das gesamte Versicherungsgeschaft
abzuglich der darauf entfallenden Teile fur das in Rickdeckung gegebene
Versicherungsgeschaft. *Bei der Berechnung des Mindestumfangs des sonstigen gebundenen
Vermogens kdnnen Betrage bis zur Hohe von 50 Prozent der um die Wertberichtigung
geminderten, in den letzten drei Monaten fallig gewordenen Beitragsforderungen aus dem
selbst abgeschlossenen Versicherungsgeschaft auRer Ansatz bleiben. “Verbindlichkeiten und
Ruckstellungen aus Ruckversicherungsverhéltnissen bleiben bei der Ermittlung des
Mindestumfangs des sonstigen gebundenen Vermogens aul3er Betracht, soweit ihnen aus
demselben Ruckversicherungsverhéltnis Forderungen gegentberstehen.

Redaktionelle Anmerkungen

[1] & 54 geandert durch Gesetz zur Anderung des Versicherungsaufsichtsgesetzes,
insbesondere zur Durchfihrung der EG-Richtlinie 98/78/EG vom 27. Oktober 1998 Uber
die zusatzliche Beaufsichtigung der einer Versicherungsgruppe angehdrenden
Versicherungsunternehmen sowie zur Umstellung von Vorschriften auf Euro.
Anzuwenden ab 01.01.2002.

[2] Abs. 1 geéndert durch Gesetz zur Umsetzung aufsichtsrechtlicher Bestimmungen zur
Sanierung und Liquidation von Versicherungsunternehmen und Kreditinstituten .
Anzuwenden ab 17.12.2003.



[3] Nr. 8 geandert durch Gesetz zur Umsetzung aufsichtsrechtlicher Bestimmungen zur
Sanierung und Liquidation von Versicherungsunternehmen und Kreditinstituten .
Anzuwenden ab 17.12.2003.

[4] Abs. 3 geandert durch Gesetz zur Umsetzung aufsichtsrechtlicher Bestimmungen zur
Sanierung und Liquidation von Versicherungsunternehmen und Kreditinstituten .
Anzuwenden ab 17.12.2003.

[5] Abs. 4 geandert durch Siebtes Gesetz zur Anderung des Versicherungsaufsichtsgesetzes.
Anzuwenden ab 01.09.2005.

[6] Abs. 5 angefugt durch Gesetz zur Umsetzung aufsichtsrechtlicher Bestimmungen zur
Sanierung und Liquidation von Versicherungsunternehmen und Kreditinstituten .
Anzuwenden ab 16.12.2003.

§ 54a ['1 Anlagekatalog fiir das gebundene Vermogen

(1) Das gebundene Vermogen (& 54 Abs. 1) darf nur nach MaRgabe der folgenden Absatze
angelegt werden; dabei sind Vertragsstaaten des EWR-Abkommens wie Mitgliedstaaten der
Europaischen Gemeinschaft zu behandeln. 2Zum Ubrigen gebundenen Vermdgen gehoéren
Vermogenswerte aul3erhalb des Deckungsstocks in Hohe der versicherungstechnischen
Ruckstellungen sowie der aus Versicherungsverhéaltnissen entstandenen Verbindlichkeiten und
Rechnungsabgrenzungsposten; die Anteile der Ruckversicherer bleiben auBer Betracht. *Bei
der Berechnung des Ubrigen gebundenen Vermodgens kdnnen Betréage bis zur Ho6he von 50
vom Hundert der um die Wertberichtigung geminderten, in den letzten drei Monaten fallig
gewordenen Beitragsforderungen aus dem selbstabgeschlossenen Versicherungsgeschaft
auRer Ansatz bleiben. 4In der Lebensversicherung ist die Riickstellung fur
Beitragsrickerstattung nur in Héhe der bis zum Ende des folgenden Geschaftsjahres
voraussichtlich auszuschittenden UberschuRanteile dem Uibrigen gebundenen Vermogen
zuzurechnen; bei der Berechnung des Ubrigen gebundenen Vermogens kdnnen mit
Zustimmung der Aufsichtsbehdrde Betrage bis zur H6he der in der letzten Jahresbilanz
ausgewiesenen geleisteten, rechnungsméafig gedeckten AbschluZkosten aul3er Ansatz bleiben.
SVerbindlichkeiten und Ruckstellungen aus Rickversicherungsverhaltnissen bleiben bei der
Ermittlung des gebundenen Vermdogens aul3er Betracht, soweit ihnen aus demselben
Ruckversicherungsverhéltnis Forderungen gegenuberstehen.

(2) Das gebundene Vermégen kann angelegt werden

1. in Forderungen, fur die ein Grundpfandrecht an einem in einem Mitgliedstaat der
Européaischen Gemeinschaft belegenen Grundstiick oder grundstiicksgleichen Recht
besteht, wenn das Grundpfandrecht die Erfordernisse der 88 11 und 12 des
Hypothekenbankgesetzes, Erbbaurechte daruber hinaus die des 8 21 der Verordnung tber
das Erbbaurecht, oder die entsprechenden Vorschriften des anderen Mitgliedstaats
erfullen;

2. in Forderungen, fur die eine Schiffshypothek an einem in einem Mitgliedstaat der
Europaischen Gemeinschaft registrierten Schiff oder Schiffsbauwerk besteht, wenn die
Hypothek die Erfordernisse der 88 10 bis 12 des Schiffsbankgesetzes oder die
entsprechenden Erfordernisse des anderen Mitgliedstaats erfullt;

3. in

a) in einem Mitgliedstaat der Europaischen Gemeinschaft ausgestellten
Inhaberschuldverschreibungen, die in einem Mitgliedstaat an einer Borse zum
amtlichen Handel zugelassen oder in einen anderen organisierten Markt einbezogen
sind, der anerkannt und fur das Publikum offen und dessen Funktionsweise
ordnungsgemal ist (organisierter Markt),

b) Pfandbriefen, Kommunalobligationen und anderen in einem Mitgliedstaat der
Européaischen Gemeinschaft ausgestellten Inhaber- und



Namensschuldverschreibungen, die die Voraussetzungen nach 8 8a Abs. 1 Satz 3 des
Gesetzes Uber Kapitalanlagegesellschaften erfiillen (kraft Gesetzes bestehende
besondere Deckungsmasse),

¢) in einem Staat auBerhalb der Europaischen Gemeinschaft ausgestellten
Schuldverschreibungen, die in einem Mitgliedstaat an einer Bérse zum amtlichen
Handel zugelassen oder in einen organisierten Markt einbezogen oder an einer Borse
in einem Staat auBerhalb der Européaischen Gemeinschaft zum amtlichen Handel
zugelassen sind; der Anteil dieser Schuldverschreibungen darf 5 vom Hundert des
gebundenen Vermdgens nicht tbersteigen;

in Forderungen, die in das Schuldbuch der Bundesrepublik Deutschland, eines ihrer
Lander oder in ein entsprechendes Verzeichnis eines anderen Mitgliedstaats der
Europaischen Gemeinschaft eingetragen sind, sowie in Liquiditatspapieren (8 42 Abs. 1
des Gesetzes Uber die Deutsche Bundesbank);

in voll eingezahlten, an einer Borse in einem Mitgliedstaat der Europaischen Gemeinschaft
zum amtlichen Handel zugelassenen oder in einen organisierten Markt einbezogenen
Aktien und GenufRrechten, das Ubrige gebundene Vermdgen dariber hinaus auch in voll
eingezahlten, an einer Borse in einem Staat au3erhalb der Européaischen Gemeinschaft
zum amtlichen Handel zugelassenen Aktien und GenufR3rechten. Aktien und GenufR3rechte
derselben Gesellschaft durfen nur insoweit erworben werden, als das auf sie entfallende
Grundkapital und Genuf3rechtskapital zusammen mit den bereits im gebundenen
Vermogen befindlichen Aktien und Genuf3rechte derselben Gesellschaft 10 vom Hundert
des Grundkapitals dieser Gesellschaft nicht Ubersteigt. Der Anteil von Aktien und
Genufirechten der Gesellschaften mit Sitz in einem Staat aul3erhalb der Européischen
Gemeinschaft darf jeweils 20 vom Hundert des nach Absatz 4 Satz 1 fur das
Deckungsstockvermégen und das uibrige gebundene Vermégen zulassigen Bestandes nicht
Ubersteigen.

5a. in voll eingezahlten, nicht unter Nummer 5 fallenden Aktien und Genuf3rechten, sowie in

6.

Geschaftsanteilen an einer Gesellschaft mit beschrankter Haftung, Kommanditanteilen,
Beteiligungen als stiller Gesellschafter im Sinne des Handelsgesetzbuchs und in
Forderungen aus nachrangigen Verbindlichkeiten. Voraussetzung ist, dal’ das
Unternehmen seinen Sitz in einem Mitgliedstaat der Europaischen Gemeinschaft hat und
dem Versicherungsunternehmen einen Jahresabschluld zur Verfugung stellt, der in
entsprechender Anwendung der fur Kapitalgesellschaften geltenden Vorschriften
aufgestellt und gepruft ist, und sich verpflichtet, auch kiinftig zu jedem Bilanzstichtag
einen derartigen Jahresabschluf3 vorzulegen. Nummer 5 Satz 2 gilt entsprechend mit der
MaR3gabe, daR Anlagen nach den Nummern 5 und 5a bei demselben Unternehmen
zusammenzurechnen sind. Bei Anteilen an einem Unternehmen, dessen alleiniger Zweck
das Halten von Anteilen eines anderen Unternehmens ist, bezieht sich Satz 3 auf die
durchgerechneten Anlagen des Versicherungsunternehmens bei dem anderen
Unternehmen. Die Bestimmungen dieser Nummer gelten nicht fur Anlagen bei
Unternehmen, auf die das Versicherungsunternehmen seinen Geschéaftsbetrieb ganz oder
teilweise im Wege der Funktionsausgliederung (8 5 Abs. 3 Nr. 4) uUbertragen hat oder
die in unmittelbarem Zusammenhang mit dem Betrieb von Versicherungsgeschéaften
stehende Tatigkeiten fur das Versicherungsunternehmen ausfuhren;

in Anteilen an Wertpapier-Sondervermdgen, die von einer Kapitalanlagegesellschaft mit
Sitz in einem Mitgliedstaat der Europédischen Gemeinschaft verwaltet werden, wenn diese
Sondervermégen entsprechend den Vertragsbedingungen tberwiegend voll eingezahlte, in
einem Mitgliedstaat an einer Bérse zum amtlichen Handel zugelassene oder in einen
organisierten Markt einbezogene Aktien oder Genuf3rechte oder Uberwiegend in einem
Mitgliedstaat ausgestellte Schuldverschreibungen im Sinne der Nummer 3 Buchstabe a
und b enthalten. Das Ubrige gebundene Vermégen kann dariiber hinaus angelegt werden
in Anteilen an Wertpapier-Sondervermdgen, die von einer Kapitalanlagegesellschaft mit
Sitz in einem Mitgliedstaat der Europaischen Gemeinschaft verwaltet werden, wenn diese
Sondervermoégen entsprechend den Vertragsbedingungen Uuberwiegend in voll
eingezahlten, an einer Borse in einem Staat aulB3erhalb der Européaischen Gemeinschaft
zum amtlichen Handel zugelassenen Aktien oder Genul3rechten angelegt sind. Der Bestand
an Anteilen nach den Satzen 1 und 2 darf, soweit das Sondervermogen Uberwiegend in



8.

Aktien oder Genufrechten von Gesellschaften mit Sitz in einem Staat au3erhalb der
Europaischen Gemeinschaft angelegt ist, zusammen mit Direktanlagen dieser Art jeweils
20 vom Hundert des nach Absatz 4 Satz 1 fur das Deckungsstockvermdgen und das
Ubrige gebundene Vermdgen zulassigen Bestandes nicht Gbersteigen. Die Satze 1 bis 3
gelten entsprechend fur Anteile, die von einer Investmentgesellschaft ausgegeben
werden, die dem Recht eines anderen Mitgliedstaats der Europaischen Gemeinschaft
untersteht und zum Schutz der Anteilsinhaber einer besonderen 6ffentlichen Aufsicht
unterliegt, wenn sie nach ihrer Satzung das Vermdgen nach den Grundsatzen der
Risikomischung und -streuung anlegt und der Anteilsinhaber die Auszahlung des auf den
Anteil entfallenden Vermogensteils verlangen kann;

in Forderungen, fur die verpfandet oder zur Sicherung Ubertragen sind

a) Grundpfandrechte, die die Voraussetzungen der Nummer 1 erfullen,
Schiffshypotheken im Sinne der Nummer 2,

b) in einer anderen Vorschrift dieses Absatzes genannte, in einem Mitgliedstaat der
Europaischen Gemeinschaft ausgestellte Wertpapiere, die von der Deutschen
Bundesbank oder der Zentralnotenbank eines anderen Mitgliedstaats der
Européischen Gemeinschaft beliehen werden kdnnen, sofern die Beleihungsgrenzen
des § 19 Abs. 1 Nr. 3 des Gesetzes uber die Deutsche Bundesbank oder des
entsprechenden Gesetzes des anderen Mitgliedstaats der Europaischen Gemeinschaft
eingehalten sind,

¢) Namensschuldverschreibungen, fir die kraft Gesetzes eine besondere Deckungsmasse
besteht,

d) Guthaben oder Wertpapiere im Rahmen eines Wertpapierdarlehens entsprechend
8 9b Abs. 1 und 2 des Gesetzes Uber Kapitalanlagegesellschaften oder gleichwertiger
Vorschriften eines anderen Mitgliedstaats der Europdischen Gemeinschaft.
Forderungen aus Wertpapierdarlehen dirfen jeweils 15 vom Hundert der Wertpapiere
des Deckungsstockvermdgens und des ubrigen gebundenen Vermdgens nicht
Ubersteigen;

in Darlehen

a) an

aa) die Bundesrepublik Deutschland, ihre Lander, Gemeinden und
Gemeindeverbande,

bb) einen anderen Mitgliedstaat der Europdischen Gemeinschaft oder seine
Regionalregierungen oder ortlichen Gebietskorperschaften, fur die die
zustandigen Behorden nach Artikel 7 der Richtlinie 89/647/EWG des Rates vom
18. Dezember 1989 uber einen Solvabilitatskoeffizienten fur Kreditinstitute
(ABI. EG Nr. L 386 S. 14) eine Gewichtung von Null festgelegt haben, der
Mitgliedstaat die Kommission der Européaischen Gemeinschaften hiertiber
unterrichtet und diese die Gewichtung bekanntgemacht hat,

cc) eine internationale Organisation, der auch die Bundesrepublik Deutschland als
Vollmitglied angehort;

b) an sonstige Regionalregierungen und drtliche Gebietskdrperschaften eines anderen
Mitgliedstaats der Europaischen Gemeinschaft, fur die die zustandigen Behdrden nach
Artikel 6 Abs. 1 Buchstabe b Nr. 5 der unter Buchstabe a genannten Richtlinie eine
Gewichtung von 20 vom Hundert festgelegt haben, sowie in Darlehen, fur die eine
dieser Stellen die volle Gewahrleistung iUbernommen hat; dabei darf der Anteil der
Darlehen, bei denen nicht sichergestellt ist, dal3 sich das Vorrecht des § 77 Abs. 4
auf sie erstreckt, 10 vom Hundert des Deckungsstockvermédgens nicht Ubersteigen;

c) fur deren Verzinsung und Ruckzahlung eine der unter Buchstabe a bezeichneten
Stellen oder ein geeignetes Kreditinstitut im Sinne der Nummer 9 Buchstabe ¢ mit
Sitz in einem Mitgliedstaat der Européaischen Gemeinschaft die volle Gewéahrleistung



ubernommen hat;

d) an Unternehmen mit Sitz in einem Mitgliedstaat der Europaischen Gemeinschaft mit
Ausnahme der Kreditinstitute, sofern aufgrund der bisherigen und der zu erwartenden
kanftigen Entwicklung der Ertrags- und Vermdgenslage des Unternehmens die
vertraglich vereinbarte Verzinsung und Ruckzahlung gewahrleistet erscheint und die
Darlehen ausreichend

aa) durch erstrangige Grundpfandrechte,

bb) durch verpfandete oder zur Sicherung Ubertragene Forderungen oder zum
amtlichen Handel zugelassene oder in einen organisierten Markt einbezogene
Wertpapiere oder

cc) in vergleichbarer Weise gesichert sind. Eine Verpflichtungserklarung des
Darlehensnehmers gegeniiber dem Versicherungsunternehmen
(Negativerklarung) kann eine Sicherung des Darlehens nur ersetzen, wenn und
solange der Darlehensnehmer bereits aufgrund seines Status die Gewahr fur die
Verzinsung und Ruckzahlung des Darlehens bietet;

9. bei

10.

11.

a) der Deutschen Bundesbank,
b) der Zentralnotenbank eines anderen Mitgliedstaats der Europaischen Gemeinschaft,

¢) einem Kreditinstitut mit Sitz in einem Mitgliedstaat der Europaischen Gemeinschaft,
das den Anforderungen der Zweiten Richtlinie 89/646/EWG des Rates vom
15. Dezember 1989 zur Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften tUber
die Aufnahme und Austibung der Tatigkeit der Kreditinstitute und zur Anderung der
Richtlinie 77/780/EWG (ABI. EG Nr. L 386 S. 14) unterliegt, wenn das Kreditinstitut
dem Versicherungsunternehmen schriftlich bestatigt, daf? es die an seinem Sitz
geltenden Vorschriften Uber das Eigenkapital und die Liquiditat der Kreditinstitute
einhalt (geeignetes Kreditinstitut). Als Anlagen gelten auch laufende Guthaben;

d) offentlich-rechtlichen Kreditinstituten, die nach Artikel 2 Abs. 2 der Ersten Richtlinie
77/780/EWG des Rates vom 12. Dezember 1977 zur Koordinierung der Rechts- und
Verwaltungsvorschriften Uber die Aufnahme und Ausiibung der Tatigkeit der
Kreditinstitute (ABI. EG Nr. L 322 S. 30) vom Geltungsbereich dieser Richtlinie
ausgenommen sind;

in bebauten, in Bebauung befindlichen oder zur alsbaldigen Bebauung bestimmten, in
einem Mitgliedstaat der Europaischen Gemeinschaft belegenen Grundstticken, in dort
belegenen grundsticksgleichen Rechten sowie in Anteilen an einem Unternehmen,
dessen alleiniger Zweck der Erwerb, die Bebauung und Verwaltung eines in einem
solchen Staat belegenen Grundstiicks oder grundstiicksgleichen Rechts ist. Das
Versicherungsunternehmen hat die Angemessenheit des Kaufpreises auf der Grundlage
des Gutachtens eines vereidigten Sachverstandigen oder in vergleichbarer Weise zu
priufen. Von den Grundstucksanlagen sind unbeschadet der Vorschrift des 8 66 Abs. 3a
Satz 4 die auf ihnen lastenden Grundpfandrechte abzusetzen;

in Anteilen an Grundstlicks-Sondervermoégen, die von einer Kapitalanlagegesellschaft mit
Sitz in einem Mitgliedstaat der Europaischen Gemeinschaft verwaltet werden und die
entsprechend den Vertragsbedingungen Uberwiegend aus in einem solchen Staat
belegenen Grundstiicken oder grundstiicksgleichen Rechten bestehen, wenn die
Sondervermoégen im Zeitpunkt der Anlage die Vorschriften des 8 27 Abs. 1 Nr. 3 und des
8§ 28 des Gesetzes Uber Kapitalanlagegesellschaften oder die entsprechenden
Vorschriften des jeweiligen Mitgliedstaats der Europédischen Gemeinschaft erfullen. Satz 1
gilt entsprechend fur Anteile, die von einer Investmentgesellschaft ausgegeben werden,
die dem Recht eines anderen Mitgliedstaats der Europaischen Gemeinschaft untersteht
und zum Schutz der Anteilsinhaber einer besonderen 6ffentlichen Aufsicht unterliegt,
wenn sie nach ihrer Satzung das Vermodgen nach den Grundsatzen der Risikomischung
und -streuung anlegt und der Anteilsinhaber die Auszahlung des auf den Anteil



entfallenden Vermdgensteils verlangen kann;

12. in Vorauszahlungen oder Darlehen, die ein Versicherungsunternehmen auf die eigenen
Versicherungsscheine gewahrt, bis zur H6he des Rickkaufswerts;

13. in Anteilen an Beteiligungs-Sondervermdgen, die von einer Kapitalanlagegesellschaft mit
Sitz in einem Mitgliedstaat der Européaischen Gemeinschaft verwaltet werden, wenn diese
Sondervermoégen entsprechend den Vertragsbedingungen aul3er stillen Beteiligungen
Uberwiegend voll eingezahlte, in einem Mitgliedstaat an einer Borse zum amtlichen
Handel zugelassene oder in einen organisierten Markt einbezogene Aktien oder
Genufrechte enthalten. Das uUbrige gebundene Vermégen kann dariuber hinaus angelegt
werden in Anteilen an Beteiligungs-Sondervermoégen, die von einer
Kapitalanlagegesellschaft mit Sitz in einem Mitgliedstaat der Europaischen Gemeinschaft
verwaltet werden, wenn diese Vermdgen entsprechend den Vertragsbedingungen auller
in stillen Beteiligungen Uberwiegend in voll eingezahlten, an einer Borse in einem Staat
aulRerhalb der Europaischen Gemeinschaft zum amtlichen Handel zugelassenen Aktien
oder GenulRrechten angelegt sind. Der Bestand an Anteilen nach den Satzen 1 und 2
darf, soweit das Sondervermoégen aul3er in stillen Beteiligungen in Aktien oder
Genulirechten von Gesellschaften mit Sitz in einem Staat aulRerhalb der Européaischen
Gemeinschaft angelegt ist, zusammen mit Direktanlagen dieser Art jeweils 20 vom
Hundert des nach Absatz 4 Satz 1 fur das Deckungsstockvermégen und das Ubrige
gebundene Vermdgen zulassigen Bestandes nicht Ubersteigen. Die Satze 1 bis 3 gelten
entsprechend fur Anteile, die von einer Investmentgesellschaft ausgegeben werden, die
dem Recht eines anderen Mitgliedstaats der Europdischen Gemeinschaft untersteht und
zum Schutz der Anteilsinhaber einer besonderen offentlichen Aufsicht unterliegt, wenn
sie nach ihrer Satzung das Vermodgen nach den Grundséatzen der Risikomischung und -
streuung anlegt und der Anteilsinhaber die Auszahlung des auf den Anteil entfallenden
Vermogensteils verlangen kann;

14. in Anlagen, die in den Nummern 1 bis 13 nicht genannt sind, deren Voraussetzungen
nicht erfullen oder die Begrenzungen der Abséatze 2 bis 4 a Ubersteigen, bis zur Hohe von
jeweils 5 vom Hundert des Deckungsstockvermodgens und des Ubrigen gebundenen
Vermogens; die Begrenzung auf 10 vom Hundert in den Nummern 5 und 5a bleibt
unberuhrt. Eine Anlage in Konsumentenkrediten, Betriebsmittelkrediten, beweglichen
Sachen oder Ansprichen auf bewegliche Sachen sowie in immateriellen Werten ist
ausgeschlossen; das gleiche gilt fir eine Anlage, die nach Artikel 21 oder 22 der Dritten
Richtlinie Schadenversicherung oder Artikel 21 oder 22 der Richtlinie 92/96/EWG des
Rates vom 10. November 1992 zur Koordinierung der Rechts- und
Verwaltungsvorschriften fur die Direktversicherung (Lebensversicherung) sowie zur
Anderung der Richtlinien 79/267/EWG und 90/619/EWG (Dritte Richtlinie
Lebensversicherung) (ABI. EG Nr. L 360 S. 1) nicht zul&assig ist.

(3) Das gebundene Vermogen ist nach MaRgabe der Anlage Teil C in Vermoégenswerten
anzulegen, die auf die gleiche Wahrung lauten, in der die Versicherungen erfullt werden
mussen (Kongruenzregeln). 2Dabei gelten Grundstiicke und grundstiicksgleiche Rechte als in
der Wahrung des Landes angelegt, in dem sie belegen sind, Aktien und Anteile als in der
Wahrung angelegt, in der sie an einer Borse zum amtlichen Handel zugelassen oder in einen
organisierten Markt einbezogen sind; nicht an einer Borse zum amtlichen Handel zugelassene
oder in einen organisierten Markt einbezogene Aktien und Anteile gelten als in der Wahrung
des Landes angelegt, in dem der Aussteller der Wertpapiere oder Anteile seinen Sitz hat.

(3a) (aulRer Kraft)

(4) Der Anteil der Anlagen nach Absatz 2 Nr. 5, 5a, 6 und 13 darf zusammen jeweils 30 vom
Hundert des Deckungsstockvermdégens und des Ubrigen gebundenen Vermdégens, der Anteil
der Anlagen nach Absatz 2 Nr. 5a und 13 jeweils ein Drittel dieser Anteile nicht Ubersteigen;
dabei bleiben Anteile an Vermdgen aul3er Betracht, die von einer Kapitalanlagegesellschaft
oder Investmentgesellschaft mit Sitz in einem Mitgliedstaat der Europadischen Gemeinschaft
verwaltet werden und entsprechend den Vertragsbedingungen oder der Satzung ausschlieflich
aus Schuldverschreibungen im Sinne des Absatzes 2 Nr. 3 Buchstabe a und b bestehen. 2In



den Fallen des Absatzes 2 Nr. 5a Satz 4 werden die durchgerechneten Anlagen des
Versicherungsunternehmens bei dem anderen Unternehmen in die Quote fur Anlagen gemalf
Absatz 2 Nr. 5, 5a, 6 und 13 eingerechnet. 3Die Aufsichtsbehorde kann diese und die in
Absatz 2 Nr. 5 Satz 3 und Nr. 6 Satz 3 genannte Grenze bei neugegrundeten
Versicherungsunternehmen fur die Dauer von hoéchstens drei Jahren nach Erteilung der
Erlaubnis zum Geschaftsbetrieb bis auf 10 vom Hundert herabsetzen. “Der Anteil der Anlagen
nach Absatz 2 Nr. 10 und 11 zusammen darf jeweils 25 vom Hundert des
Deckungsstockvermogens und des Ubrigen gebundenen Vermdgens nicht Ubersteigen.

(4a) 'Inhaberschuldverschreibungen im Sinne des Absatzes 2 Nr. 3 Buchstabe a und b, die
weder an einer Borse zum amtlichen Handel zugelassen noch in einen organisierten Markt
einbezogen sind, kébnnen dem gebundenen Vermoégen in Hohe von jeweils 2,5 vom Hundert
des Deckungsstockvermogens und des Ubrigen gebundenen Vermdogens zugefuhrt werden.
2Sie durfen zusammen mit Anlagen nach Absatz 2 Nr. 5a, soweit es sich um Wertpapiere
handelt, jeweils 10 vom Hundert des Deckungsstockvermégens und des ubrigen gebundenen
Vermaogens nicht Ubersteigen.

(4b) *Alle auf ein und denselben Aussteller (Schuldner) entfallenden Anlagen durfen die
Summe aus 2 vom Hundert des gebundenen Vermdgens und 25 vom Hundert der Eigenmittel
des Versicherungsunternehmens nach 8 53c Abs. 3 Satz 1 Nr. 1 bis 3b und 6 Buchstabe a in
Verbindung mit Satz 2, insgesamt aber 5 vom Hundert des gebundenen Vermogens nicht
Ubersteigen. 2Auf diese Quoten sind auch von einem Aussteller dem
Versicherungsunternehmen gewéhrte Genuf3rechte und gegen ihn gerichtete Forderungen des
Versicherungsunternehmens aus nachrangigen Verbindlichkeiten im Sinne des Absatzes 2

Nr. 5a anzurechnen. 3Hat ein Aussteller gegentber dem Versicherungsunternehmen fur
Verbindlichkeiten eines Dritten die volle Gewéhrleistung tbernommen, so ist auch diese
Gewadhrleistungsverbindlichkeit auf diese Quote anzurechnen. “Anlagen in einem
Sondervermdgen oder in Anteilen, die von einer Investmentgesellschaft ausgegeben werden,
gelten nicht als Anlagen bei ein und demselben Aussteller (Schuldner), wenn die Anlagen des
Sondervermdogens oder der Investmentgesellschaft in sich ausreichend gestreut sind. 5Statt
der in Satz 1 genannten Quoten gilt eine Quote von 30 vom Hundert des gebundenen
Vermogens

a) fur die von ein und demselben Kreditinstitut in Verkehr gebrachten
Schuldverschreibungen, wenn diese durch eine kraft Gesetzes bestehende besondere
Deckungsmasse nach Absatz 2 Nr. 3 Buchstabe b gesichert sind,

b) fur die Anlagen bei ein und demselben Aussteller nach Absatz 2 Nr. 8 Buchstabe a und

c) fur Anlagen bei ein und demselben geeigneten Kreditinstitut nach Absatz 2 Nr. 9
Buchstabe ¢ mit Sitz in einem Mitgliedstaat der Européaischen Gemeinschaft, wenn und
soweit die Anlagen durch eine umfassende Institutssicherung des Kreditinstituts oder
durch ein Einlagensicherungssystem tatsachlich abgesichert sind; der satzungsmafgige
Ausschlul3 eines Rechtsanspruchs auf Leistung der Einlagensicherungseinrichtung schlief3t
eine tatsachliche Absicherung nicht aus.

6Bei der Berechnung der Quoten nach den Satzen 1 bis 5 sind Anlagen beim Aussteller und
seinen Konzernunternehmen im Sinne des 8 18 des Aktiengesetzes zusammenzurechnen.

(4c) Bis zu jeweils 10 vom Hundert des Deckungsstockvermogens und des tbrigen
gebundenen Vermoégens kénnen in einem einzelnen Grundstick oder grundstiicksgleichen
Recht oder in Anteilen an einem Unternehmen angelegt werden, dessen alleiniger Zweck der
Erwerb, die Bebauung und Verwaltung eines in einem Mitgliedstaat der Europaischen
Gemeinschaft belegenen Grundstiicks oder grundstiicksgleichen Rechts ist. 2Dieselbe Grenze
gilt fur mehrere rechtlich selbstandige Grundsticke zusammengenommen, wenn sie
wirtschaftlich eine Einheit bilden.

(5) Die Aufsichtsbehodrde kann Versicherungsunternehmen auch Anlagen in
Vermogenswerten, die in den vorangehenden Absatzen nicht genannt sind oder deren



Voraussetzungen nicht erfillen, sowie die Uberschreitung der in den Absatzen 2 und 4 bis 4c
genannten Begrenzungen gestatten, wenn die Belange der Versicherten dadurch nicht
beeintrachtigt werden und wenn die Mitgliedstaaten diese Abweichungen nach Artikel 21 oder
22 der Dritten Richtlinie Schadenversicherung und Artikel 21 oder 22 der Dritten Richtlinie
Lebensversicherung zulassen kdnnen. 2Ist letzteres nicht der Fall, kann die Anlage nur bei
Vorliegen auBergewohnlicher Umstande und nur voribergehend gestattet werden. 3Die
Aufsichtsbehdrde hat die auBergewohnlichen Umstande aktenkundig zu machen.

(6) Soweit das gebundene Vermaogen versicherungstechnische Rickstellungen aus in der
Europaischen Gemeinschaft belegenen Risiken oder aus dort abgeschlossenen
Lebensversicherungsvertragen bedeckt, darf es vorbehaltlich des Satzes 2 nur in der
Europaischen Gemeinschaft belegen sein oder in Staaten au3erhalb der Européischen
Gemeinschaft nach § 5 Abs. 4 des Depotgesetzes verwahrt werden. 2Von den
Vermogenswerten nach Satz 1 diurfen 5 vom Hundert der Bestande des Deckungsstocks und
20 vom Hundert des ubrigen gebundenen Vermdgens in Staaten aul3erhalb der Européischen
Gemeinschaft belegen sein; hierbei sind die nach Absatz 2 zulassigen, in Staaten aul3erhalb
der Europaischen Gemeinschaft belegenen Anlagen anzurechnen. 3Die Aufsichtsbehorde kann
einem Versicherungsunternehmen im Einzelfall auf Antrag weitere Ausnahmen von den
Regelungen dieses Gesetzes Uber die Belegenheit der Vermégensanlagen genehmigen, wenn
die Belange der Versicherten hierdurch nicht beeintrachtigt werden. “Die Kongruenzregeln
nach Absatz 3 bleiben unberihrt.

Redaktionelle Anmerkungen

[1] 8§ 54a aufgehoben durch Gesetz zur Anderung des Versicherungsaufsichtsgesetzes,
insbesondere zur Durchfuhrung der EG-Richtlinie 98/78/EG vom 27. Oktober 1998 Uber
die zusatzliche Beaufsichtigung der einer Versicherungsgruppe angehdrenden
Versicherungsunternehmen sowie zur Umstellung von Vorschriften auf Euro.
Anzuwenden bis 31.12.2001.

8 54b Anlagestock

(1)1 Soweit Lebensversicherungsvertrage Versicherungsleistungen in

1. Anteilen an einem Sondervermdgen, das von einer Kapitalanlagegesellschaft verwaltet
wird,

2. von einer Investmentgesellschaft ausgegebenen Anteilen oder

3. fur das Sondervermdgen einer Kapitalanlagegesellschaft zugelassenen Werten,
ausgenommen Geld,

vorsehen, sind die Bestande der hierfur zu bildenden Abteilung des Sicherungsvermogens
(Anlagestock) in den betroffenen Werten anzulegen.

Bis 16.12.2003:

(1) Soweit Lebensversicherungsvertrage Versicherungsleistungen in

1. Anteilen an einem Sondervermagen, das von einer Kapitalanlagegesellschaft verwaltet
wird,

2. von einer Investmentgesellschaft ausgegebenen Anteilen oder

3. fur das Sondervermdgen einer Kapitalanlagegesellschaft zugelassenen Werten,
ausgenommen Geld,

vorsehen, sind die Bestande der hierfiir zu bildenden Abteilung des Deckungsstocks



(Anlagestock) in den betroffenen Werten anzulegen.

(2)[?1 1soweit Lebensversicherungsvertrage Versicherungsleistungen direkt an einen
Aktienindex oder an andere als die in Absatz 1 genannten Bezugswerte binden, ist fur jede
Anlageart ein Anlagestock zu bilden. ?Die Bestande dieser Anlagestdcke sind anzulegen in
Anteilen, die den Bezugswert darstellen, oder, sofern keine Anteile gebildet werden, in
Vermogenswerten, die denjenigen Werten entsprechen, auf denen der besondere Bezugswert
beruht und die ausreichend sicher und veraufierbar sind.

Bis 27.12.2000:

(2) 'Soweit Lebensversicherungsvertrage Versicherungsleistungen direkt an einen Aktienindex
oder an einen anderen als den in Absatz 1 genannten Bezugswert binden, ist fur jede
Anlageart ein Anlagestock zu bilden. ?Die Bestande dieser Anlagestdcke sind anzulegen in
Anteilen, die den Bezugswert darstellen, oder, sofern keine Anteile gebildet werden, in
Vermogenswerten, die denjenigen Werten entsprechen, auf denen der besondere Bezugswert
beruht und die ausreichend sicher und verauf3erbar sind.

(3)[3] 1§ 54 findet fiir die Besténde der in den Absatzen 1 und 2 genannten Anlagestdcke
keine Anwendung. ?SchlieRen die in den Absatzen 1 und 2 genannten Versicherungsleistungen
jedoch eine garantierte Mindestleistung ein, so ist auf die Anlagen, die zur Bedeckung der
dafur erforderlichen zusatzlichen versicherungstechnischen Rickstellungen dienen, § 54
anzuwenden.

Bis 30.06.2002:

(3) 18 54a findet fur die Bestande der in den Absatzen 1 und 2 genannten Anlagesttcke keine
Anwendung. ?SchlieBen die in den Absatzen 1 und 2 genannten Versicherungsleistungen
jedoch eine garantierte Mindestleistung ein, so ist auf die Anlagen, die zur Bedeckung der
daftr erforderlichen zusatzlichen versicherungstechnischen Rickstellungen dienen, § 54a
anzuwenden.

(4) Auf die in den Absatzen 1 bis 3 genannten Vermoégenswerte finden die Vorschriften der
Anlage Teil C keine Anwendung.

Redaktionelle Anmerkungen

[1] Abs. 1 geandert durch Gesetz zur Umsetzung aufsichtsrechtlicher Bestimmungen zur
Sanierung und Liquidation von Versicherungsunternehmen und Kreditinstituten .
Anzuwenden ab 17.12.2003.

[2] Abs. 2 geandert durch Gesetz zur Anderung des Versicherungsaufsichtsgesetzes,
insbesondere zur Durchfuhrung der EG-Richtlinie 98/78/EG vom 27. Oktober 1998 uber
die zusatzliche Beaufsichtigung der einer Versicherungsgruppe angehdrenden
Versicherungsunternehmen sowie zur Umstellung von Vorschriften auf Euro.
Anzuwenden ab 28.12.2000.

[3] Abs. 3 geandert durch Gesetz zur weiteren Fortentwicklung des Finanzplatzes
Deutschland (Viertes Finanzmarktférderungsgesetz). Anzuwenden ab 01.07.2002.

Aktuelle Version: Anzuwenden ab 01.07.2002
§ 54c [11 Auslandischer Versicherungsbestand

Gehoren Versicherungsverhaltnisse zu einem selbstandigen Bestand eines
Versicherungsunternehmens in einem Staat aulR3erhalb der Europaischen Gemeinschaft und
der anderen Vertragsstaaten des EWR-Abkommens, so sind fur das aus diesen
Versicherungsverhaltnissen entstandene gebundene Vermégen, soweit das auslandische Recht



nicht Abweichendes vorschreibt, die 88 54 und 54b entsprechend anzuwenden.

Redaktionelle Anmerkungen

[1] 8 54c geéndert durch Gesetz zur weiteren Fortentwicklung des Finanzplatzes
Deutschland (Viertes Finanzmarktféorderungsgesetz). Anzuwenden ab 01.07.2002.

8 54d Berichterstattung an die Aufsichtsbehdrde

1Die Versicherungsunternehmen haben Uber ihre gesamten Vermogensanlagen, aufgegliedert
in Neuanlagen und Bestédnde, in den von der Aufsichtsbehorde festzulegenden Formen und
Fristen zu berichten. 2Die Pflichten nach § 66 Abs. 6 Satz 6 bleiben unberthrt.

8 55 Rechnungslegung offentlich-rechtlicher Versicherungsunternehmen;
Einreichungs- und Ubersendungspflicht

(1) Die Vorschriften des Zweiten Unterabschnitts des Vierten Abschnitts in Verbindung mit den
Vorschriften des Ersten und Zweiten Abschnitts des Dritten Buchs des Handelsgesetzbuchs
gelten fur offentlich-rechtliche Unternehmen, die den Betrieb von Versicherungsgeschaften
zum Gegenstand haben und nicht Trager der Sozialversicherung sind, entsprechend.

(2) Versicherungsunternehmen haben den von den gesetzlichen Vertretern aufgestellten
sowie spater den festgestellten Jahresabschlul?3 und den Lagebericht der Aufsichtsbehoérde
jeweils unverziglich einzureichen. ?Versicherungsunternehmen, die einen KonzernabschluR
oder einen Konzernlagebericht aufstellen, haben diese Unterlagen der Aufsichtsbehdrde
unverzuglich einzureichen.

(3) Versicherungsunternehmen haben in dem Geschaftsjahr, das dem Berichtsjahr folgt,
jedem Versicherten auf Verlangen den JahresabschlufR und den Lagebericht zu tGbersenden.

(4)[1] Die Bestimmungen der Abséatze 2 und 3 gelten auch fiir einen Einzelabschluss nach §
325 Abs. 2a des Handelsgesetzbuchs.

Redaktionelle Anmerkungen

[1] Abs. 4 angefugt durch Gesetz zur Einfihrung internationaler
Rechnungslegungsstandards und zur Sicherung der Qualitat der Abschlussprifung
(Bilanzrechtsreformgesetz - BilReG). Anzuwenden ab 09.12.2004.

Aktuelle Version: Anzuwenden ab 01.05.2002
§ 55a ['] Interne Rechnungslegung

(1) 'Das Bundesministerium der Finanzen wird ermachtigt, durch Rechtsverordnung, die nicht
der Zustimmung des Bundesrates bedarf, fur Versicherungsunternehmen, die nicht der
Aufsicht durch die Aufsichtsbehdrden der Lander unterliegen, Vorschriften zu erlassen

1. Uber die Buchfihrung, den Inhalt, die Form und die Stiickzahl des der Aufsichtsbehorde
einzureichenden internen Berichts, bestehend aus einer fur Aufsichtszwecke gegliederten
Bilanz und einer nach Versicherungszweigen und Versicherungsarten gegliederten
Gewinn- und Verlustrechnung sowie besonderen Erlauterungen zur Bilanz und Gewinn-
und Verlustrechnung, soweit dies zur Durchfihrung der Aufsicht nach diesem Gesetz
erforderlich ist;

la. Uber den Inhalt, die Form und die Stuckzahl des der Aufsichtsbehdrde vierteljahrlich
einzureichenden internen Zwischenberichts, bestehend aus einer Zusammenstellung von



aktuellen Buchhaltungs- und Bestandsdaten sowie aus Angaben Uber die Anzahl der
Versicherungsfélle, soweit dies zur Durchfuhrung der Aufsicht nach diesem Gesetz
erforderlich ist;

1b. Uber den Inhalt, die Form und die Stiickzahl des der Aufsichtsbehdrde einzureichenden
internen Berichts Uber die Geschafte gemalR § 104e;

2. Uber Fristen fur die Einreichung der internen Berichte an die Aufsichtsbehdrde;

3. Uber den Inhalt der Priufungsberichte nach § 341k des Handelsgesetzbuchs, soweit dies
zur Durchfihrung der Aufsicht nach diesem Gesetz erforderlich ist;

4. Uber die Prufung des Jahresabschlusses und des Lageberichts von
Versicherungsunternehmen, auf die § 341k des Handelsgesetzbuchs nicht anwendbar ist,
durch einen unabhéngigen Sachverstidndigen sowie Uber den Inhalt und die Frist fur die
Einreichung eines Sachverstandigenberichts, soweit dies zur Durchfihrung der Aufsicht
nach diesem Gesetz erforderlich ist.

’Die Ermachtigung nach Satz 1 kann durch Rechtsverordnung, die nicht der Zustimmung des
Bundesrates bedarf, fur Versicherungsunternehmen, die der Aufsicht durch die Bundesanstalt
unterliegen, ganz oder zum Teil auf die Bundesanstalt Ubertragen werden.

(2) Vorschriften nach Absatz 1 fur Versicherungsunternehmen, die der Aufsicht durch die
Bundesanstalt unterliegen, werden im Benehmen mit den Aufsichtsbehdrden der Lander
erlassen; vor dem Erlal ist der Versicherungsbeirat zu horen.

(3) *Fur Versicherungsunternehmen, die der Aufsicht durch die Aufsichtsbehorden der Lander
unterliegen, konnen die Landesregierungen im Benehmen mit der Bundesanstalt durch
Rechtsverordnung Vorschriften nach Absatz 1 erlassen. 2Sie konnen diese Befugnis durch
Rechtsverordnung der Aufsichtsbehdrde des Landes Ubertragen.

Redaktionelle Anmerkungen

[1] & 55a gedndert durch Gesetz uber die integrierte Finanzdienstleistungsaufsicht.
Anzuwenden ab 01.05.2002.

8 56 (weggefallen)
8 56a Ruckstellung fur Beitragsriuckerstattung

1Bei Versicherungs-Aktiengesellschaften bestimmt der Vorstand mit Zustimmung des
Aufsichtsrats die Betrage, die fir die UberschuRRbeteiligung der Versicherten zuriickzustellen
sind. 2Jedoch durfen Betrage, die nicht auf Grund eines Rechtsanspruchs der Versicherten
zurtickzustellen sind, fur die UberschuRbeteiligung nur bestimmt werden, soweit aus dem
verbleibenden Bilanzgewinn noch ein Gewinn in H6he von mindestens vier vom Hundert des
Grundkapitals verteilt werden kann. 3Die fiir die UberschuRbeteiligung der Versicherten
bestimmten Betrage sind, soweit sie den Versicherten nicht unmittelbar zugeteilt wurden, in
eine Ruckstellung fir Beitragsruckerstattung einzustellen. “Die der Ruckstellung fur
Beitragsriickerstattung zugewiesenen Betrage durfen nur fur die UberschuRbeteiligung der
Versicherten verwendet werden. SDas Versicherungsunternehmen ist jedoch berechtigt, mit
Zustimmung der Aufsichtsbehdrde in Ausnahmefallen die Ruckstellung fur
Beitragsriickerstattung, soweit sie nicht auf bereits festgelegte UberschuRRanteile entfallt, im
Interesse der Versicherten zur Abwendung eines Notstandes heranzuziehen.

8 56b (weggefallen)
Aktuelle Version: Anzuwenden ab 28.12.2000

§ 57 [11 umfang der Prifung



(1)1 1Bei der Prifung des Jahresabschlusses hat der Priifer festzustellen, ob das
Versicherungsunternehmen die Anzeigepflichten nach 8 13b Abs. 1 und 4, § 13c Abs. 1 und
4, 8 13d Nr. 1 bis 5, 8 13e, die Anforderungen nach den 88 104d und 104g Abs. 1, § 104q
Abs. 1 Satz 1, Abs. 2 Satz 2 bis 4 und Abs. 3 bis 9 und & 104r Abs. 1, 3 und 4, jeweils auch
in Verbindung mit einer Rechtsverordnung nach 8 104g Abs. 2, 8 104q Abs. 1 Satz 2 und 8
104r Abs. 2 sowie die Verpflichtungen nach 8§ 14 des Geldwaschegesetzes erfullt hat. 2Das
Ergebnis ist in den Prufungsbericht aufzunehmen. 3Ein Prifer, der ein Unternehmen, das mit
dem Erstversicherungsunternehmen eine sich aus einem Kontrollverhaltnis ergebende enge
Verbindung nach & 8 Abs. 1 Satz 4 Nr. 2 unterhélt, und zugleich das
Erstversicherungsunternehmen pruft, hat die Aufsichtsbehdrde zu unterrichten, wenn er
Feststellungen entsprechend 8 321 Abs. 1 Satz 3 des Handelsgesetzbuchs bei dem
verbundenen Unternehmen macht, soweit die festgestellten Tatsachen die Ausubung der
Tatigkeit des Versicherungsunternehmens wesentlich beeintrachtigen kénnen. “Auf Verlangen
der Aufsichtsbehérde hat der Prifer auch sonstige bei der Prifung bekanntgewordene
Tatsachen mitzuteilen, die gegen eine ordnungsgemaRe Durchfuhrung der Geschéfte des
Erstversicherungsunternehmens sprechen.

Bis 31.12.2004:

(1) 'Bei der Prufung des Jahresabschlusses hat der Prifer festzustellen, ob das
Versicherungsunternehmen die Anzeigepflichten nach 8 13b Abs. 1 und 4, 8 13c Abs. 1 und
4, 8 13d Nr. 1 bis 5 sowie die Verpflichtungen nach § 14 des Gesetzes Uber das Aufspiren
von Gewinnen aus schweren Straftaten erfullt hat. 2Das Ergebnis ist in den Prifungsbericht
aufzunehmen. 3Ein Prufer, der ein Unternehmen, das mit dem Erstversicherungsunternehmen
eine sich aus einem Kontrollverhaltnis ergebende enge Verbindung nach & 8 Abs. 1 Satz 4
Nr. 2 unterhalt, und zugleich das Erstversicherungsunternehmen pruft, hat die
Aufsichtsbehorde zu unterrichten, wenn er Feststellungen entsprechend § 321 Abs. 1 Satz 3
des Handelsgesetzbuchs bei dem verbundenen Unternehmen macht, soweit die festgestellten
Tatsachen die Austibung der Tatigkeit des Versicherungsunternehmens wesentlich
beeintrachtigen konnen. “Auf Verlangen der Aufsichtsbehdrde hat der Prufer auch sonstige bei
der Prufung bekanntgewordene Tatsachen mitzuteilen, die gegen eine ordnungsgemalile
Durchfihrung der Geschafte des Erstversicherungsunternehmens sprechen.

(2)[3] 1pas Bundesministerium der Finanzen kann durch Rechtsverordnung néhere
Bestimmungen Uber den Inhalt der Priafungsberichte gemaR Absatz 1 Satz 1 erlassen, soweit
dies zur Erfullung der Aufgaben der Aufsichtsbehdrde erforderlich ist, insbesondere um
einheitliche Unterlagen zur Beurteilung der von den Versicherungsunternehmen
durchgefuhrten Versicherungsgeschafte zu erhalten. 2Die Ermachtigung kann durch
Rechtsverordnung auf die Bundesanstalt Ubertragen werden. 3Diese erlasst die Vorschriften im
Benehmen mit den Versicherungsaufsichtsbehorden der Lander; vor dem Erlass ist der
Versicherungsbeirat zu héren.

Bis 30.04.2002:

(2) 'Das Bundesministerium der Finanzen kann durch Rechtsverordnung nahere
Bestimmungen Uber den Inhalt der Prufungsberichte gemaR Absatz 1 Satz 1 erlassen, soweit
dies zur Erfullung der Aufgaben der Aufsichtsbehdrde erforderlich ist, insbesondere um
einheitliche Unterlagen zur Beurteilung der von den Versicherungsunternehmen
durchgefuhrten Versicherungsgeschafte zu erhalten. ?Die Erméachtigung kann durch
Rechtsverordnung auf das Bundesaufsichtsamt fur das Versicherungswesen Ubertragen
werden. 3Dieses erlasst die Vorschriften im Benehmen mit den
Versicherungsaufsichtsbehdrden der Lander; vor dem Erlass ist der Versicherungsbeirat zu
horen.

Redaktionelle Anmerkungen

[1] §& 57 geandert durch Gesetz zur Anderung des Versicherungsaufsichtsgesetzes,



insbesondere zur Durchfihrung der EG-Richtlinie 98/78/EG vom 27. Oktober 1998 Uber
die zusatzliche Beaufsichtigung der einer Versicherungsgruppe angehérenden
Versicherungsunternehmen sowie zur Umstellung von Vorschriften auf Euro.
Anzuwenden ab 28.12.2000.

[2] Abs. 1 gedndert durch Gesetz zur Umsetzung der Richtlinie 2002/87/EG des
Européaischen Parlaments und des Rates vom 16. Dezember 2002
(Finanzkonglomeraterichtlinie-Umsetzungsgesetz). Anzuwenden ab 01.01.2005.

[3] Abs. 2 geandert durch Gesetz Uber die integrierte Finanzdienstleistungsaufsicht.
Anzuwenden ab 01.05.2002.

8 58 Anzeige des Abschlussprifers gegenuber der Aufsichtsbehorde; Erteilung des
Prufungsauftrags

(1) (auBer Kraft)

(2) * Der Vorstand hat der Aufsichtsbehdrde unverziglich den vom Aufsichtsrat bestimmten
AbschluBprufer anzuzeigen. ?Die Aufsichtsbehérde kann, wenn sie gegen den AbschluRprifer
des Jahresabschlusses Bedenken hat, verlangen, dal3 innerhalb einer angemessenen Frist ein
anderer AbschluRprufer bestimmt wird. 3Unterbleibt das oder hat die Aufsichtsbehorde auch
gegen den neuen Abschluprifer Bedenken, so hat sie den AbschluZprifer selbst zu
bestimmen. 4In diesem Fall gilt 8§ 318 Abs. 1 Satz 4 des Handelsgesetzbuchs mit der
MaRgabe, daR die gesetzlichen Vertreter den Prifungsauftrag unverziglich dem von der
Aufsichtsbehorde bestimmten Prufer zu erteilen haben.

(3) (auBer Kraft)
8 59 Vorlage des Prufungsberichtes bei der Aufsichtbehdrde

1Der Vorstand hat eine Ausfertigung des Berichts des AbschluRprtfers mit seinen und des
Aufsichtsrats Bemerkungen unverziglich nach der Feststellung der Aufsichtsbehorde
vorzulegen. ?Diese kann den Bericht mit dem AbschluRprufer erértern und, wenn nétig,
Erganzungen der Prufung und des Berichts auf Kosten des Versicherungsunternehmens
veranlassen.

8 60 Prufung offentlich-rechtlicher Versicherungsunternehmen

Die 88 58 und 59 gelten nicht fur nach Landesrecht errichtete und der Landesaufsicht
unterliegende o6ffentlich-rechtliche Versicherungsunternehmen, fur die zur Prufung ihrer
Jahresabschlusse nach 8 341k des Handelsgesetzbuchs zusétzliche landesrechtliche
Vorschriften bestehen.

88 61 bis 63 (weggefallen)

Aktuelle Version: Anzuwenden ab 28.12.2000

§ 64 [11 Abschlusspriifung bei kleineren Vereinen

Sofern Versicherungsunternehmen auf Grund des § 330 Abs. 1, 3 und 4 des
Handelsgesetzbuchs und der auf Grund dieser Erméchtigung erlassenen Rechtsverordnung
von der Verpflichtung befreit sind, den Jahresabschluf} prifen zu lassen, sind die 88 58 und
59 dieses Gesetzes nicht anzuwenden.

Redaktionelle Anmerkungen

[1] 8 64 geandert durch Gesetz zur Anderung des Versicherungsaufsichtsgesetzes,



insbesondere zur Durchfihrung der EG-Richtlinie 98/78/EG vom 27. Oktober 1998 Uber
die zusatzliche Beaufsichtigung der einer Versicherungsgruppe angehérenden
Versicherungsunternehmen sowie zur Umstellung von Vorschriften auf Euro.
Anzuwenden ab 28.12.2000.

8 65 Deckungsruckstellung

(1)1 1Dpas Bundesministerium der Finanzen wird erméchtigt, zur Berechnung der
Deckungsrickstellung unter Beachtung der Grundsatze ordnungsmagiger Buchfuhrung durch
Rechtsverordnung,

1. bei Versicherungsvertragen mit Zinsgarantie einen oder mehrere Hochstwerte fur den
Rechnungszins festzusetzen, ausgehend

a) vom jeweiligen Zinssatz der Anleihen des Staates, auf dessen Wahrung der Vertrag

b)

lautet, wobei der jeweilige Hochstwert nicht mehr als 60 vom Hundert betragen darf;
hiervon kdnnen Versicherungsvertrage in Anteilseinheiten, gegen Einmalpramie bis zu
einer Laufzeit von acht Jahren, Versicherungsvertriage ohne UberschuRbeteiligung
sowie Rentenversicherungsvertrage ohne Ruckkaufswert ausgenommen oder fir sie
héhere Hochstwerte festgesetzt werden, oder

vom Ertrag der zum betreffenden Zeitpunkt im Bestand des
Lebensversicherungsunternehmens vorhandenen Aktiva sowie den erwarteten
Ertragen kunftiger Aktiva, wobei angemessene Sicherheitsabschldge vorzunehmen
sind;

2. die Hochstbetrage fur die Zillmerung festzusetzen;

3. die versicherungsmathematischen Rechnungsgrundlagen fur die Berechnung der
Deckungsrickstellung festzulegen, soweit dies zur Durchfiihrung von Richtlinien des Rates
der Europaischen Gemeinschaften erforderlich ist.

2Die Ermachtigung kann durch Rechtsverordnung auf die Bundesanstalt Gbertragen werden.
3Diese erlaRt die Vorschriften im Benehmen mit den Aufsichtsbehorden der Lander.

Bis 30.04.2002:

(1) 'Das Bundesministerium der Finanzen wird erméachtigt, zur Berechnung der
Deckungsrickstellung unter Beachtung der Grundsatze ordnungsmagiger Buchfuhrung durch
Rechtsverordnung,

1. bei Versicherungsvertragen mit Zinsgarantie einen oder mehrere Hochstwerte fur den
Rechnungszins festzusetzen, ausgehend

a)

b)

vom jeweiligen Zinssatz der Anleihen des Staates, auf dessen Wahrung der Vertrag
lautet, wobei der jeweilige Hochstwert nicht mehr als 60 vom Hundert betragen darf;
hiervon kdnnen Versicherungsvertrage in Anteilseinheiten, gegen Einmalpramie bis zu
einer Laufzeit von acht Jahren, Versicherungsvertriage ohne UberschuRbeteiligung
sowie Rentenversicherungsvertrage ohne Ruckkaufswert ausgenommen oder fir sie
héhere Hochstwerte festgesetzt werden, oder

vom Ertrag der zum betreffenden Zeitpunkt im Bestand des
Lebensversicherungsunternehmens vorhandenen Aktiva sowie den erwarteten
Ertragen kunftiger Aktiva, wobei angemessene Sicherheitsabschldge vorzunehmen
sind;

2. die Hochstbetrage fur die Zillmerung festzusetzen;

3. die versicherungsmathematischen Rechnungsgrundlagen fur die Berechnung der



Deckungsrickstellung festzulegen, soweit dies zur Durchfiihrung von Richtlinien des Rates
der Europaischen Gemeinschaften erforderlich ist.

2Die Ermachtigung kann durch Rechtsverordnung auf das Bundesaufsichtsamt fur das
Versicherungswesen ubertragen werden. 3Dieses erlal3t die Vorschriften im Benehmen mit den
Aufsichtsbehodrden der Lander.

(2) Die Rechtsverordnungen nach Absatz 1 sind im Einvernehmen mit dem Bundesministerium
der Justiz zu erlassen.

(3)[?1 vor der Festsetzung des Hochstzinssatzes nach Absatz 1 Satz 1 Nr. 1 Buchstabe a ist,
sofern die Vertrage auf die Wahrung eines anderen Mitglied- oder Vertragsstaats lauten, die
Aufsichtsbehorde dieses Staates zu horen.

Bis 16.12.2003:

(3) Vor der Festsetzung des Hochstzinssatzes nach Absatz 1 Satz 1 Nr. 1 Buchstabe a ist,
sofern die Vertrage auf die Wahrung eines anderen Mitgliedstaats der Europaischen
Gemeinschaft oder eines anderen Vertragsstaats des EWR-Abkommens lauten, die
Aufsichtsbehorde dieses Staates zu horen.

(431 Fur unfallversicherungen der in § 11d genannten Art sowie fiir Rentenleistungen aus
den in & 11e genannten Versicherungen gelten die Absatze 1 bis 3 entsprechend.

Redaktionelle Anmerkungen

[1] Abs. 1 geadndert durch Gesetz Uber die integrierte Finanzdienstleistungsaufsicht.
Anzuwenden ab 01.05.2002.

[2] Abs. 3 geandert durch Gesetz zur Umsetzung aufsichtsrechtlicher Bestimmungen zur
Sanierung und Liquidation von Versicherungsunternehmen und Kreditinstituten .
Anzuwenden ab 17.12.2003.

[3] Abs. 4 angefigt durch Gesetz zur Umsetzung aufsichtsrechtlicher Bestimmungen zur
Sanierung und Liquidation von Versicherungsunternehmen und Kreditinstituten .
Anzuwenden ab 17.12.2003.

Aktuelle Version: Anzuwenden ab 17.12.2003
§ 66 [1] sicherungsvermégen

(1) Der Vorstand des Unternehmens hat schon im Laufe des Geschéaftsjahrs Betrage in
solcher H6he dem Sicherungsvermogen zuzufuhren und vorschriftsméfiig anzulegen, wie es
dem voraussichtlichen Anwachsen des Mindestumfangs nach Absatz 1a entspricht. ?Die
Aufsichtsbehorde kann hieriiber nahere Anordnung treffen.

(1a) Der Umfang des Sicherungsvermogens muss mindestens der Summe aus den
Bilanzwerten

1. der Beitragsubertrage,
der Deckungsruckstellung,

3. der Ruckstellung

a) fur noch nicht abgewickelte Versicherungsféalle und Ruckkaufe,

b) fur erfolgsunabhéngige Beitragsriuckerstattung,



c) fur unverbrauchte Beitrage aus ruhenden Versicherungsvertragen,

4. der Teile der Ruckstellung fur erfolgsabhéangige Beitragsriuckerstattung, die auf bereits
festgelegte, aber noch nicht zugeteilte Uberschussanteile entfallen,

5. der Verbindlichkeiten aus dem selbst abgeschlossenen Versicherungsgeschaft gegentber
Versicherungsnehmern sowie

6. der als Pramie eingenommenen Betrage, die ein Versicherungsunternehmen zu erstatten
hat, wenn ein Versicherungsvertrag oder ein in 8 1 Abs. 4 genanntes Geschaft nicht
zustande gekommen ist oder aufgehoben wurde,

entsprechen. ?Bilanzwerte im Sinne des Satzes 1 sind die Bruttobetrage fur das selbst
abgeschlossene Versicherungsgeschéaft vor Abzug der Anteile fur das in Rickdeckung
gegebene Versicherungsgeschaft.

(2) Erreicht das Sicherungsvermaogen nicht den Mindestumfang nach Absatz l1la, hat der
Vorstand den fehlenden Betrag unverziglich dem Sicherungsvermaogen zuzufihren.

(3) Die Aufsichtsbehorde kann anordnen, dass dem Sicherungsvermdgen tber den
Mindestumfang nach Absatz 1a hinaus Betrage zugefuhrt werden, wenn dies zur Wahrung der
Belange der Versicherten geboten erscheint. 2Eine Zufuihrung kann insbesondere unter
Berlcksichtigung der niedrigeren Zeitwerte der Vermogensgegenstande des
Sicherungsvermdgens geboten sein.

(3a) *Unbelastete Grundstticke und grundstlicksgleiche Rechte sind flr das
Sicherungsvermaogen mit ihrem Bilanzwert anzusetzen. ?Ist der Bilanzwert hoher als der
Verkehrswert, so ist der Verkehrswert anzusetzen. 3Die Aufsichtsbehotrde kann eine
angemessene Erhéhung des Wertansatzes zulassen, wenn und soweit durch
Sachverstandigengutachten nachgewiesen ist, dass der Verkehrswert den Bilanzwert um
mindestens 100 Prozent Uberschreitet. 4Fir belastete Grundstiicke und grundstlicksgleiche
Rechte setzt die Aufsichtsbehdrde den Wert im Einzelfall fest. >Die angesetzten Werte sind der
Aufsichtsbehodrde im Rahmen der Meldungen gemafi & 54d mitzuteilen.

(3b) 'Das Bundesministerium der Finanzen kann zur Sicherung der Liquiditat des
Versicherungsunternehmens und zur Wahrung der Belange der Versicherten fur den in 8 55a
Abs. 1 Nr. 1 fur Zwecke der internen Rechnungslegung néher bezeichneten Inhalt des
Jahresabschlusses des Versicherungsunternehmens durch Rechtsverordnung nahere
Bestimmungen Uber die Zuordnung der Kapitalanlagen im Sinne des § 341b Abs. 2 Satz 1
des Handelsgesetzbuchs zum Anlage- oder Umlaufvermogen treffen und hierzu die Vorlage
einer nach den Grundsatzen ordnungsmalfiger Buchfuhrung aufgestellten Liquiditatsrechnung
verlangen. ?Soweit dies fur Zwecke der Versicherungsaufsicht erforderlich ist, kénnen durch
Rechtsverordnung nach Satz 1 ergdnzende Angaben zur Liquiditatsrechnung verlangt werden.
3Die Ermachtigung kann durch Rechtsverordnung auf die Bundesanstalt Gbertragen werden.
4Diese erlasst die Vorschriften im Benehmen mit den Aufsichtsbehérden der Lander. °Die
Rechtsverordnungen nach den Satzen 1 bis 4 sind im Einvernehmen mit dem
Bundesministerium der Justiz zu erlassen; sie bediurfen nicht der Zustimmung des
Bundesrates.

(4) Die Zufuhrung zum Sicherungsvermogen darf nur so weit unterbleiben, wie im Ausland
zugunsten bestimmter Versicherungen eine besondere Sicherheit aus den eingenommenen
Versicherungsentgelten gestellt werden muss.

(5) Das Sicherungsvermogen ist gesondert von jedem anderen Vermoégen zu verwalten und
am Sitz des Unternehmens aufzubewahren. 2Die Art der Aufbewahrung ist der
Aufsichtsbehotrde anzuzeigen. 3Sie kann genehmigen, dass die Werte des
Sicherungsvermdogens an einem anderen Orte aufbewahrt werden.

(6) Die Bestande des Sicherungsvermogens sind in ein Vermodgensverzeichnis einzeln



einzutragen. ?Die Vorschriften Uber das Sicherungsvermdgen gelten fur alle
Vermdgensgegenstande, die im Vermdgensverzeichnis eingetragen sind. 3Anspruche auf
Nutzungen, die die zum Sicherungsvermégen gehdérenden Vermodgensgegenstande gewahren,
gehoren auch ohne Eintragung in das Vermégensverzeichnis zum Sicherungsvermagen.
4Forderungen aus Vorauszahlungen oder Darlehen auf die eigenen Versicherungsscheine des
Unternehmens, soweit sie zu den Bestanden des Sicherungsvermdgens gehdren, brauchen nur
in einer Gesamtsumme nachgewiesen zu werden. °Bei Forderungen, die durch eine
Grundstucksbelastung gesichert und in Teilbetragen zuritickzuzahlen sind, ist das
Vermogensverzeichnis nach néherer Bestimmung der Aufsichtsbehdrde zu berichtigen;
dasselbe gilt fur Grundsttcksbelastungen, die keine personliche Forderung sichern. $Am
Schluss eines jeden Geschaftsjahrs ist der Aufsichtsbehorde eine Abschrift der in dessen Laufe
vorgenommenen Eintragungen vorzulegen; der Vorstand hat die Richtigkeit der Abschrift zu
bescheinigen. "Die Aufsichtsbehotrde hat die Abschrift aufzubewahren.

(6a) 'Die Anteile der Ruckversicherer an den versicherungstechnischen Brutto-Rickstellungen
des selbst abgeschlossenen Versicherungsgeschaftes gehéren auch ohne Eintragung in das
Vermdogensverzeichnis zum Sicherungsvermaogen. ?Dies gilt nicht fur die Lebensversicherung,
die Krankenversicherung der in § 12 genannten Art, die private Pflegepflichtversicherung nach
8§ 12f und die in 8 65 Abs. 4 bezeichneten Versicherungen.

(7) Mit Genehmigung der Aufsichtsbehodrde konnen selbstandige Abteilungen des
Sicherungsvermogens gebildet werden. ?Was fur das Sicherungsvermogen und die Anspriiche
daran vorgeschrieben ist, gilt dann entsprechend fur jede selbstandige Abteilung.

Redaktionelle Anmerkungen

[1] 8 66 geandert durch Gesetz zur Umsetzung aufsichtsrechtlicher Bestimmungen zur
Sanierung und Liquidation von Versicherungsunternehmen und Kreditinstituten .
Anzuwenden ab 17.12.2003.

Aktuelle Version: Anzuwenden ab 17.12.2003
g 67 ['] Sicherungsvermoégen bei Riickversicherung

In den Fallen des § 66 Abs. 6a Satz 2 hat das Unternehmen die anteiligen Werte des
Sicherungsvermdogens gemafl & 66 auch fur den in Ruckdeckung gegebenen Anteil selbst
aufzubewahren und zu verwalten.

Redaktionelle Anmerkungen

[1] 8 67 geandert durch Gesetz zur Umsetzung aufsichtsrechtlicher Bestimmungen zur
Sanierung und Liquidation von Versicherungsunternehmen und Kreditinstituten .
Anzuwenden ab 17.12.2003.

88 68 und 69 (weggefallen)
Aktuelle Version: Anzuwenden ab 17.12.2003
§ 70 ] Treuhander fur das Sicherungsvermogen

1Zur Uberwachung des Sicherungsvermégens sind ein Treuhander und ein Stellvertreter fir
ihn zu bestellen. 2Fur einen kleineren Verein (8 53) gilt dies nur, wenn es die
Aufsichtsbehodrde anordnet.

Redaktionelle Anmerkungen



[1] 8 70 geandert durch Gesetz zur Umsetzung aufsichtsrechtlicher Bestimmungen zur
Sanierung und Liquidation von Versicherungsunternehmen und Kreditinstituten .
Anzuwenden ab 17.12.2003.

8 71 Bestellung und Qualifikation des Treuhanders

(1) Den Treuhander bestellt der Aufsichtsrat. ?Hat ein kleinerer Verein (8 53) keinen
Aufsichtsrat, bestellt der Vorstand den Treuhander.

(2) 'Wer als Treuhander in Aussicht genommen ist, muf? vor Bestellung der Aufsichtsbehorde
benannt werden. 2Hat diese gegen die Bestellung Bedenken, kann sie verlangen, daR binnen
angemessener Frist jemand anders benannt werde. 3Unterbleibt das oder hat die
Aufsichtsbehdrde auch gegen die Bestellung des neu Vorgeschlagenen Bedenken, so kann sie
den Treuhander selbst bestellen.

(3) Absatz 2 Satz 2 und 3 gilt auch, wenn die Aufsichtsbehérde Bedenken hat, dal3 ein
bestellter Treuhander sein Amt weiterverwaltet.

Aktuelle Version: Anzuwenden ab 16.12.2003
g 72 [ sicherstellung des Sicherungsvermégens

(1) Das Sicherungsvermoégen ist so sicherzustellen, dass nur mit Zustimmung des
Treuhanders dartber verfugt werden kann; das Nahere bestimmt die Aufsichtsbehorde.

(2)[?1 1Der Treuhander hat besonders die Bestande des Sicherungsvermégens unter
Mitverschluss des Versicherungsunternehmens zu verwahren. 2Er darf die Bestande nur
herausgeben, soweit es dieses Gesetz gestattet; § 9 Abs. 2 und 3 in Verbindung mit 8 5 Abs.
1 Satz 3 des Pfandbriefgesetzes gilt entsprechend.

Bis 18.07.2005:

(2) Der Treuhander hat besonders die Bestande des Sicherungsvermoégens unter
Mitverschluss des Versicherungsunternehmens zu verwahren. 2Er darf die Bestande nur
herausgeben, soweit es dieses Gesetz gestattet; § 31 Abs. 2 und 3 des
Hypothekenbankgesetzes gilt entsprechend.

(3) Der Treuhander kann einer Verfugung nur schriftlich zustimmen; soll ein Gegenstand im
Vermogensverzeichnis geldscht werden, so genutgt, dass der Treuhdnder neben oder unter den
Loschungsvermerk seinen Namen schreibt.

Redaktionelle Anmerkungen

[1] & 72 geéndert durch Gesetz zur Umsetzung aufsichtsrechtlicher Bestimmungen zur
Sanierung und Liquidation von Versicherungsunternehmen und Kreditinstituten .
Anzuwenden ab 16.12.2003.

[2] Abs. 2 geandert durch Gesetz zur Neuordnung des Pfandbriefrechts. Anzuwenden ab
19.07.2005.

Aktuelle Version: Anzuwenden ab 17.12.2003
§ 73 ['] Treuhander-Bestatigung

Der Treuhander hat, ohne dal3 diese Pflicht die Verantwortlichkeit der zur Vertretung des
Unternehmens berufenen Stellen beruhrt, unter der Bilanz zu bestéatigen, dalR das



Sicherungsvermaogen vorschriftsmalig angelegt und aufbewahrt ist.

Redaktionelle Anmerkungen

[1] 8 73 geandert durch Gesetz zur Umsetzung aufsichtsrechtlicher Bestimmungen zur
Sanierung und Liquidation von Versicherungsunternehmen und Kreditinstituten .
Anzuwenden ab 17.12.2003.

Aktuelle Version: Anzuwenden ab 17.12.2003
8§ 74 11 Einsichtsrecht des Treuhanders

Der Treuhander kann jederzeit die Blcher und Schriften des Versicherungsunternehmens
einsehen, soweit sie sich auf das Sicherungsvermagen beziehen.

Redaktionelle Anmerkungen

[1] 8 74 geandert durch Gesetz zur Umsetzung aufsichtsrechtlicher Bestimmungen zur
Sanierung und Liquidation von Versicherungsunternehmen und Kreditinstituten .
Anzuwenden ab 17.12.2003.

8 75 Entscheidung uber Streitigkeiten

Streitigkeiten zwischen dem Treuhander und dem Versicherungsunternehmen tber seine
Obliegenheiten entscheidet die Aufsichtsbehorde.

8 76 Stellvertreter des Treuhanders

Die 88 71 bis 75 gelten auch fur den Stellvertreter des Treuhanders.
Aktuelle Version: Anzuwenden ab 17.12.2003

g 77 1 Entnahme aus dem Sicherungsvermoégen

(1) Dem Sicherungsvermégen dirfen auBer den Mitteln, die zur Vornahme und Anderung der
Kapitalanlagen erforderlich sind, nur die Betrage entnommen werden, die durch Eintritt oder
Regulierung des Versicherungsfalls, durch Ruckkauf oder dadurch frei werden, dass sonst ein
Versicherungsverhéltnis beendigt oder der Geschaftsplan geandert wird.

(2) Durch Zzwangsvollstreckung oder Arrestvolliziehung darf Uber die Bestande des
Sicherungsvermdogens nur so weit verfigt werden, wie fur den Anspruch, zu dessen Gunsten
verfugt wird, die Zufuhrung zum Sicherungsvermogen vorgeschrieben (8 66 Abs. 1 bis 4, 6a)
und tatsachlich erfolgt ist.

Redaktionelle Anmerkungen

[1] & 77 geéndert durch Gesetz zur Umsetzung aufsichtsrechtlicher Bestimmungen zur
Sanierung und Liquidation von Versicherungsunternehmen und Kreditinstituten .
Anzuwenden ab 17.12.2003.

§ 77a ['1 Behandlung von Versicherungsforderungen

(1) 'Bei Befriedigung aus den Werten des Sicherungsvermoégens (8 66 Abs. 6 und 6a) haben



1. die Forderungen der Versicherten, Versicherungsnehmer, Beglnstigten oder geschadigten
Dritten, die einen Direktanspruch gegen das Versicherungsunternehmen haben, und

2. Pramienriuckzahlungsanspriche, wenn der Versicherungsvertrag vor der Er6ffnung des
Insolvenzverfahrens nicht zustande gekommen ist oder aufgehoben wurde,

in Hohe des Anteils am Sicherungsvermégen gemal § 66 Abs. 1a Vorrang vor den
Forderungen aller tbrigen Insolvenzglaubiger. ?Dabei sind die Bestande des
Sicherungsvermdgens nur so weit zu bertcksichtigen, wie fur sie die Zufihrung zum
Sicherungsvermogen vorgeschrieben ist (8 66 Abs. 1 bis 4, 6a).

(2) Untereinander haben die gemafl Absatz 1 bevorrechtigten Forderungen denselben Rang.

Redaktionelle Anmerkungen

[1] & 77a eingefugt durch Gesetz zur Umsetzung aufsichtsrechtlicher Bestimmungen zur
Sanierung und Liquidation von Versicherungsunternehmen und Kreditinstituten .
Anzuwenden ab 16.12.2003.

§ 77b [11 Erldschen bestimmter Versicherungsvertrage

1Die Lebensversicherungen, Krankenversicherungen der in 8 12 genannten Art, die privaten

Pflegepflichtversicherungen nach § 12f und die in 8 65 Abs. 4 bezeichneten Versicherungen
erléschen durch die Eroffnung des Insolvenzverfahrens. 2Die Anspruchsberechtigten kénnen

den auf sie zum Zeitpunkt der Eréffnung des Insolvenzverfahrens entfallenden Anteil an dem
Mindestumfang des Sicherungsvermogens nach & 66 Abs. 1a fordern. 3§ 77a Abs. 1 Satz 2
und Abs. 2 gilt entsprechend.

Redaktionelle Anmerkungen

[1] & 77b eingefigt durch Gesetz zur Umsetzung aufsichtsrechtlicher Bestimmungen zur
Sanierung und Liquidation von Versicherungsunternehmen und Kreditinstituten .
Anzuwenden ab 17.12.2003.

8 78 Pfleger im Insolvenzfall

(1) 1pas Insolvenzgericht hat den Versicherten zur Wahrung ihrer Rechte nach §§ 77a und
77b einen Pfleger zu bestellen. ?Fur die Pflegschaft tritt an die Stelle des
Vormundschaftsgerichts das Insolvenzgericht.

Bis 16.12.2003:

(1) 'Das Insolvenzgericht hat den Versicherten zur Wahrung ihrer Rechte nach & 77 einen
Pfleger zu bestellen. ?Fur die Pflegschaft tritt an die Stelle des Vormundschaftsgerichts das

Insolvenzgericht.

(2)[?] Der Pfleger hat den Umfang des vorhandenen Sicherungsvermégens festzustellen sowie
die Anspriche der Versicherten zu ermitteln und anzumelden.

Bis 16.12.2003:

(2) Der Pfleger hat den Umfang des vorhandenen Deckungsstocks festzustellen sowie die
Anspriche der Versicherten zu ermitteln und anzumelden.

(3) 'Der Pfleger hat die Versicherten, soweit es geschehen kann, vor der Anmeldung



anzuhoren und sie von der Anmeldung nachher zu benachrichtigen, ihnen auf Verlangen auch

sonst Auskunft Uber die Tatsachen zu geben, die flr ihre Anspriiche erheblich sind. ?Das Recht
des einzelnen Versicherten, seinen Anspruch selbst anzumelden, bleibt unberthrt. 3Soweit die
Anmeldung des Versicherten von der des Pflegers abweicht, gilt, bis die Abweichung beseitigt

ist, die Anmeldung, die dem Versicherten gunstiger ist.

(431 Der Insolvenzverwalter hat dem Pfleger die Einsicht aller Biicher und Schriften des
Schuldners zu gestatten und ihm auf Verlangen den Bestand des Sicherungsvermaégens
nachzuweisen.

Bis 16.12.2003:

(4) Der Insolvenzverwalter hat dem Pfleger die Einsicht aller Bucher und Schriften des
Schuldners zu gestatten und ihm auf Verlangen den Bestand des Deckungsstocks
nachzuweisen.

(5)[*] 1Der Pfleger kann fiir die Filhrung seines Amtes eine angemessene Vergiitung
verlangen. ?Die ihm zu erstattenden Auslagen und die Vergutung fallen dem
Sicherungsvermaogen zur Last.

Bis 16.12.2003:

(5) Der Pfleger kann fur die Filhrung seines Amtes eine angemessene Vergltung verlangen.
2Die ihm zu erstattenden Auslagen und die Vergutung fallen dem Deckungsstock zur Last.

(6) Vor Bestellung des Pflegers und vor Festsetzung der Vergitung ist die Aufsichtsbehérde zu
horen.

Redaktionelle Anmerkungen

[1] Abs. 1 geadndert durch Gesetz zur Umsetzung aufsichtsrechtlicher Bestimmungen zur
Sanierung und Liquidation von Versicherungsunternehmen und Kreditinstituten .
Anzuwenden ab 17.12.2003.

[2] Abs. 2 geandert durch Gesetz zur Umsetzung aufsichtsrechtlicher Bestimmungen zur
Sanierung und Liquidation von Versicherungsunternehmen und Kreditinstituten .
Anzuwenden ab 17.12.2003.

[3] Abs. 4 geadndert durch Gesetz zur Umsetzung aufsichtsrechtlicher Bestimmungen zur
Sanierung und Liquidation von Versicherungsunternehmen und Kreditinstituten .
Anzuwenden ab 17.12.2003.

[4] Abs. 5 geandert durch Gesetz zur Umsetzung aufsichtsrechtlicher Bestimmungen zur
Sanierung und Liquidation von Versicherungsunternehmen und Kreditinstituten .
Anzuwenden ab 17.12.2003.

Aktuelle Version: Anzuwenden ab 17.12.2003
§ 79 11 Anwendungsbereich der §§ 70 bis 76

Die 88 70 bis 76 gelten nur fur Lebensversicherungen, fur Krankenversicherungen der in 8
12 genannten Art und die private Pflegepflichtversicherung nach § 12f.

Redaktionelle Anmerkungen

[1] 8 79 geandert durch Gesetz zur Umsetzung aufsichtsrechtlicher Bestimmungen zur
Sanierung und Liquidation von Versicherungsunternehmen und Kreditinstituten .



Anzuwenden ab 17.12.2003.

§ 79a Offentlich-rechtliche Versicherungsunternehmen

Die 88 70 bis 76 gelten nicht fur 6ffentlich-rechtliche Versicherungsunternehmen.
8 80 (weggefallen)

Aktuelle Version: Anzuwenden ab 28.12.2000

§ 81 [11 Rechts- und Finanzaufsicht

(1) 'Die Aufsichtsbehorde Uberwacht den gesamten Geschaftsbetrieb der
Versicherungsunternehmen im Rahmen einer rechtlichen Aufsicht allgemein und einer
Finanzaufsicht im besonderen. 2Sie achtet dabei auf die ausreichende Wahrung der Belange
der Versicherten und auf die Einhaltung der Gesetze, die fur den Betrieb des
Versicherungsgeschafts gelten. 3Sie nimmt die ihr nach diesem Gesetz und nach anderen
Gesetzen zugewiesenen Aufgaben nur im offentlichen Interesse wahr. “Gegenstand der
rechtlichen Aufsicht ist die ordnungsgemaRe Durchfiihrung des Geschéaftsbetriebs
einschlieBlich der Einhaltung der aufsichtsrechtlichen, der das Versicherungsverhaltnis
betreffenden und aller sonstigen die Versicherten betreffenden Vorschriften sowie der
rechtlichen Grundlagen des Geschaftsplans. °Im Rahmen der Finanzaufsicht hat die
Aufsichtsbehorde auf die dauernde Erfullbarkeit der Verpflichtungen aus den Versicherungen
und hierbei insbesondere auf die Bildung ausreichender versicherungstechnischer
Ruckstellungen und die Anlegung in entsprechenden geeigneten Vermdgenswerten, die
Einhaltung der kaufméannischen Grundsatze einschliel3lich einer ordnungsgemalen Verwaltung,
Buchhaltung und angemessener interner Kontrollverfahren, auf die Solvabilitat der
Unternehmen und die Einhaltung der ubrigen finanziellen Grundlagen des Geschéftsplans zu
achten.

(2)[?] 1Dje Aufsichtsbehoérde kann gegeniiber den Unternehmen, den Mitgliedern ihres
Vorstandes sowie sonstigen Geschaftsleitern oder den die Unternehmen kontrollierenden
Personen alle Anordnungen treffen, die geeignet und erforderlich sind, um Mi3stdnde zu
vermeiden oder zu beseitigen. 2MiRstand ist jedes Verhalten eines
Versicherungsunternehmens, das den Aufsichtszielen des Absatzes 1 widerspricht. 3Die
Aufsichtsbehdrde kann namentlich untersagen, dalR Darlehensgeschéfte und
Versicherungsabschlusse verbunden werden, soweit die Versicherungssumme das Darlehen
Ubersteigt. “Auch kann sie allgemein oder fur einzelne Versicherungszweige den
Versicherungsunternehmen und Vermittlern von Versicherungsvertragen untersagen, dem
Versicherungsnehmer in irgendeiner Form Sondervergutungen zu gewédhren, ebenso kann sie
allgemein oder fir einzelne Versicherungszweige den Versicherungsunternehmen untersagen,
Begunstigungsvertrage abzuschlieBen und zu verlangern. °Die Aufsichtsbehdrde kann des
Weiteren Vermittlern untersagen, fur Unternehmen einen Versicherungsvertrag im Inland
abzuschlieen oder den Abschluss zu vermitteln, die keine zum Betrieb derartiger
Versicherungsgeschafte erforderliche Erlaubnis besitzen, ihre Geschéftstatigkeit entgegen

8 105 Abs. 2 oder § 110a Abs. 2 aufgenommen haben oder entgegen 8 111b Abs. 2 Satz 2
oder 3 fortfuhren. ®Die Anordnungen nach Satz 4 werden einen Monat nach ihrer
Bekanntmachung im elektronischen Bundesanzeiger wirksam; bei Versicherungsunternehmen,
die der Landesaufsicht unterstehen, genugt die Bekanntmachung in dem Blatt, das fur die
amtlichen Bekanntmachungen der Landesregierung bestimmt ist. ‘Die Anordnungsbefugnis
nach Satz 1 besteht auch gegentber Versicherungs-Holdinggesellschaften im Sinne des §
104a Abs. 2 Nr. 4 und gemischten Finanzholding-Gesellschaften im Sinne des 8 104k Nr. 3
sowie gegenuber den Personen, die die Geschéafte dieser Holdinggesellschaften tatséachlich
fahren.

Bis 31.12.2004:



(2) 'Die Aufsichtsbehorde kann gegenuber den Unternehmen, den Mitgliedern ihres
Vorstandes sowie sonstigen Geschaftsleitern oder den die Unternehmen kontrollierenden
Personen alle Anordnungen treffen, die geeignet und erforderlich sind, um Mi3stande zu
vermeiden oder zu beseitigen. 2MiRstand ist jedes Verhalten eines
Versicherungsunternehmens, das den Aufsichtszielen des Absatzes 1 widerspricht. 2Die
Aufsichtsbehodrde kann namentlich untersagen, dal3 Darlehensgeschéafte und
Versicherungsabschlusse verbunden werden, soweit die Versicherungssumme das Darlehen
Ubersteigt. “Auch kann sie allgemein oder fur einzelne Versicherungszweige den
Versicherungsunternehmen und Vermittlern von Versicherungsvertragen untersagen, dem
Versicherungsnehmer in irgendeiner Form Sondervergutungen zu gewédhren, ebenso kann sie
allgemein oder fir einzelne Versicherungszweige den Versicherungsunternehmen untersagen,
Begunstigungsvertrage abzuschlieBen und zu verlangern. °Die Aufsichtsbehdrde kann des
Weiteren Vermittlern untersagen, fur Unternehmen einen Versicherungsvertrag im Inland
abzuschlieRen oder den Abschluss zu vermitteln, die keine zum Betrieb derartiger
Versicherungsgeschafte erforderliche Erlaubnis besitzen, ihre Geschéftstatigkeit entgegen

8 105 Abs. 2 oder § 110a Abs. 2 aufgenommen haben oder entgegen § 111b Abs. 2 Satz 2
oder 3 fortfuhren. ®Die Anordnungen nach Satz 4 werden einen Monat nach ihrer
Bekanntmachung im elektronischen Bundesanzeigerl®] [Bis 20.12.2004:
Bundesanzeiger] wirksam; bei Versicherungsunternehmen, die der Landesaufsicht
unterstehen, genigt die Bekanntmachung in dem Blatt, das fur die amtlichen
Bekanntmachungen der Landesregierung bestimmt ist.

(2a)[*] 1sofern in den Fallen des Absatzes 2 und des § 89 die Belange der Versicherten nicht
auf andere Weise gewahrt werden konnen, kann die Aufsichtsbehtrde Befugnisse, die Organen
des Unternehmens nach Gesetz oder Satzung zustehen, ganz oder teilweise auf einen
Sonderbeauftragten Ubertragen, der zur Wahrnehmung dieser Befugnisse geeignet ist. ?Die
durch die Bestellung des Sonderbeauftragten entstehenden Kosten einschliel3lich der diesem
zu gewahrenden Vergutung fallen dem Versicherungsunternehmen zur Last. 3Die Hohe dieser
Vergitung setzt die Aufsichtsbehorde fest. “Sofern das Versicherungsunternehmen zur
Zahlung der Vergutung vorubergehend nicht in der Lage ist, kann die Aufsichtsbehdrde an den
Sonderbeauftragten VorschuBRzahlungen erbringen. Wird der Sonderbeauftragte ohne
Vergutung tatig, so haftet er nur fur Vorsatz und grobe Fahrlassigkeit.

(3) (auBer Kraft)

(4) 'Die Aufsichtsbehorde kann Anordnungen nach Absatz 2 Satz 1 auch unmittelbar
gegenuber anderen Unternehmen treffen, soweit sie fur ein Versicherungsunternehmen

a) Tatigkeiten wahrnehmen, die Gegenstand eines Vertrages Uber Funktionsausgliederungen
(8 5 Abs. 3 Nr. 4) sein kénnen, oder

b) Leistungen auf Grund von Vertradgen nach § 53d erbringen.

?Die gleiche Befugnis steht der Aufsichtsbehorde gegentiber Verlagen zu, die Bezieher von
ihnen verlegter Zeitungen oder Zeitschriften bei einem Versicherungsunternehmen versichert
haben.

Redaktionelle Anmerkungen

[1] 8§ 81 geandert durch Gesetz zur Anderung des Versicherungsaufsichtsgesetzes,
insbesondere zur Durchfuhrung der EG-Richtlinie 98/78/EG vom 27. Oktober 1998 Uber
die zusatzliche Beaufsichtigung der einer Versicherungsgruppe angehdrenden
Versicherungsunternehmen sowie zur Umstellung von Vorschriften auf Euro.
Anzuwenden ab 28.12.2000.

[2] Abs. 2 geandert durch Gesetz zur Umsetzung der Richtlinie 2002/87/EG des
Européaischen Parlaments und des Rates vom 16. Dezember 2002
(Finanzkonglomeraterichtlinie-Umsetzungsgesetz). Anzuwenden ab 01.01.2005.



[3] Geandert durch Gesetz zur Anderung des Versicherungsaufsichtsgesetzes und anderer
Gesetze. Anzuwenden ab 21.12.2004.

[4] Abs. 2a aufgehoben durch Gesetz zur Anderung des Versicherungsaufsichtsgesetzes und
anderer Gesetze. Anzuwenden bis 20.12.2004.

§ 81a Anderungen des Geschaftsplans

1Die Aufsichtsbehorde kann verlangen, daB ein Geschaftsplan vor Abschlu neuer
Versicherungsvertrage geandert wird. ?Wenn es zur Wahrung der Belange der Versicherten
notwendig erscheint, kann die Aufsichtsbehdrde einen Geschaftsplan mit Wirkung fuar
bestehende oder noch nicht abgewickelte Versicherungsverhéaltnisse andern oder aufheben.

§ 81b Solvabilitatsplan; Finanzierungsplanl'] [Bis 27.12.2000: Solvabilitatsplan]

(1)1 1Sind die Eigenmittel eines Versicherungsunternehmens geringer oder drohen sie
geringer zu werden als die Solvabilitdtsspanne, so hat das Unternehmen auf Verlangen der
Aufsichtsbehorde dieser einen Plan zur Wiederherstellung gesunder Finanzverhaltnisse
(Solvabilitatsplan) zur Genehmigung vorzulegen. 2Drohen sich die Finanzverhaltnisse weiter zu
verschlechtern, so kann die Aufsichtsbehdrde unbeschadet der nach § 81 Abs. 2 zulassigen
MalRnahmen unter au3ergewdhnlichen Bedingungen die freie Verfugung Uber die
Vermogensgegenstande des Unternehmens einschranken oder untersagen.

Bis 27.12.2000:

(1) 'Sind die Eigenmittel eines Versicherungsunternehmens geringer als die
Solvabilitdtsspanne, so hat das Unternehmen auf Verlangen der Aufsichtsbehtrde dieser einen
Plan zur Wiederherstellung gesunder Finanzverhaltnisse (Solvabilitatsplan) zur Genehmigung
vorzulegen. ?Drohen sich die Finanzverhaltnisse weiter zu verschlechtern, so kann die
Aufsichtsbehdrde unbeschadet der nach § 81 Abs. 2 zulassigen MaRnahmen unter
aulergewohnlichen Bedingungen die freie Verfugung Uber die Vermodgensgegenstande des
Unternehmens einschranken oder untersagen.

(2) Sind die Eigenmittel eines Versicherungsunternehmens geringer als der Garantiefonds
oder auf diesen nicht in dem erforderlichen Umfang anrechenbar, so hat das Unternehmen auf
Verlangen der Aufsichtsbehérde dieser einen Plan Uber die kurzfristige Beschaffung der
erforderlichen Eigenmittel (Finanzierungsplan) zur Genehmigung vorzulegen. ?AuBerdem kann
die Aufsichtsbehorde unbeschadet der nach § 81 Abs. 2 zulassigen Malinahmen die freie
Verfigung Uber die Vermdgensgegenstande des Unternehmens einschranken oder untersagen.

(2a)[3] 1Liegen die Voraussetzungen der Absatze 1 und 2 nicht vor und rechtfertigen
Tatsachen die Annahme, dass die Erfullbarkeit der Verpflichtungen aus den Versicherungen
gefédhrdet ist, hat das Unternehmen auf Verlangen der Aufsichtsbehérde einen Plan zur
Verbesserung seiner Finanzverhaltnisse (finanzieller Sanierungsplan) vorzulegen. 2Aus dem
Plan muss hervorgehen, wie das Unternehmen die Erfullung der Solvabilitatsanforderungen fir
die nahe Zukunft sicherstellen will. *Der Sanierungsplan muss mindestens Angaben fur die
nachsten drei Geschéaftsjahre enthalten in Bezug auf:

1. Schéatzungen der Betriebskosten, insbesondere laufende allgemeine Ausgaben und
Provisionen;

2. eine genaue Aufstellung der geschatzten Ertrdge und Aufwendungen fur das
Erstversicherungsgeschaft sowie die Ubernommenen und Ubertragenen
Ruckversicherungsgeschéfte;

3. eine Bilanzprognose;

4. Schatzungen der Finanzmittel, mit denen die Versicherungsverbindlichkeiten und die
geforderte Solvabilitatsspanne bedeckt werden sollen;



5. die Ruckversicherungspolitik insgesamt.

Vom 01.01.2004 bis 01.09.2005:

(2a) lLiegen die Voraussetzungen der Absatze 1 und 2 nicht vor und rechtfertigen Tatsachen
die Annahme, dass die Erfullbarkeit der Verpflichtungen aus den Versicherungen gefahrdet ist,
hat das Unternehmen auf Verlangen der Aufsichtsbehérde einen Plan zur Verbesserung seiner
Finanzverhaltnisse (finanzieller Sanierungsplan) vorzulegen. 2Aus dem Plan muss
hervorgehen, wie das Unternehmen die Erfillung der Solvabilitatsanforderungen fur die nahe
Zukunft sicherstellen will. Der Sanierungsplan muss mindestens Angaben fiir die nachsten
drei Geschéftsjahre enthalten in Bezug auf:

a) Schatzungen der Verwaltungskosten, insbesondere laufende allgemeine Ausgaben und
Provisionen;

b) eine genaue Aufstellung der geschatzten Ertrage und Aufwendungen fur das
Direktversicherungsgeschéft sowie die Ubernommenen und Ubertragenen
Ruckversicherungsgeschéfte;

c) eine Bilanzprognose;

d) Schatzungen der Finanzmittel, mit denen die Versicherungsverbindlichkeiten und die
geforderte Solvabilitatsspanne bedeckt werden sollen;

e) die Ruckversicherungspolitik insgesamt.

4Das Recht der Aufsichtsbehorde, weitere Angaben zu verlangen, bleibt unberthrt. Ergibt die
Prufung des Sanierungsplanes, dass die Rechte der Versicherungsnehmer gefahrdet sind, weil
sich die finanzielle Lage des Unternehmens verschlechtert, kann die Aufsichtsbehorde, um die
Erfallung der Solvabilitatsanforderungen durch das Unternehmen in naher Zukunft
sicherzustellen, von diesem verlangen, einen héheren Betrag an Eigenmitteln bereitzustellen,
als nach der gemaR & 53c Abs. 2 erlassenen Verordnung gefordert wird. 5Grundlage fur die
Bestimmung der hoheren geforderten Solvabilitdtsspanne ist der vorgelegte finanzielle
Sanierungsplan.

(2b)[*1 Zzur Wahrung der Belange der Versicherten kann die Aufsichtsbehoérde verlangen, alle
far die Eigenmittel in Frage kommenden Bestandteile abzuwerten, vor allem, wenn sich deren
Marktwert seit Ende des letzten Geschaftsjahrs erheblich geandert hat.

(2c)[®] Hat sich die Art oder die Qualitat von Riickversicherungsvertragen seit dem letzten
Geschaftsjahr erheblich geandert oder kommt es im Rahmen von Rickversicherungsvertrage
zu keinem oder nur zu einem unwesentlichen Risikotransfer, kann die Aufsichtsbehdrde die
nach der Verordnung gemaR § 53c Abs. 2 bestimmte Verringerung der geforderten
Solvabilitatsspanne auf Grund der Ruckversicherung einschranken, um diesen Umstand
angemessen zu berucksichtigen.

(3) Kann eine Vermdogensanlage die Zahlungsfahigkeit des Versicherungsunternehmens
gefahrden, so kann die Aufsichtsbehtdrde auch dann Anordnungen treffen, wenn die
Vermogensanlage nicht zum gebundenen Vermdgen gehort.

(4)[6] Absatz 2 Satz 2 gilt entsprechend, wenn ein Versicherungsunternehmen keine
ausreichenden versicherungstechnischen Ruckstellungen bildet, seine
versicherungstechnischen Ruckstellungen unzureichend bedeckt oder von den Anforderungen
Uber die Belegenheit gemafl Rechtsverordnung nach 8 54 Abs. 3 Uber die Belegenheit
abweicht, ohne dalR dies von der Aufsichtsbeh6rde zugelassen worden ist.

Bis 30.06.2002:

(4) Absatz 2 Satz 2 gilt entsprechend, wenn ein Versicherungsunternehmen keine



ausreichenden versicherungstechnischen Ruckstellungen bildet, seine
versicherungstechnischen Ruckstellungen unzureichend bedeckt oder von der Vorschrift des &
54a Abs. 6 Uber die Belegenheit abweicht, ohne dald dies von der Aufsichtsbehdrde
zugelassen worden ist.

Redaktionelle Anmerkungen

[1] Geandert durch Gesetz zur Anderung des Versicherungsaufsichtsgesetzes, insbesondere
zur Durchfihrung der EG-Richtlinie 98/78/EG vom 27. Oktober 1998 Uber die
zuséatzliche Beaufsichtigung der einer Versicherungsgruppe angehérenden
Versicherungsunternehmen sowie zur Umstellung von Vorschriften auf Euro.
Anzuwenden ab 28.12.2000.

[2] Abs. 1 geandert durch Gesetz zur Anderung des Versicherungsaufsichtsgesetzes,
insbesondere zur Durchfihrung der EG-Richtlinie 98/78/EG vom 27. Oktober 1998 Uber
die zusatzliche Beaufsichtigung der einer Versicherungsgruppe angehérenden
Versicherungsunternehmen sowie zur Umstellung von Vorschriften auf Euro.
Anzuwenden ab 28.12.2000.

[3] Abs. 2a geandert durch Siebtes Gesetz zur Anderung des
Versicherungsaufsichtsgesetzes. Anzuwenden ab 02.09.2005.

[4] Abs. 2b eingefligt durch Gesetz zur Umsetzung aufsichtsrechtlicher Bestimmungen zur
Sanierung und Liquidation von Versicherungsunternehmen und Kreditinstituten .
Anzuwenden ab 01.01.2004.

[5] Abs. 2c eingefluigt durch Gesetz zur Umsetzung aufsichtsrechtlicher Bestimmungen zur
Sanierung und Liquidation von Versicherungsunternehmen und Kreditinstituten .
Anzuwenden ab 01.01.2004.

[6] Abs. 4 geandert durch Gesetz zur weiteren Fortentwicklung des Finanzplatzes
Deutschland (Viertes Finanzmarktforderungsgesetz). Anzuwenden ab 01.07.2002.

8 81c Missstand in der Lebensversicherung

(1) *In der Lebensversicherung liegt ein die Belange der Versicherten gefahrdender MiRstand
auch vor, wenn bei Uberschulzberechtigten Versicherungen keine angemessene Zufuhrung zur
Rickstellung fur Beitragsruckerstattung erfolgt. ?2Das ist insbesondere dann anzunehmen,
wenn die Zufuhrung zur Rickstellung fur Beitragsrickerstattung eines
Lebensversicherungsunternehmens unter Berlcksichtigung der Direktgutschrift und der
rechnungsmalfliigen Zinsen nicht der gemal} Absatz 3 durch Rechtsverordnung festgelegten
Mindestzufiihrung in Abhangigkeit von den Kapitalertragen entspricht. SHierbei sind der
Risikoverlauf und der Solvabilitdtsbedarf der Lebensversicherungsunternehmen zu
berucksichtigen. “Unbeschadet der nach § 81 Abs. 2 Satz 1 und § 87 zulassigen MaRnahmen
kann die Aufsichtsbehtérde von dem Lebensversicherungsunternehmen verlangen, dald ihr ein
Plan zur Sicherstellung angemessener Zufuihrungen zur Ruckstellung fur
Beitragsruckerstattung (Zufuhrungsplan) vorgelegt wird, wenn die Zufuhrung zur Rickstellung
nicht den Mindestanforderungen der Rechtsverordnung entspricht.

(2) Fur die vor dem 29. Juli 1994 abgeschlossenen Lebensversicherungen (Altbestand) ist ein
die Belange der Versicherten gefdhrdender MiRstand abweichend von Absatz 1 Satz 2
insbesondere dann anzunehmen, wenn die Ruckgewahrquote eines
Lebensversicherungsunternehmens im Durchschnitt der letzten drei Geschaftsjahre nicht dem
anhand des Durchschnitts aller Lebensversicherungsunternehmen festgelegten
Ruckgewdhrrichtsatz entspricht. 2Unbeschadet der nach § 81 Abs. 2 Satz 1 und § 87
zulassigen MalBnahmen kann die Aufsichtsbehdrde in diesem Fall vom Unternehmen
verlangen, dald ihr ein Plan zur Sicherstellung angemessener Zufilhrungen zur Ruckstellung fur
Beitragsruckerstattung (Riuckgewahrplan) zur Genehmigung vorgelegt wird. 3Die
Ruckgewahrquote entspricht dem in vom Hundert ausgedriickten Verhaltnis der Summe aus
rechnungsmaRigen Zinsen, der Direktgutschrift von UberschuBanteilen und der Zufuhrung zur



Ruckstellung fur Beitragsruckerstattung zu der Summe aus Normrisikouberschuf3 und
Normzinsertrag.

(3)[*]1 1pas Bundesministerium der Finanzen wird ermachtigt, durch Rechtsverordnung zur
Wahrung der Belange der Versicherten unter Berucksichtigung der Marktverhaltnisse zu
Absatz 1 Vorschriften zu erlassen, Uber die Zufuhrung zur Ruckstellung fur
Beitragsruckerstattung, insbesondere Uber die Mindestzufihrung in Abhangigkeit von den
Kapitalertragen, sowie zu Absatz 2 die H6he des Rickgewahrrichtsatzes festzulegen und
Vorschriften Uber die Berechnung des Normrisikolberschusses und des Normzinsertrags zu
erlassen. ?Die Erméachtigung kann durch Rechtsverordnung auf die Bundesanstalt tibertragen
werden. 3Diese erlalt die Vorschriften im Benehmen mit den Aufsichtsbehorden der Lander.

Bis 30.04.2002:

(3) Das Bundesministerium der Finanzen wird ermachtigt, durch Rechtsverordnung zur
Wahrung der Belange der Versicherten unter Berucksichtigung der Marktverhaltnisse zu
Absatz 1 Vorschriften zu erlassen, Uber die Zufuhrung zur Ruckstellung fur
Beitragsrickerstattung, insbesondere lber die Mindestzufiihrung in Abhangigkeit von den
Kapitalertragen, sowie zu Absatz 2 die H6he des Ruckgewéhrrichtsatzes festzulegen und
Vorschriften Uber die Berechnung des Normrisikouberschusses und des Normzinsertrags zu
erlassen. ?Die Ermachtigung kann durch Rechtsverordnung auf das Bundesaufsichtsamt fur
das Versicherungswesen Ubertragen werden. 3Dieses erlalt die Vorschriften im Benehmen mit
den Aufsichtsbehdrden der Lander.

(4)[?] Die Absatze 1 bis 3 gelten nicht fiir Sterbekassen.
Bis 01.09.2005:

(4) Die Absatze 1 und 3 gelten auch fur Pensionskassen, flr die eine Feststellung nach
§ 156a Abs. 3 Satz 5 getroffen wurde. 2Im ubrigen gelten die Absatze 1 bis 3 nicht fur
Pensions- und Sterbekassen.

Redaktionelle Anmerkungen

[1] Abs. 3 geadndert durch Gesetz Uber die integrierte Finanzdienstleistungsaufsicht.
Anzuwenden ab 01.05.2002.

[2] Abs. 4 geandert durch Siebtes Gesetz zur Anderung des
Versicherungsaufsichtsgesetzes. Anzuwenden ab 02.09.2005.

§ 81d Missstand in der Krankenversicherungl!l [Bis 27.12.2000: MiRstéande]

()21 11n der nach Art der Lebensversicherung betriebenen Krankenversicherung liegt ein die
Belange der Versicherten gefahrdender Mif3stand auch vor, wenn keine angemessene
zZufuhrung zur Ruckstellung fur erfolgsabhéangige Beitragsriickerstattung erfolgt. 2Das ist,
soweit nicht eine UberschuRbeteiligung nach der Art des Geschéfts ausscheidet, insbesondere
dann anzunehmen, wenn die Zufuhrung zur Ruckstellung fur erfolgsabhéngige
Beitragsriuckerstattung eines Krankenversicherungsunternehmens nicht dem nach Absatz 3
durch Rechtsverordnung festgelegten Zufiihrungssatz entspricht. 3Als Zufiihrungssatz getrennt
fur die Krankenversicherung im Sinne des § 12 Abs. 1 Satz 1 und die private
Pflegeversicherung im Sinne des § 12f ist ein Vomhundertsatz aus der Summe von
Jahrestberschull und den Aufwendungen fur die erfolgsabhéngige Beitragsrickerstattung
festzulegen. “Hierbei sind eine Direktgutschrift und ein durchschnittlicher Solvabilitatsbedarf
der Krankenversicherungsunternehmen zu bericksichtigen.

Bis 27.12.2000:



(1) *In der nach Art der Lebensversicherung betriebenen Krankenversicherung liegt ein die
Belange der Versicherten gefahrdender Mif3stand auch vor, wenn keine angemessene
Zufuhrung zur Rickstellung fir erfolgsabhangige Beitragsriickerstattung erfolgt. 2Das ist,
soweit nicht eine UberschuRbeteiligung nach der Art des Geschéfts ausscheidet, insbesondere
dann anzunehmen, wenn die Zufuhrung zur Ruckstellung fur erfolgsabhangige
Beitragsrickerstattung eines Krankenversicherungsunternehmens nicht dem nach Absatz 3
durch Rechtsverordnung festgelegten Zufiihrungssatz entspricht. 2Als Zufiihrungssatz ist ein
Vomhundertsatz aus der Summe von Jahrestberschul3 und den Aufwendungen fur die
erfolgsabhangige Beitragsruckerstattung festzulegen. “Hierbei sind eine Direktgutschrift und
ein durchschnittlicher Solvabilitatsbedarf der Krankenversicherungsunternehmen zu
berucksichtigen.

(2) Unbeschadet der nach 8 81 Abs. 2 Satz 1 und 8§ 87 zulassigen MaBhahmen kann die
Aufsichtsbehorde von dem Krankenversicherungsunternehmen verlangen, daf ihr ein Plan zur
Sicherstellung angemessener Zufuhrungen zur Ruckstellung fur erfolgsabhangige
Beitragsruckerstattung (Zufuhrungsplan) vorgelegt wird, wenn die Zufuhrung zur Rickstellung
nicht den Mindestanforderungen der Rechtsverordnung nach Absatz 3 entspricht.

(3)[3] 1Das Bundesministerium der Finanzen wird erméchtigt, durch Rechtsverordnung zur
Wahrung der Belange der Versicherten Vorschriften tber die Mindestzufuhrung zur
Ruckstellung fur erfolgsabhéangige Beitragsrickerstattung zu erlassen, insbesondere tber die
Hohe und Berechnung des Zufuihrungssatzes. ?Die Ermachtigung kann durch
Rechtsverordnung auf die Bundesanstalt Ubertragen werden. 3Diese erlalt die Vorschriften im
Benehmen mit den Aufsichtsbehdrden der Lander.

Vom 28.12.2000 bis 30.04.2002:

(3) Das Bundesministerium der Finanzen wird ermachtigt, durch Rechtsverordnung zur
Wahrung der Belange der Versicherten Vorschriften Uber die Mindestzufuhrung zur
Ruckstellung fur erfolgsabhéngige Beitragsrickerstattung zu erlassen, insbesondere tber die
Hohe und Berechnung des Zufuhrungssatzes. ?Die Ermachtigung kann durch
Rechtsverordnung auf das Bundesaufsichtsamt fur das Versicherungswesen ubertragen
werden. 3Dieses erlalt die Vorschriften im Benehmen mit den Aufsichtsbehorden der Lander.

Bis 27.12.2000:

(3) Das Bundesministerium der Finanzen wird ermachtigt, durch Rechtsverordnung zur
Wahrung der Belange der Versicherten Vorschriften Uber die Mindestzufihrung zur
Ruckstellung fur erfolgsabhéngige Beitragsrickerstattung zu erlassen, insbesondere Uber die
Hohe des Zufiihrungssatzes. ?Die Ermachtigung kann durch Rechtsverordnung auf das
Bundesaufsichtsamt fur das Versicherungswesen Ubertragen werden. 2Dieses erlalt die
Vorschriften im Benehmen mit den Aufsichtsbehdrden der Lander.

Redaktionelle Anmerkungen

[1] Geandert durch Gesetz zur Anderung des Versicherungsaufsichtsgesetzes, insbesondere
zur Durchfihrung der EG-Richtlinie 98/78/EG vom 27. Oktober 1998 Uber die
zusatzliche Beaufsichtigung der einer Versicherungsgruppe angehérenden
Versicherungsunternehmen sowie zur Umstellung von Vorschriften auf Euro.
Anzuwenden ab 28.12.2000.

[2] Abs. 1 geandert durch Gesetz zur Anderung des Versicherungsaufsichtsgesetzes,
insbesondere zur Durchfihrung der EG-Richtlinie 98/78/EG vom 27. Oktober 1998 Uber
die zusatzliche Beaufsichtigung der einer Versicherungsgruppe angehdrenden
Versicherungsunternehmen sowie zur Umstellung von Vorschriften auf Euro.
Anzuwenden ab 28.12.2000.

[3] Abs. 3 geandert durch Gesetz Uber die integrierte Finanzdienstleistungsaufsicht.



Anzuwenden ab 01.05.2002.

8 81e Diskriminierung

Als Mi3stand im Sinne des § 81 Abs. 2 sind auch Tarifbestimmungen und
Pramienkalkulationen anzusehen, die auf die Staatsangehdrigkeit des Versicherungsnehmers
oder Versicherten oder auf deren Zugehorigkeit zu einer ethnischen Gruppe abstellen.

8 82 Untersagung einer Beteiligung

(1) lIst ein Versicherungsunternehmen an einem anderen Unternehmen, das nicht der
Aufsicht unterliegt, beteiligt, und ist die Beteiligung nach ihrer Art oder ihrem Umfang
geeignet, das Versicherungsunternehmen zu gefdhrden, so kann die Aufsichtsbeh6rde dem
Versicherungsunternehmen die Fortsetzung der Beteiligung untersagen oder nur unter der
Bedingung gestatten, dal® sich das Unternehmen nach den 8 341k des Handelsgesetzbuchs
sowie den 88 58, 59 dieses Gesetzes auf seine Kosten oder auf Kosten des
Versicherungsunternehmens prufen laRt. 2Verweigert dies das Unternehmen oder ergeben sich
bei der Prufung Bedenken gegen die Beteiligung, so hat die Aufsichtsbehdrde dem
Versicherungsunternehmen die Fortsetzung zu untersagen.

(2) Als Beteiligung im Sinne des Absatzes 1 gilt auch, dal3 ein Vorstands-, oder
Aufsichtsratsmitglied des Versicherungsunternehmens auf die Geschaftsfuhrung eines anderen
Unternehmens mafRgebenden EinfluR ausubt oder auszutben in der Lage ist.

Aktuelle Version: Anzuwenden ab 28.12.2000
§ 83 [1] Befugnisse der Aufsichtsbehoérde

(1) 'Die Aufsichtsbehdorde ist befugt,

1. von den Versicherungsunternehmen, den Mitgliedern ihres Vorstandes sowie sonstigen
Geschaftsleitern oder den die Unternehmen kontrollierenden Personen Auskunfte Uber alle
Geschaftsangelegenheiten sowie Vorlage oder Ubersendung aller Geschaftsunterlagen, im
Einzelfall insbesondere der allgemeinen Versicherungsbedingungen, der Tarife, der
Formblatter und sonstigen Druckstlicke, die das Versicherungsunternehmen im Verkehr
mit den Versicherungsnehmern verwendet, sowie der Unternehmensvertrédge und der
Vertrage uber eine Funktionsausgliederung (8 5 Abs. 3 Nr. 3 und 4) zu verlangen,

la. von Erstversicherungsunternehmen, die der zusatzlichen Beaufsichtigung nach § 104a
Abs. 1 unterliegen, und den in Nummer 1 genannten Personen Auskunfte und Vorlage
von Unterlagen Uber die Geschaftsangelegenheiten zu verlangen, die fur die zuséatzliche
Beaufsichtigung zweckdienlich sind; Ubermittelt das Versicherungsunternehmen diese
Unterlagen trotz Aufforderung nicht, so kann die Aufsichtsbehdrde auch von den
Unternehmen im Sinne von & 104b Abs. 2 Auskunft, Ubersendung oder Vorlage dieser
Unterlagen verlangen,

1b. [21 von Erstversicherungsunternehmen, die der zusatzlichen Beaufsichtigung nach
MaRRgabe des Abschnitts Vc unterliegen, und den in Nummer 1 genannten Personen
Ausklnfte und Vorlage von Unterlagen Uber die Geschaftsangelegenheiten zu verlangen,
die fur die zusatzliche Beaufsichtigung zweckdienlich sind; Ubermittelt das
Erstversicherungsunternehmen diese Informationen trotz Aufforderung nicht, so kann die
Aufsichtsbehorde auch von der gemischten Finanzholding-Gesellschaft im Sinne des &
104k Nr. 3 Auskunft, Ubersendung oder Vorlage dieser Unterlagen verlangen; benotigt
die Aufsichtsbehdrde Informationen, die im Einklang mit den fur die in die zusatzliche
Beaufsichtigung einbezogenen Unternehmen erlassenen Rechtsvorschriften bereits einer
anderen zustandigen Behorde erteilt wurden, so soll sie sich an diese Behdrde wenden,

2. 31 auch ohne besonderen Anlass in den Geschéaftsraumen der Versicherungsunternehmen
Prufungen des Geschéaftsbetriebs vorzunehmen; im Rahmen der zusatzlichen



Beaufsichtigung nach den 88 104a bis 104h darf die Aufsichtsbehoérde Prifungen der
Informationen nach Nummer l1a auch bei verbundenen Unternehmen und beteiligten
Unternehmen und deren verbundenen Unternehmen des der zuséatzlichen Beaufsichtigung
unterliegenden Versicherungsunternehmens vornehmen; im Rahmen der zuséatzlichen
Beaufsichtigung nach dem Abschnitt Vc darf die Aufsichtsbehodrde Prifungen der
Informationen nach Nummer 1b auch bei verbundenen Unternehmen und beteiligten
Unternehmen und deren verbundenen Unternehmen des der zusatzlichen Beaufsichtigung
unterliegenden Versicherungsunternehmens sowie bei der gemischten Finanzholding-
Gesellschaft vornehmen,

Bis 31.12.2004:

2. auch ohne besonderen Anlass in den Geschaftsraumen der Versicherungsunternehmen
Prufungen des Geschéaftsbetriebs vorzunehmen; im Rahmen der zusatzlichen
Beaufsichtigung nach den 88 104a bis 104h darf die Aufsichtsbehorde Prufungen der
Informationen nach Nummer 1a auch bei Tochter- und Mutterunternehmen sowie bei
Tochterunternehmen eines Mutterunternehmens des der zusatzlichen Beaufsichtigung
unterliegenden Versicherungsunternehmens vornehmen,

3. Prufungen auch so vorzunehmen, dal sie an einer von dem Versicherungsunternehmen
nach 8 341k des Handelsgesetzbuchs veranlal3ten Prufung teilnimmt und selbst die
Feststellungen trifft, die sie fur notig halt; dies gilt nicht fur Versicherungsunternehmen,
die als kleinere Vereine (&8 53) anerkannt sind,

4. 1 an von ihr durchgefiihrten Priifungen nach den Nummern 2 und 3 Personen zu
beteiligen, die nach § 341k in Verbindung mit 8 319 des Handelsgesetzbuchs zu
Abschlussprifern bestimmt werden kdnnen, oder solche Personen mit der Durchfuhrung
von Prufungen nach den Nummern 2 und 3 zu beauftragen; fiur diese Personen gilt die
Bestimmung des § 323 des Handelsgesetzbuchs fur Abschlussprufer sinngemaf,

Bis 16.12.2003:

4. zu Prufungen nach den Nummern 2 und 3 Personen hinzuzuziehen, die nach 8 341Kk in
Verbindung mit 8 319 des Handelsgesetzbuchs zu Prifern bestimmt werden kdnnen; fur
diese Personen gilt die Bestimmung des 8 323 des Handelsgesetzbuchs fur
Abschlu3prufer sinngeman,

5. zu Sitzungen des Aufsichtsrats und Tagungen der Hauptversammlung oder der obersten
Vertretung Vertreter zu entsenden, denen auf Verlangen das Wort zu erteilen ist,

6. die Einberufung der in Nummer 5 bezeichneten Sitzungen und Tagungen sowie die
Ankundigung von Gegenstanden zur BeschlufZfassung zu verlangen.

2Die Unternehmen haben MaRnahmen nach Satz 1 Nr. 2 bis 4 zu dulden.

(2) Besteht AnlaR zu der Vermutung, daf jemand ohne Erlaubnis Versicherungsgeschafte
betreibt, so kann die Aufsichtsbehérde zur Klarung des Sachverhalts von ihm und, wenn es
sich um eine juristische Person handelt, auch von den Mitgliedern ihrer Organe Auskunfte und
Vorlage von Unterlagen Uber die Geschaftsangelegenheiten verlangen. ?In diesen Fallen kann
sie zur Klarung des Sachverhalts auch Prifungen in den R&umen vornehmen, in denen die
entsprechenden Tatigkeiten vermutlich stattfinden.

(3)[°] 1Dje Bediensteten der Aufsichtsbehorde und die nach Absatz 1 Nr. 4 beteiligten oder
beauftragten Personen durfen fur Prifungen nach Absatz 1 Satz 1 Nr. 2 und 3 und in den
Fallen des Absatzes 1 Satz 1 Nr. 5 die Geschaftsraume des Versicherungsunternehmens
betreten. 2Das Grundrecht des Artikels 13 des Grundgesetzes wird insoweit eingeschrankt.
3Die Betroffenen haben MaRnahmen nach Satz 1 zu dulden.

Bis 16.12.2003:

(3) Die Bediensteten der Aufsichtsbehorde und die nach Absatz 1 Nr. 4 hinzugezogenen
Personen durfen fur Prafungen nach Absatz 1 Satz 1 Nr. 2 und 3 und in den Fallen des
Absatzes 1 Satz 1 Nr. 5 die Geschaftsraume des Versicherungsunternehmens betreten. 2Das
Grundrecht des Artikels 13 des Grundgesetzes wird insoweit eingeschrankt. 3Die Betroffenen



haben MaRnahmen nach Satz 1 zu dulden.

(4) 'Bei Prufungen nach Absatz 2 durfen Bedienstete der Aufsichtsbehorde die in Absatz 2
Satz 2 genannten Raume betreten. ?Absatz 3 Satz 2 und 3 gilt entsprechend. 3Dienen die in
Satz 1 genannten Raume zugleich als Wohnung, bedarf es hierzu einer entsprechenden
richterlichen Durchsuchungsanordnung. #Fur diese Anordnung ist das Amtsgericht zustandig,
in dessen Bezirk sich die Raume befinden, deren Durchsuchung beabsichtigt ist. °Die Satze 3
und 4 gelten auch bei den in Absatz 3 genannten Prifungen, wenn die Geschaftsraume
zugleich als Wohnung dienen oder wenn sich die Geschéftsunterlagen in anderen Raumen
befinden, die von nach Absatz 1 Satz 1 Nr. 1 zur Auskunft verpflichteten Personen als
Wohnung benutzt werden.

(5)[6] 1soweit jemand

1. als Versicherungsvertreter oder Versicherungsmakler an ein Versicherungsunternehmen
Versicherungsvertrage vermittelt oder vermittelt hat oder

2. Tatigkeiten fur ein Versicherungsunternehmen wahrnimmt, die Gegenstand eines
Vertrages Uber Funktionsausgliederungen (8 5 Abs. 3 Nr. 4, 8 119 Abs. 2 Nr. 6) sein
kdnnen, oder

3. Leistungen aufgrund von Vertragen nach 8§ 53d erbringt,

gelten Absatz 1 Satz 1 Nr. 1, 2 und 4, Absatz 3 sowie Absatz 4 Satz 3 und 4 entsprechend.
2Fur die Falle der Nummer 1 gilt dies nur insoweit, als es fiir die Beurteilung des
Geschaftsbetriebs und der Vermogenslage des Versicherungsunternehmens und der Erfullung
der geldwascherechtlichen Verpflichtungen durch Versicherungsmakler im Sinne des § 1 Abs.
4 Satz 2 des Geldwaschegesetzes vom 25. Oktober 1993 (BGBI. | S. 1770), das zuletzt durch
Artikel 11 des Gesetzes vom 15. Dezember 2003 (BGBI. | S. 2676) geandert worden ist,
bedeutsam ist. *Soweit jemand an ein Unternehmen Versicherungsvertrage vermittelt oder
vermittelt hat, das keine Erlaubnis zum Betrieb von Versicherungsgeschaften besitzt, gelten
Absatz 2 und Absatz 4 Satz 1 bis 4 entsprechend.

Bis 20.12.2004:
(5) Soweit jemand

1. als Versicherungsvertreter oder Versicherungsmakler an ein Versicherungsunternehmen
Versicherungsvertrage vermittelt oder vermittelt hat oder

2. Tatigkeiten fir ein Versicherungsunternehmen wahrnimmt, die Gegenstand eines
Vertrages Uber Funktionsausgliederungen (8 5 Abs. 3 Nr. 4) sein kdnnen, oder

3. Leistungen aufgrund von Vertragen nach § 53d erbringt,

gelten Absatz 1 Satz 1 Nr. 1, 2 und 4, Absatz 3 sowie Absatz 4 Satz 3 und 4 entsprechend.
2Fur die Falle der Nummer 1 gilt dies nur insoweit, als es fiir die Beurteilung des
Geschaftsbetriebs und der Vermdogenslage des Versicherungsunternehmens bedeutsam ist.
3Soweit jemand an ein Unternehmen Versicherungsvertrage vermittelt oder vermittelt hat, das
keine Erlaubnis zum Betrieb von Versicherungsgeschéaften besitzt, gelten Absatz 2 und

Absatz 4 Satz 1 bis 4 entsprechend.

(5a) Die Aufsichtsbehérde hat die Rechte nach Absatz 1 Satz 1 Nr. 1, 2 und 4, Absatz 3 und
nach 8 104 Abs. 1 Satz 2 Halbsatz 2 auch gegentber

1. Personen und Unternehmen, die eine Beteiligungsabsicht nach & 104 Abs. 1 angezeigt
haben oder die im Rahmen eines Erlaubnisantrags nach 8 5 Abs. 2 als Inhaber
bedeutender Beteiligungen angegeben werden,

2. den Inhabern einer bedeutenden Beteiligung an einem Versicherungsunternehmen und



den von ihnen kontrollierten Unternehmen,

3. Personen und Unternehmen, bei denen Tatsachen die Annahme rechtfertigen, dass es sich
um Personen oder Unternehmen im Sinne der Nummer 2 handelt, und

4. Personen und Unternehmen, die mit einer Person oder einem Unternehmen im Sinne der
Nummern 1 bis 3 nach 8 15 des Aktiengesetzes verbunden sind.

(5b)L71 1Dje Aufsichtsbehorde kann MaRnahmen nach Absatz 1 Satz 1 Nr. 5 und 6 gegeniiber
den in Absatz 5a genannten Personen und Unternehmen ergreifen, wenn Anhaltspunkte fur
einen Untersagungsgrund nach & 104 Abs. 1a Satz 1 Nr. 1 bis 3 vorliegen. ?Die Betroffenen
haben diese MalRnahmen zu dulden.

Bis 16.12.2003:

(5b) Die Aufsichtsbehorde kann MaBnahmen nach Absatz 1 Satz 1 Nr. 5 und 6 gegentber den
in Absatz 5a genannten Personen und Unternehmen ergreifen, wenn Anhaltspunkte far einen
Untersagungsgrund nach 8 104 Abs. 1a Nr. 1 bis 3 vorliegen. ?Die Betroffenen haben diese
MalRhahmen zu dulden.

(6) Wer nach Absatz 1, 2, 5, 5a oder 5b zur Erteilung einer Auskunft verpflichtet ist, kann die
Auskunft auf solche Fragen verweigern, deren Beantwortung ihn selbst oder einen der in

8§ 383 Abs. 1 Nr. 1 bis 3 der ZivilprozeBordnung bezeichneten Angehorigen der Gefahr
strafrechtlicher Verfolgung oder eines Verfahrens nach dem Gesetz Uber Ordnungswidrigkeiten
aussetzen wurde.

Redaktionelle Anmerkungen

[1] & 83 geandert durch Gesetz zur Anderung des Versicherungsaufsichtsgesetzes,
insbesondere zur Durchfuhrung der EG-Richtlinie 98/78/EG vom 27. Oktober 1998 uber
die zusatzliche Beaufsichtigung der einer Versicherungsgruppe angehoérenden
Versicherungsunternehmen sowie zur Umstellung von Vorschriften auf Euro.
Anzuwenden ab 28.12.2000.

[2] Nr. 1b eingeftigt durch Gesetz zur Umsetzung der Richtlinie 2002/87/EG des
Européaischen Parlaments und des Rates vom 16. Dezember 2002
(Finanzkonglomeraterichtlinie-Umsetzungsgesetz). Anzuwenden ab 01.01.2005.

[3] Nr. 2 geandert durch Gesetz zur Umsetzung der Richtlinie 2002/87/EG des
Européaischen Parlaments und des Rates vom 16. Dezember 2002
(Finanzkonglomeraterichtlinie-Umsetzungsgesetz). Anzuwenden ab 01.01.2005.

[4] Nr. 4 geandert durch Gesetz zur Umsetzung aufsichtsrechtlicher Bestimmungen zur
Sanierung und Liquidation von Versicherungsunternehmen und Kreditinstituten .
Anzuwenden ab 17.12.2003.

[5] Abs. 3 geandert durch Gesetz zur Umsetzung aufsichtsrechtlicher Bestimmungen zur
Sanierung und Liquidation von Versicherungsunternehmen und Kreditinstituten .
Anzuwenden ab 17.12.2003.

[6] Abs. 5 geandert durch Gesetz zur Anderung des Versicherungsaufsichtsgesetzes und
anderer Gesetze. Anzuwenden ab 21.12.2004.

[7] Abs. 5b gedndert durch Gesetz zur Umsetzung aufsichtsrechtlicher Bestimmungen zur
Sanierung und Liquidation von Versicherungsunternehmen und Kreditinstituten .
Anzuwenden ab 17.12.2003.

§ 83a ['] sonderbeauftragter

(1) Die Aufsichtsbehorde kann Befugnisse, die Organen eines Versicherungsunternehmens
nach Gesetz, Satzung oder Geschéaftsordnung zustehen, ganz oder teilweise auf einen



Sonderbeauftragten ubertragen, wenn

1. Tatsachen die Annahme rechtfertigen, dass ein oder mehrere Geschaftsleiter die
Voraussetzungen des § 7a Abs. 1 nicht erflllen,

2. das Versicherungsunternehmen nachhaltig gegen Bestimmungen dieses Gesetzes oder die
zur Durchfihrung dieses Gesetzes erlassenen Verordnungen oder Anordnungen verstof3en
hat, oder

3. Tatsachen die Annahme rechtfertigen, dass die dauernde Erflullbarkeit der Verpflichtungen
aus den Versicherungsvertragen gefahrdet ist.

(2) 'Die durch die Bestellung des Sonderbeauftragten entstehenden Kosten einschlieBlich der
diesem zu gewahrenden Vergutung fallen dem Versicherungsunternehmen zur Last. ?Die Hohe
dieser Vergitung setzt die Aufsichtsbehorde fest. 3Sofern das Versicherungsunternehmen zur
Zahlung der Vergutung vorubergehend nicht in der Lage ist, kann die Aufsichtsbehdrde an den
Sonderbeauftragten Vorschusszahlungen erbringen.

Redaktionelle Anmerkungen

[1] 8 83a eingefiigt durch Gesetz zur Anderung des Versicherungsaufsichtsgesetzes und
anderer Gesetze. Anzuwenden ab 21.12.2004.

Aktuelle Version: Anzuwenden ab 28.12.2000
§ 84 [11 schweigepflicht

(1) 'Die bei den Versicherungsaufsichtsbehorden beschaftigten oder von ihnen beauftragten
Personen sowie die Mitglieder des Versicherungsbeirats (8 92), durfen bei ihrer Tatigkeit
erhaltene vertrauliche Informationen an keine andere Person oder Behorde weitergeben. ?Dies
gilt auch fur andere Personen, die durch dienstliche Berichterstattung Kenntnis von den in
Satz 1 genannten Informationen erhalten. 3Die Satze 1 und 2 gelten nicht fur die Weitergabe
von Informationen in zusammengefaliter oder allgemeiner Form, bei der die einzelnen
Versicherungsunternehmen nicht zu erkennen sind.

(2)[?] 1Dje Schweigepflicht nach Absatz 1 Satz 1 verbietet nicht den Informationsaustausch
mit den zustandigen Behorden anderer Mitgliedstaaten und anderer Vertragsstaaten des EWR-
Abkommens sowie der Kommission nach den fir die Versicherungsunternehmen geltenden
Richtlinien des Rates der Europaischen Gemeinschaften. 2Fur die dabei erhaltenen
Informationen gilt die Schweigepflicht nach Absatz 1 Satz 1. Ein Austausch von Informationen
mit zustdndigen Behorden von Drittstaaten im Sinne des 8 105 Abs. 1 Satz 2 und 3, ist nur
zulassig, wenn diese Behorden und die von ihnen beauftragten Personen einer Absatz 1 Satz 1
entsprechenden Schweigepflicht unterliegen.

Bis 30.06.2002:

(2) Die Schweigepflicht nach Absatz 1 Satz 1 verbietet nicht den Informationsaustausch mit
den zustandigen Behorden anderer Mitgliedstaaten und anderer Vertragsstaaten des EWR-
Abkommens sowie der Kommission nach den fur die Versicherungsunternehmen geltenden
Richtlinien des Rates der Europaischen Gemeinschaften. 2Fur die dabei erhaltenen
Informationen gilt die Schweigepflicht nach Absatz 1 Satz 1. 3Ein Austausch von Informationen
mit zustandigen Behorden von Drittstaaten im Sinne des 8 105 Abs. 2 Satz 2 und 3, ist nur
zulassig, wenn diese Behérden und die von ihnen beauftragten Personen einer Absatz 1 Satz 1
entsprechenden Schweigepflicht unterliegen.

(3) Die Aufsichtsbehorden dirfen Informationen, die sie aufgrund der Abséatze 1 und 2
erhalten, nur far folgende Zwecke verwenden:



1. zur Prifung des Antrags eines Versicherungsunternehmens auf Erteilung der Erlaubnis,
2. zur Uberwachung der Tatigkeit eines Versicherungsunternehmens,

3. fur Anordnungen der Aufsichtsbehérde sowie zur Verfolgung und Ahndung von
Ordnungswidrigkeiten durch die Aufsichtsbehotrde,

4. im Rahmen eines Verwaltungsverfahrens tUber Rechtsbehelfe gegen eine Entscheidung der
Aufsichtsbehorde,

5. im Rahmen von Verfahren vor Verwaltungsgerichten, Insolvenzgerichten,
Strafverfolgungsbehdrden oder fur Straf- und Bul3geldsachen zustédndigen Gerichten.

(4) Die Schweigepflicht nach Absatz 1 Satz 1 verbietet insbesondere nicht die Weitergabe von
Informationen an

1. Strafverfolgungsbehérden oder fur Straf- und BulRgeldsachen zustandige Gerichte,

kraft Gesetzes oder im o6ffentlichen Auftrag mit der Uberwachung von
Versicherungsunternehmen, Kreditinstituten, Finanzdienstleistungsinstituten,
Investmentgesellschaften, anderen Finanzinstituten, der Finanzmarkte oder des
Zahlungsverkehrs betraute Stellen sowie von diesen beauftragte Personen,

2a. die Zentralbanken,

3. mit der Liquidation oder Insolvenz eines Versicherungsunternehmens, eines
Kreditinstituts, eines Finanzdienstleistungsinstituts, einer Investmentgesellschaft oder
eines anderen Finanzinstituts befal3te Stellen,

4. mit der gesetzlichen Prufung der Rechnungslegung von Versicherungsunternehmen,
Kreditinstituten, Finanzdienstleistungsinstituten, Investmentgesellschaften oder
Finanzinstituten betraute Personen sowie Stellen, die diese Prifer beaufsichtigen, oder

5. [31 Einrichtungen zur Verwaltung von Sicherungsfonds,
Bis 20.12.2004:
5. Einrichtungen zur Verwaltung von Garantiefonds,

soweit diese Stellen die Informationen zur Erfullung ihrer Aufgaben benétigen. 2Fiur die bei
diesen Stellen beschaftigten Personen gilt die Schweigepflicht nach Absatz 1 Satz 1
entsprechend. 3Befindet sich die Stelle in einem anderen Staat, so durfen die Tatsachen nur
weitergegeben werden, wenn diese Stelle und die von ihr beauftragten Personen einer dem
Absatz 1 Satz 1 entsprechenden Schweigepflicht unterliegen. “Die Stelle eines Drittstaates im
Sinne von § 105 Abs. 1 Satz 2 und 3 ist darauf hinzuweisen, dass die Ubermittelten
Informationen zu keinem anderen Zweck verwendet werden dirfen. *Informationen, die aus
einem anderen Staat stammen, durfen nur mit ausdricklicher Zustimmung der zustandigen
Stellen, die diese Informationen mitgeteilt haben, und nur fur solche Zwecke weitergegeben
werden, denen diese Stellen zugestimmt haben.

(4a) Die 88 93, 97, 105 Abs. 1, 8 111 Abs. 5 in Verbindung mit § 105 Abs. 1 sowie 8§ 116
Abs. 1 der Abgabenordnung gelten nicht fur die in Absatz 1 bezeichneten Personen, soweit
sie zur Durchfihrung dieses Gesetzes tatig werden. ?Dies gilt nicht, soweit die Finanzbehotrden
die Kenntnisse fur die Durchfuhrung eines Verfahrens wegen einer Straftat sowie eines damit
zusammenhéngenden Besteuerungsverfahrens benétigen.

(5) Vertrauliche Informationen, die die Aufsichtsbehorde von den in Absatz 2 Satz 1 und
Absatz 4 Nr. 2 bis 4 genannten Stellen erhalten hat, dirfen im Wege der dienstlichen
Berichterstattung (Absatz 1 Satz 2) nur dann weitergegeben werden, wenn das Einverstandnis
der zustandigen Behorde vorliegt, die die Informationen erteilt hat. 2Gleiches gilt fur
Informationen, die bei der Durchfuhrung einer ortlichen Prifung einer Niederlassung in einem
anderen Mitgliedstaat oder Vertragsstaat (8 13b) erlangt wurden; in diesem Fall ist das
Einverstandnis der zustdndigen Behdrde des Mitgliedstaats oder Vertragsstaats, in dem die
ortliche Prifung durchgefuhrt wurde, erforderlich.



(6) Die Bestimmungen des Bundesdatenschutzgesetzes bleiben unberuhrt.

Redaktionelle Anmerkungen

[1] 8§ 84 geandert durch Gesetz zur Anderung des Versicherungsaufsichtsgesetzes,
insbesondere zur Durchfihrung der EG-Richtlinie 98/78/EG vom 27. Oktober 1998 Uber
die zusatzliche Beaufsichtigung der einer Versicherungsgruppe angehdrenden
Versicherungsunternehmen sowie zur Umstellung von Vorschriften auf Euro.
Anzuwenden ab 28.12.2000.

[2] Abs. 2 geandert durch Gesetz zur weiteren Fortentwicklung des Finanzplatzes
Deutschland (Viertes Finanzmarktforderungsgesetz). Anzuwenden ab 01.07.2002.

[3] Nr. 5 geandert durch Gesetz zur Anderung des Versicherungsaufsichtsgesetzes und
anderer Gesetze. Anzuwenden ab 21.12.2004.

Aktuelle Version: Anzuwenden ab 28.12.2000
g 85 [1] Aufsicht Uiber Geschaftstatigkeit im Ausland

1Die Aufsicht erstreckt sich Uber das Inland hinaus auf die in anderen Mitgliedstaaten der
Européischen Gemeinschaft und anderen Vertragsstaaten des EWR-Abkommens uber
Niederlassungen oder im Dienstleistungsverkehr ausgeiibte Geschaftstatigkeit. 2Dabei wird die
Finanzaufsicht in alleiniger Zustandigkeit, die Aufsicht im Ubrigen im Zusammenwirken mit der
Aufsichtsbehorde des anderen Mitglied- oder Vertragsstaates wahrgenommen.

Redaktionelle Anmerkungen

[1] & 85 geandert durch Gesetz zur Anderung des Versicherungsaufsichtsgesetzes,
insbesondere zur Durchfihrung der EG-Richtlinie 98/78/EG vom 27. Oktober 1998 Uber
die zusatzliche Beaufsichtigung der einer Versicherungsgruppe angehérenden
Versicherungsunternehmen sowie zur Umstellung von Vorschriften auf Euro.
Anzuwenden ab 28.12.2000.

8 85a Verbraucherinformation bei Geschaftstatigkeit im Ausland

Fur das Versicherungsgeschaft in den Mitgliedstaaten der Europaischen Gemeinschaft und den
anderen Vertragsstaaten des Abkommens Uber den Européischen Wirtschaftsraum finden die
88 10 und 10a Anwendung, wenn den Versicherungsvertragen deutsches Recht zugrunde
liegt.

8§ 86 Aufsicht Uber Liquidation und Abwicklung

Die Aufsicht hat sich auch auf die Liquidation eines Unternehmens und auf die Abwicklung der
bestehenden Versicherungen zu erstrecken, wenn der Geschaftsbetrieb untersagt oder
freiwillig eingestellt oder die Erlaubnis zum Geschaftsbetrieb widerrufen wird.

§ 87 Widerruf der Erlaubnis, Abberufung von Geschaftsleiternl] [Vom 28.12.2000
bis 20.12.2004: Widerrufung der Erlaubnis[Bis 27.12.2000: Widerrufung des
Geschaftsbetriebs]

(1) Die Aufsichtsbehorde kann die Erlaubnis flr einzelne Versicherungssparten oder den
gesamten Geschéaftsbetrieb widerrufen, wenn

1. das Unternehmen die Voraussetzungen fur die Erteilung der Erlaubnis nicht mehr erfullt,

2. das Unternehmen in schwerwiegender Weise Verpflichtungen verletzt, die ihm nach dem



Gesetz oder dem Geschéaftsplan obliegen, oder

3. [T sich so schwere MiRRstande ergeben, daR eine Fortsetzung des Geschaftsbetriebes die
Belange der Versicherten gefahrdet.

Bis 27.12.2000:

3. sich so schwere Mil3stande ergeben, dalR eine Fortsetzung des Geschéftsbetriebes die
Belange der Versicherten gefahrdet,

4. [3] das Versicherungsunternehmen von der Erlaubnis nicht binnen zwélf Monaten
Gebrauch macht oder ausdrucklich auf sie verzichtet oder wenn es seit mehr als sechs
Monaten seinen Geschéftsbetrieb eingestellt hat.

(2) Die Aufsichtsbehdrde kann die Erlaubnis fur den gesamten Geschéftsbetrieb widerrufen,
wenn das Unternehmen aullerstande ist, innerhalb der gesetzten Frist die im Solvabilitdtsplan
oder im Finanzierungsplan nach § 81b Abs. 1 oder 2 vorgesehenen MalRhahmen
durchzufuhren.

(2a)[*] 1Die Erlaubnis ist zu widerrufen, wenn das Insolvenzverfahren eroffnet ist. 2Der
Widerruf der Erlaubnis steht den im Rahmen des Insolvenzverfahrens erforderlichen
Rechtshandlungen des Versicherungsunternehmens nicht entgegen.

(3) Der Widerruf der Erlaubnis bewirkt, daf} keine neuen Versicherungen mehr abgeschlossen,
friher abgeschlossene nicht erh6ht oder verlangert werden durfen.

(4) *Wird die Erlaubnis widerrufen, so trifft die Aufsichtsbehorde alle MaRnahmen, die geeignet
sind, die Belange der Versicherten zu wahren. 2Insbesondere kann sie die freie Verfliigung
Uber die Vermogensgegenstande des Unternehmens einschranken oder untersagen sowie die
Vermogensverwaltung geeigneten Personen uUbertragen.

(5) !Bei Versicherungsvereinen auf Gegenseitigkeit wirkt der Widerruf der Erlaubnis fir den
gesamten Geschaftsbetrieb wie ein Auflosungsbeschluk. 2Auf Anzeige der Aufsichtsbehorde
wird der Widerruf im Handelsregister eingetragen.

(6)[°] Die Aufsichtsbehérde kann die Abberufung von Geschéftsleitern verlangen und diesen
Geschaftsleitern die Ausubung ihrer Tatigkeit untersagen, wenn

1. ihr Tatsachen bekannt werden, die auch die Versagung einer Erlaubnis nach & 8 Abs. 1
Satz 1 Nr. 1 rechtfertigen wirden,

2. der Geschaftsleiter vorsatzlich oder leichtfertig gegen die Bestimmungen dieses Gesetzes,
gegen die zur Durchfihrung dieses Gesetzes erlassenen Verordnungen oder gegen
Anordnungen der Aufsichtsbehorde verstofRen hat und trotz Verwarnung durch die
Aufsichtsbehdrde dieses Verhalten fortsetzt.

Bis 20.12.2004:

(6) Werden der Aufsichtsbehdrde Tatsachen bekannt, die die Versagung der Erlaubnis nach
8 8 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 rechtfertigen wurden, kann sie, statt die Erlaubnis zu widerrufen, die
Abberufung von Geschaftsleitern verlangen, auf deren Person sich die Tatsachen beziehen,
und diesen Geschéaftsleitern auch die Austibung ihrer Tatigkeit untersagen.

(7)[6] Werden der Aufsichtsbehorde Tatsachen bekannt, aus denen sich ergibt, dass eine
Person, die die Geschafte einer Versicherungs-Holdinggesellschaft im Sinne des §8 104a Abs.
2 Nr. 4 tatsachlich fuhrt, nicht zuverlassig ist oder nicht die zur FUhrung der Geschéafte
erforderliche fachliche Eignung hat, gilt 8 104u Abs. 1 Nr. 2 in Verbindung mit Abs. 2 bis 4
entsprechend.

Redaktionelle Anmerkungen



[1] Ge&andert durch Gesetz zur Anderung des Versicherungsaufsichtsgesetzes und anderer
Gesetze. Anzuwenden ab 21.12.2004.

[2] Nr. 3 geandert durch Gesetz zur Anderung des Versicherungsaufsichtsgesetzes,
insbesondere zur Durchfihrung der EG-Richtlinie 98/78/EG vom 27. Oktober 1998 Uber
die zusatzliche Beaufsichtigung der einer Versicherungsgruppe angehérenden
Versicherungsunternehmen sowie zur Umstellung von Vorschriften auf Euro.
Anzuwenden ab 28.12.2000.

[3] Nr. 4 gestrichen durch Gesetz zur Anderung des Versicherungsaufsichtsgesetzes,
insbesondere zur Durchfuhrung der EG-Richtlinie 98/78/EG vom 27. Oktober 1998 uber
die zusatzliche Beaufsichtigung der einer Versicherungsgruppe angehérenden
Versicherungsunternehmen sowie zur Umstellung von Vorschriften auf Euro.
Anzuwenden bis 27.12.2000.

[4] Abs. 2a eingefiuigt durch Gesetz zur Umsetzung aufsichtsrechtlicher Bestimmungen zur
Sanierung und Liquidation von Versicherungsunternehmen und Kreditinstituten .
Anzuwenden ab 17.12.2003.

[5] Abs. 6 geandert durch Gesetz zur Anderung des Versicherungsaufsichtsgesetzes und
anderer Gesetze. Anzuwenden ab 21.12.2004.

[6] Abs. 7 angefugt durch Gesetz zur Umsetzung der Richtlinie 2002/87/EG des
Européaischen Parlaments und des Rates vom 16. Dezember 2002
(Finanzkonglomeraterichtlinie-Umsetzungsgesetz). Anzuwenden ab 01.01.2005.

Aktuelle Version: Anzuwenden ab 28.12.2000
g 87a ['] Missbrauch bei Mitversicherung

IMiRbraucht ein Versicherungsunternehmen die Mdglichkeit nach & 111 Abs. 2, als fuhrender
Versicherer Versicherungsunternehmen aus anderen Mitgliedstaaten der Europaischen
Gemeinschaft oder anderen Vertragsstaaten des Abkommens Uber den Europaischen
Wirtschaftsraum an Mitversicherungen zu beteiligen, so kann die Aufsichtsbehdrde gegenuber
diesem Versicherungsunternehmen die zur Beseitigung des MiRbrauchs erforderlichen
Anordnungen treffen. 2In schwerwiegenden Fallen kann die Aufsichtsbehorde ferner dem
Versicherungsunternehmen den Abschlu3 derartiger Mitversicherungen untersagen oder die in
§ 87 Abs. 1 bezeichneten MaRBnahmen treffen. 3§ 87 Abs. 3 bis 5 gilt entsprechend. “Als
MiBbrauch ist es insbesondere anzusehen, wenn ein Versicherungsunternehmen die einem
fuhrenden Versicherer Ublicherweise zukommenden Aufgaben nicht wahrnimmt oder an dem
Vertrag Versicherungsunternehmen beteiligt, die nach 8 111 Abs. 2 nicht zu einer solchen
Beteiligung befugt sind.

Redaktionelle Anmerkungen

[1] 8§ 87a geandert durch Gesetz zur Anderung des Versicherungsaufsichtsgesetzes,
insbesondere zur Durchfuhrung der EG-Richtlinie 98/78/EG vom 27. Oktober 1998 Uber
die zusatzliche Beaufsichtigung der einer Versicherungsgruppe angehdrenden
Versicherungsunternehmen sowie zur Umstellung von Vorschriften auf Euro.
Anzuwenden ab 28.12.2000.

8 88 Antrag auf Eroffnung des Insolvenzverfahrens; Anzeigen des Vorstands

(1) Der Antrag auf Eroffnung des Insolvenzverfahrens tber das Vermdodgen eines
Versicherungsunternehmens kann nur von der Aufsichtsbehdrde gestellt werden.

(1a)[*] 1zustandig fir die Erdffnung eines Insolvenzverfahrens tiber das Vermégen eines
Versicherungsunternehmens sind im Bereich des Européischen Wirtschaftsraumes allein die
jeweiligen Behorden des Herkunftsstaates. ?Wird in einem Mitglied- oder Vertragsstaat ein



Insolvenzverfahren Uber das Vermdgen eines Versicherungsunternehmens eroffnet, so wird
das Verfahren ohne Ricksicht auf die Voraussetzungen des 8 343 Abs. 1 der
Insolvenzordnung anerkannt.

(1b)[2] 1sekundarinsolvenzverfahren oder sonstige Partikularverfahren beziiglich der
Versicherungsunternehmen, die ihren Sitz in einem anderen Mitglied- oder Vertragstaat
haben, sind nicht zulassig. ?Dies gilt nicht hinsichtlich Niederlassungen von
Versicherungsunternehmen eines Drittstaates im Sinne des § 105 Abs. 1 und 2 sowie in den
Fallen des § 110d.

(2)[3] 1spbald das Versicherungsunternehmen zahlungsunfahig wird, hat es sein Vorstand der
Aufsichtsbehdrde anzuzeigen. ?Dies gilt sinngemaR, wenn das Vermogen des
Versicherungsunternehmens nicht mehr die Schulden deckt. 3Diese Anzeigepflicht tritt an
Stelle der dem Vorstand durch andere gesetzliche Vorschriften auferlegten Pflicht, bei
Zahlungsunfahigkeit oder Uberschuldung die Eréffnung des Insolvenzverfahrens zu
beantragen. “Bleiben bei Versicherungsvereinen auf Gegenseitigkeit und nach dem
Gegenseitigkeitsgrundsatz arbeitenden 6ffentlich-rechtlichen Versicherungsunternehmen, bei
denen Nachschisse oder Umlagen zu leisten sind, ausgeschriebene Nachschisse oder
Umlagen funf Monate Uber die Falligkeit rickstandig, so hat der Vorstand zu prifen, ob sich,
wenn die nicht bar eingegangenen Nachschiisse oder Umlagen aul3er Betracht bleiben,
Uberschuldung ergibt; ist dies der Fall, so hat er es binnen eines Monats nach Ablauf der
bezeichneten Frist der Aufsichtsbehdrde anzuzeigen. °Die gleichen Pflichten haben die
Liguidatoren.

Bis 16.12.2003:

(2) *Sobald das Versicherungsunternehmen zahlungsunfahig wird, hat es sein Vorstand der
Aufsichtsbehodrde anzuzeigen. ?Dies gilt sinngemaR, wenn das Vermogen des
Versicherungsunternehmens nicht mehr die Schulden deckt. 3Diese Anzeigepflicht tritt an
Stelle der dem Vorstand durch andere gesetzliche Vorschriften auferlegten Pflicht, bei
Zahlungsunfahigkeit oder Uberschuldung die Eréffnung des Insolvenzverfahrens zu
beantragen. “Bleiben bei Versicherungsvereinen auf Gegenseitigkeit und nach dem
Gegenseitigkeitsgrundsatz arbeitenden 6ffentlich-rechtlichen Versicherungsunternehmen, bei
denen Nachschisse oder Umlagen zu leisten sind, ausgeschriebene Nachschiisse oder
Umlagen funf Monate Uber die Falligkeit rickstandig, so hat der Vorstand zu prifen, ob sich,
wenn die nicht bar eingegangenen Nachschiisse oder Umlagen aulier Betracht bleiben,
Uberschuldung ergibt; ist dies der Fall, so hat er es binnen einem Monat nach Ablauf der
bezeichneten Frist der Aufsichtsbehdrde anzuzeigen. °Die gleichen Pflichten haben die
Liquidatoren.

(3)[*] 1Das Insolvenzgericht hat der Aufsichtsbehorde den Eréffnungsbeschluss unverziiglich
zu Ubermitteln, die unverziglich die Aufsichtsbehérden der anderen Mitglied- und
Vertragsstaaten unterrichtet. 2Erhalt die Aufsichtsbehorde eine entsprechende Mitteilung der
Aufsichtsbehorden eines Mitglied- oder Vertragsstaates, kann sie diese Entscheidung bekannt
machen. 3Unbeschadet der in § 30 der Insolvenzordnung vorgesehenen Bekanntmachung
hat das Insolvenzgericht den Erdffnungsbeschluss auszugsweise im Amtsblatt der
Europaischen Union zu veroéffentlichen. 4In den Bekanntmachungen gemar § 30 der
Insolvenzordnung und der Vero6ffentlichung im Amtsblatt der Européischen Union sind das
zustandige Gericht, das mal3gebliche Recht und der bestellte Insolvenzverwalter anzugeben.

(4)[5] 1Dje Aufsichtsbehérde kann jederzeit vom Insolvenzgericht und dem Insolvenzverwalter
Auskunfte Uber den Stand des Verfahrens verlangen. ?Die Aufsichtsbehdrde ist verpflichtet, die
Aufsichtsbehdrde eines anderen Mitglied- oder Vertragsstaates auf deren Verlangen tber den
Stand des Insolvenzverfahrens zu informieren.

(5)[6] 1stellt die Aufsichtsbehorde den Antrag auf Eréffnung eines Insolvenzverfahrens tiber
das Vermogen der Niederlassung eines Versicherungsunternehmens eines Drittstaates im
Sinne des 8§ 105 Abs. 1 Satz 1, so unterrichtet sie unverziglich die Aufsichtsbehdrden der



Mitglied- oder Vertragsstaaten, in denen das Versicherungsunternehmen auch eine
Niederlassung hat. ?Die beteiligten Personen und Stellen bemuhen sich um ein abgestimmtes
Vorgehen.

Redaktionelle Anmerkungen

[1] Abs. 1a eingefugt durch Gesetz zur Umsetzung aufsichtsrechtlicher Bestimmungen zur
Sanierung und Liquidation von Versicherungsunternehmen und Kreditinstituten .
Anzuwenden ab 17.12.2003.

[2] Abs. 1b eingefuigt durch Gesetz zur Umsetzung aufsichtsrechtlicher Bestimmungen zur
Sanierung und Liquidation von Versicherungsunternehmen und Kreditinstituten .
Anzuwenden ab 17.12.2003.

[3] Abs. 2 geandert durch Gesetz zur Umsetzung aufsichtsrechtlicher Bestimmungen zur
Sanierung und Liquidation von Versicherungsunternehmen und Kreditinstituten .
Anzuwenden ab 17.12.2003.

[4] Abs. 3 angefugt durch Gesetz zur Umsetzung aufsichtsrechtlicher Bestimmungen zur
Sanierung und Liquidation von Versicherungsunternehmen und Kreditinstituten .
Anzuwenden ab 17.12.2003.

[5] Abs. 4 angefugt durch Gesetz zur Umsetzung aufsichtsrechtlicher Bestimmungen zur
Sanierung und Liquidation von Versicherungsunternehmen und Kreditinstituten .
Anzuwenden ab 17.12.2003.

[6] Abs. 5 angefugt durch Gesetz zur Umsetzung aufsichtsrechtlicher Bestimmungen zur
Sanierung und Liquidation von Versicherungsunternehmen und Kreditinstituten .
Anzuwenden ab 17.12.2003.

§ 88a ['] Unterrichtung der Glaubiger

(1) *Mit dem Eroffnungsbeschluss ist den Glaubigern ein Formblatt zu Gbersenden, das in
samtlichen Amtssprachen der Europaischen Gemeinschaft und der anderen Vertragsstaaten
des Abkommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum mit den Worten "Aufforderung zur
Anmeldung und Erlauterung einer Forderung. ?Fristen beachten!" tUiberschrieben ist. 3Das
Formblatt wird vom Bundesministerium der Justiz im elektronischen Bundesanzeiger[?]
[Bis 20.12.2004: Bundesanzeiger] verotffentlicht und enthalt insbesondere folgende
Angaben:

1. welche Fristen einzuhalten sind und welche Folgen deren Versdumung hat;

2. wer fur die Entgegennahme der Anmeldung und Erlauterung einer Forderung zustéandig
ist;

3. welche weiteren Mallhahmen vorgeschrieben sind;

4. welche Bedeutung die Anmeldung der Forderung fiir bevorrechtigte oder dinglich
gesicherte Glaubiger hat und inwieweit diese ihre Forderungen anmelden mussen;

5. die allgemeinen Wirkungen des Insolvenzverfahrens auf die Versicherungsvertrage;

6. den Zeitpunkt, ab dem Versicherungsvertrage oder -geschéfte keine Rechtswirkung mehr
entfalten und

7. die Rechte und Pflichten der Versicherten in Bezug auf den betreffenden Vertrag bzw. das
entsprechende Geschéft.

(2) Ist ein bekannter Glaubiger mit gewdhnlichem Aufenthalt, Wohnsitz oder Sitz in einem
anderen Mitglied- oder Vertragsstaat Inhaber einer Forderung als Versicherungsnehmer,
Versicherter, Begunstigter oder geschadigter Dritter mit Direktanspruch gegen den
Versicherer, so ist er in einer Amtssprache des Mitglied- oder Vertragsstaates zu unterrichten,
in dem er seinen gewohnlichen Aufenthalt oder seinen Wohnsitz oder Sitz hat.



(3) 'Glaubiger mit gewodhnlichem Aufenthalt, Wohnsitz oder Sitz in einem anderen Mitglied-
oder Vertragsstaat konnen ihre Forderung in einer Amtssprache dieses anderen Staates
anmelden. 2In diesem Fall muss die Anmeldung in deutscher Sprache mit den Worten
"Anmeldung und Erlauterung einer Forderung" Uberschrieben sein.

(4) Der Insolvenzverwalter hat die Glaubiger regelmaflig in geeigneter Form uber den
Fortgang des Insolvenzverfahrens zu unterrichten.

Redaktionelle Anmerkungen

[1] §& 88a eingefugt durch Gesetz zur Umsetzung aufsichtsrechtlicher Bestimmungen zur
Sanierung und Liquidation von Versicherungsunternehmen und Kreditinstituten .
Anzuwenden ab 17.12.2003.

[2] Ge&andert durch Gesetz zur Anderung des Versicherungsaufsichtsgesetzes und anderer
Gesetze. Anzuwenden ab 21.12.2004.

8 89 Zahlungsverbot; Herabsetzung von Leistungen

(1)1 1Ergibt sich bei der Priifung der Geschéaftsfilhrung und der Vermégenslage eines
Unternehmens, daf? dieses fur die Dauer nicht mehr imstande ist, seine Verpflichtungen zu
erfullen, die Vermeidung des Insolvenzverfahrens aber zum Besten der Versicherten geboten
erscheint, so kann die Aufsichtsbehdrde das hierzu Erforderliche anordnen, auch die Vertreter
des Unternehmens auffordern, binnen bestimmter Frist eine Anderung der
Geschéaftsgrundlagen oder sonst die Beseitigung der Mangel herbeizufiihren. 2Alle Arten
Zahlungen, besonders Versicherungsleistungen, Gewinnverteilungen und bei
Lebensversicherungen der Ruckkauf oder die Beleihung des Versicherungsscheins sowie
Vorauszahlungen darauf, konnen zeitweilig verboten werden. 3Die Vorschriften der
Insolvenzordnung zum Schutz von Zahlungs- sowie Wertpapierliefer- und -
abrechnungssystemen sowie von dinglichen Sicherheiten der Zentralbanken und von
Finanzsicherheiten finden entsprechend Anwendung.

Bis 08.04.2004:

(1) ‘Ergibt sich bei der Prifung der Geschaftsfihrung und der Vermoégenslage eines
Unternehmens, daf dieses fur die Dauer nicht mehr imstande ist, seine Verpflichtungen zu
erfullen, die Vermeidung des Insolvenzverfahrens aber zum Besten der Versicherten geboten
erscheint, so kann die Aufsichtsbehdrde das hierzu Erforderliche anordnen, auch die Vertreter
des Unternehmens auffordern, binnen bestimmter Frist eine Anderung der
Geschaftsgrundlagen oder sonst die Beseitigung der Mangel herbeizufiihren. 2Alle Arten
Zahlungen, besonders Versicherungsleistungen, Gewinnverteilungen und bei
Lebensversicherungen der Rickkauf oder die Beleihung des Versicherungsscheins sowie
Vorauszahlungen darauf, kbnnen zeitweilig verboten werden.

(2) *Unter der Voraussetzung in Absatz 1 Satz 1 kann die Aufsichtsbehorde, wenn nétig, die
Verpflichtungen eines Lebensversicherungsunternehmens aus seinen Versicherungen dem
Vermogensstand entsprechend herabsetzen. ?Dabei kann die Aufsichtsbehdrde ungleichmaRig
verfahren, wenn es besondere Umstande rechtfertigen, namentlich wenn bei mehreren
Gruppen von Versicherungen die Notlage des Unternehmens mehr in einer als in einer
anderen begrundet ist. *Bei der Herabsetzung werden, soweit Deckungsriickstellungen der
einzelnen Versicherungsvertrage bestehen, zunachst die Deckungsrickstellungen herabgesetzt
und danach die Versicherungssummen neu festgestellt, sonst diese unmittelbar herabgesetzt.
4Die Pflicht der Versicherungsnehmer, die Versicherungsentgelte in der bisherigen H6he
weiterzuzahlen, wird durch die Herabsetzung nicht berthrt.

(3)[?] Die MaRnahmen nach den Abséatzen 1 und 2 kénnen auf eine selbstandige Abteilung des
Sicherungsvermogens (8 66 Abs. 7) beschrankt werden.



Bis 16.12.2003:

(3) Die MalRnahmen nach den Abséatzen 1, 2 kénnen auf eine selbstandige Abteilung des
Deckungsstocks (8§ 66 Abs. 7) beschrankt werden.

Redaktionelle Anmerkungen

[1] Abs. 1 geandert durch Gesetz zur Umsetzung der Richtlinie 2002/47/EG vom 6. Juni
2002 iber Finanzierungssicherheiten und zur Anderung des Hypothekenbankgesetzes
und anderer Gesetze. Anzuwenden ab 09.04.2004.

[2] Abs. 3 geandert durch Gesetz zur Umsetzung aufsichtsrechtlicher Bestimmungen zur
Sanierung und Liquidation von Versicherungsunternehmen und Kreditinstituten .
Anzuwenden ab 17.12.2003.

Aktuelle Version: Anzuwenden ab 02.09.2005
§ 89a [1]

Widerspruch und Anfechtungsklage gegen MaBnahmen nach & 1b Abs. 4 Satz 1 und Abs. 5, §
58, 8§ 66 Abs. 3, 8 81 Abs. 2 in Verbindung mit 8 5 Abs. 1 oder § 7 Abs. 2, § 81b Abs. 1
Satz 2, Abs. 2 Satz 2, Abs. 2a Satz 5, Abs. 2b, 2c und Abs. 4, 88 83, 8 83a, 87 Abs. 1 Nr. 2
und 3, Abs. 4 und 6, 88 88, 89, 104 Abs. 1la Satz 1, Abs. 2 Satz 1 bis 3 und Abs. 4, § 121a
Abs. 1 in Verbindung mit § 81b Abs. 1 Satz 2, Abs. 2 Satz 2 und Abs. 4, 8§ 83, 83a Abs. 1
und 2, 8 104 Abs. la Satz 1, Abs. 2 Satz 1 bis 3 und Abs. 4, 8 104r Abs. 4 Satz 5, 88 104t,
104u Abs. 1, 8 121a Abs. 3, § 121c Abs. 5 haben keine aufschiebende Wirkung.

Redaktionelle Anmerkungen

[1] & 89a geandert durch Siebtes Gesetz zur Anderung des Versicherungsaufsichtsgesetzes.
Anzuwenden ab 02.09.2005.

§ 89b 11 Unterrichtung der Aufsichtsbehérden tiber SanierungsmaRnahmen,
Bekanntmachung von Verfugungen der Aufsichtsbehodrde

(1) *Vor Erlass einer Verfuigungsbeschrankung nach 8§ 81b Abs. 4 unterrichtet die
Aufsichtsbehorde die Aufsichtsbehdrden aller Mitglied- und Vertragsstaaten; sie unterrichtet
sie auch Uber die konkreten Wirkungen ihrer MaBnahme. 2Dies gilt auch bei MaRnahmen auf
Grund § 81 Abs. 2 Satz 1, § 83a,l?] [Bis 20.12.2004: Abs. 2a,] & 87 Abs. 4 Satz 2, §8§
87a und 89, auch in Verbindung mit 88 104h, 105 Abs. 3, § 110d Abs. 2, 3, 8 111b Abs.
4, 5und 8§ 113, die Sanierungsmaflhahmen (Absatz 3) darstellen; ist in diesen Fallen die
vorherige Unterrichtung nicht moglich, sind die Aufsichtsbehdrden unmittelbar nach Erlass der
MalRnahme zu unterrichten.

(2) 'MaBnahmen nach den in Absatz 1 genannten Vorschriften, gegen die Rechtsbehelfe
eingelegt werden koénnen, sind zuséatzlich ohne den ihrer Begrindung dienenden Teil im
Amtsblatt der Europaischen Gemeinschaften bekannt zu machen. ?In der Bekanntmachung ist
die Stelle, bei der die Begrindung vorgehalten wird, und das anwendbare Recht anzugeben.
3Die Bekanntmachung ist nicht Wirksamkeitsvoraussetzung der MaRnahme.

(3) !Sanierungsmaflnahmen im Sinne der Absatze 1 und 2 sind alle MaRnahmen, mit denen
die finanzielle Lage des Versicherungsunternehmens gesichert oder wiederhergestellt werden
soll, und die die bestehenden Rechte von Dritten beeintrachtigen. 2Dazu zahlen unter anderem
auch MalRhahmen, die die Aussetzung der Zahlung, die Aussetzung von
VollstreckungsmaBRnahmen oder eine Kirzung der Forderungen erlauben. 3In Ansehung der
Sanierungsmafnahmen sind auf Vertrage zur Nutzung oder zum Erwerb eines unbeweglichen



Gegenstands, auf Arbeitsvertrage und Arbeitsverhéltnisse, auf Aufrechnungen, auf
Pensionsgeschéfte im Sinne des § 340b des Handelsgesetzbuchs, auf
Schuldumwandlungsvertrage und Aufrechnungsvereinbarungen sowie auf dingliche Rechte
Dritter die 88 336, 337, 338, 340 und 351 Abs. 2 der Insolvenzordnung entsprechend
anzuwenden, soweit dieses Gesetz nichts anderes bestimmt.

(4) Die Absatze 1 und 2 gelten nicht, wenn und soweit ausschlieilich die Rechte von
Anteilseignern, Mitgliedern oder Arbeitnehmern eines Versicherungsunternehmens in einer
dieser Eigenschaften beeintrachtigt sein kdnnen. 2Die Bekanntmachung und Unterrichtung
nach den Absatzen 1 und 2 sind entbehrlich bei kleineren Vereinen (& 53) und Unternehmen,
die nicht grenzuberschreitend téatig sind; dies gilt nicht, wenn die Kraftfahrzeug-
Haftpflichtversicherung betrieben wird.

Redaktionelle Anmerkungen

[1] 8 89b eingefligt durch Gesetz zur Umsetzung aufsichtsrechtlicher Bestimmungen zur
Sanierung und Liquidation von Versicherungsunternehmen und Kreditinstituten .
Anzuwenden ab 17.12.2003.

[2] Ge&andert durch Gesetz zur Anderung des Versicherungsaufsichtsgesetzes und anderer
Gesetze. Anzuwenden ab 21.12.2004.

Aktuelle Version: Anzuwenden vom 28.12.2000 bis 30.04.2002
8§ 90 [11 Bundesaufsichtsamt
(1) (auBer Kraft

(2) Der Prasident des Bundesaufsichtsamts flr das Versicherungswesen wird auf Vorschlag der
Bundesregierung vom Bundesprasidenten ernannt.

(3) Die Ubrigen Beamten ernennt das Bundesministerium der Finanzen.

(4) Beschaftigte des Bundesaufsichtsamts durfen nicht gleichzeitig Leiter oder Beamte
offentlich-rechtlicher Versicherungsunternehmen sein.

Redaktionelle Anmerkungen

[1] & 90 geandert durch Gesetz zur Anderung des Versicherungsaufsichtsgesetzes,
insbesondere zur Durchfihrung der EG-Richtlinie 98/78/EG vom 27. Oktober 1998 Uber
die zusatzliche Beaufsichtigung der einer Versicherungsgruppe angehérenden
Versicherungsunternehmen sowie zur Umstellung von Vorschriften auf Euro. Gestrichen
durch Gesetz Uber die integrierte Finanzdienstleistungsaufsicht. Anzuwenden vom
28.12.2000 bis 30.04.2002.

8 91 (weggefallen)
Aktuelle Version: Anzuwenden ab 02.09.2005
§ 92 [ versicherungsbeirat

(1) zur Mitwirkung bei der Aufsicht besteht bei der Bundesanstalt ein Beirat aus
Sachverstandigen des Versicherungswesens.

(2) Der Versicherungsbeirat besteht aus acht, die verschiedenen Versicherungszweige
ausgeglichen reprasentierenden Vertretern der Versicherungswirtschaft, davon zwei des



Versicherungsvertriebs, acht Vertretern der Versicherungsnehmer und aus acht Vertretern der
Versicherungswissenschaft sowie fachwissenschaftlicher Vereinigungen. ?Die Vertreter der
Versicherungsnehmer setzen sich zusammen aus vier Vertretern von
Verbraucherschutzorganisationen, je einem Vertreter der Versicherungsmakler, der Industrie,
mittelstandischen Vereinigungen sowie der Gewerkschaften.

(3) Die Mitglieder des Beirats werden fiur die Dauer von fiinf Jahren vom Bundesministerium
der Finanzen berufen. 2Eine einmalige Wiederbestellung ist zulassig.

(4) Die Mitglieder verwalten ihr Amt als unentgeltliches Ehrenamt; fir ihre Teilnahme an
Sitzungen erhalten sie Tagegelder und Vergutung der Reisekosten nach festen Satzen, die das
Bundesministerium der Finanzen bestimmt.

(5) 'Das Nahere uber das Verfahren des Beirats regelt das Bundesministerium der Finanzen
durch Rechtsverordnung ohne Zustimmung des Bundesrates. 2Die Ermachtigung kann durch
Rechtsverordnung auf die Bundesanstalt Ubertragen werden.

Redaktionelle Anmerkungen

[1] 8 92 geandert durch Siebtes Gesetz zur Anderung des Versicherungsaufsichtsgesetzes.
Anzuwenden ab 02.09.2005.

§ 93 [11 zwangsmittel

(1)[?] 1pas Bundesaufsichtsamt kann die Befolgung der Verfiigungen, die es innerhalb seiner
gesetzlichen Befugnisse trifft, mit Zwangsmitteln nach den Bestimmungen des Verwaltungs-
Vollstreckungsgesetzes durchsetzen. ?Dabei kann es die Zwangsmittel fur jeden Fall der
Nichtbefolgung androhen. 3Es kann Zwangsmittel auch gegen Versicherungsunternehmen
anwenden, die juristische Personen des offentlichen Rechts sind.

Bis 27.12.2000:

(1) Das Bundesaufsichtsamt kann die Befolgung der Verfiigungen, die es innerhalb seiner
gesetzlichen Befugnisse trifft, mit Zwangsmitteln nach den Bestimmungen des Verwaltungs-
Vollstreckungsgesetzes durchsetzen. 2Es kann Zwangsmittel auch gegen
Versicherungsunternehmen anwenden, die juristische Personen des 6ffentlichen Rechts sind.

(2)[3] Die H6he des Zwangsgeldes betragt bis zu zweihundertfiinfzigtausend Euro.
Bis 31.12.2001:
(2) Die Hohe des Zwangsgeldes betragt bis zu funfzigtausend Deutsche Mark.

Redaktionelle Anmerkungen

[1] & 93 gestrichen durch Gesetz Uber die integrierte Finanzdienstleistungsaufsicht.
Anzuwenden bis 30.04.2002.

[2] Abs. 1 geandert durch Gesetz zur Anderung des Versicherungsaufsichtsgesetzes,
insbesondere zur Durchfihrung der EG-Richtlinie 98/78/EG vom 27. Oktober 1998 Uber
die zusatzliche Beaufsichtigung der einer Versicherungsgruppe angehérenden
Versicherungsunternehmen sowie zur Umstellung von Vorschriften auf Euro.
Anzuwenden ab 28.12.2000.

[3] Abs. 2 geandert durch Gesetz zur Anderung des Versicherungsaufsichtsgesetzes,
insbesondere zur Durchfihrung der EG-Richtlinie 98/78/EG vom 27. Oktober 1998 Uber
die zusatzliche Beaufsichtigung der einer Versicherungsgruppe angehérenden



Versicherungsunternehmen sowie zur Umstellung von Vorschriften auf Euro.
Anzuwenden ab 01.01.2002.

88 94 bis 100 (weggefallen)
Aktuelle Version: Anzuwenden ab 01.05.2002
8§ 101 11 Kosten der Aufsicht

(1) 'Die Kosten des Bundesaufsichtsamts fiir das Versicherungswesen und des Verfahrens vor
ihm sind dem Bund von den seiner Aufsicht unterstellten Versicherungsunternehmen durch
Entrichtung von GebuUhren nach Absatz 2 zu erstatten; zu den Kosten gehéren auch die
Kosten, die durch eine Heranziehung von Priifern nach 8 83 Abs. 1 Nr. 4 entstanden sind. 2Zu
den Kosten sind hinzuzurechnen die Gebuhren, die im Vorjahr nicht eingegangen sind.

(2) Der Gesamtbetrag der Gebuhren soll neun Zehntel der Kosten des Absatzes 1 betragen.
2Der Satz von eins vom Tausend der gebuhrenpflichtigen Einnahme an Versicherungsentgelten
darf nicht Uberschritten werden. 3Die Gebuhren werden nach dem Verhaltnis der Rohentgelte
(Bruttopramien, Beitrage, Vor- und Nachschisse, Umlagen) berechnet, die den
Erstversicherungsunternehmen im letzten Geschéftsjahr aus den in den Mitgliedstaaten der
Europaischen Gemeinschaft und den anderen Vertragsstaaten des EWR-Abkommens und den
Unternehmen, die ausschlief3lich die Ruckversicherung zum Gegenstand haben, aus den im
Inland abgeschlossenen Versicherungen, jedoch nach Abzug der zuriickgewahrten
Uberschiisse oder Gewinnanteile erwachsen sind.

(3) Den Gebuhrensatz bestimmt jahrlich das Bundesaufsichtsamt in Tausendteilen der
gebuhrenpflichtigen Einnahme an Versicherungsentgelten. 2Dabei kann es die
gebuhrenpflichtige Einnahme und die Gebuhren nach Grundséatzen abrunden, die der
Genehmigung des Bundesministers der Finanzen bedtrfen. 3Das Bundesministerium der
Finanzen kann einen Mindestgebuhrenbetrag festsetzen.

(4) Die Gebuhren setzt das Bundesaufsichtsamt fest; es Ubermittelt den Unternehmen einen
Verteilungsplan und fordert sie auf, die GebUhren an die Bundeshauptkasse binnen einem
Monat einzuzahlen. ?Nach Fristablauf kénnen féallige Betrage wie offentliche Abgaben
eingezogen werden.

(5) Die Absatze 1 bis 4 sind fur den Zeitraum bis zum 30. April 2002 in der bis zum Tag vor
dem Inkrafttreten des Gesetzes Uber die integrierte Finanzdienstleistungsaufsicht vom

22. April 2002 (BGBI. | S. 1310) geltenden Fassung auf die angefallenen Kosten des
Bundesaufsichtsamtes fur das Versicherungswesen anzuwenden.

Redaktionelle Anmerkungen

[1] & 101 geandert durch Gesetz Uber die integrierte Finanzdienstleistungsaufsicht.
Anzuwenden ab 01.05.2002.



Gesetz Uber die Beaufsichtigung der Versicherungsunternehmen
Aktuelle Version: Anzuwenden vom 01.05.2002 bis 01.09.2005
§ 102 [11 Auferlegung barer Auslagen

Die Bundesanstalt kann bei einem Beweisverfahren, das durch unbegriindete Antrage oder
Beschwerden veranlalRt worden ist, sowie bei einem erfolglosen Rechtsmittel die baren
Auslagen ganz oder teilweise den Antragstellern auferlegen.

Redaktionelle Anmerkungen

[1] & 102 geandert durch Gesetz Uber die integrierte Finanzdienstleistungsaufsicht.
Aufgehoben durch Siebtes Gesetz zur Anderung des Versicherungsaufsichtsgesetzes.
Anzuwenden vom 01.05.2002 bis 01.09.2005.

Aktuelle Version: Anzuwenden ab 01.05.2002
§ 103 11 veroffentlichungen

(1) Die Bundesanstalt veroffentlicht jahrlich Mitteilungen Uber den Stand der ihrer Aufsicht
unterstellten Versicherungsunternehmen sowie Uber ihre Wahrnehmungen auf dem Gebiet des
Versicherungswesens.

(2) Ebenso veroffentlicht sie fortlaufend ihre Rechts- und Verwaltungsgrundsatze.

(3)[?] Die Verosffentlichungen nach den Absétzen 1 und 2 kdnnen in einem elektronischen
Informationsmedium erfolgen.

Redaktionelle Anmerkungen

[1] 8 103 geandert durch Gesetz Uber die integrierte Finanzdienstleistungsaufsicht.
Anzuwenden ab 01.05.2002.

[2] Abs. 3 angefugt durch Gesetz zur Umsetzung aufsichtsrechtlicher Bestimmungen zur
Sanierung und Liquidation von Versicherungsunternehmen und Kreditinstituten .
Anzuwenden ab 17.12.2003.

Aktuelle Version: Anzuwenden ab 01.05.2002
§ 103a [1] statistische Daten fir die Krankenversicherung

(1)1 1Dje Bundesanstalt veroéffentlicht spatestens ab dem 1. Januar 1996 nicht
tarifspezifische allgemeine Wahrscheinlichkeitstafeln und andere einschlagige statistische
Daten fur die Krankenversicherung im Sinne des § 12 Abs. 1. 28 103 Abs. 3 gilt
entsprechend.

Bis 16.12.2003:

(1) Die Bundesanstalt veroffentlicht spatestens ab dem 1. Januar 1996 nicht tarifspezifische
allgemeine Wahrscheinlichkeitstafeln und andere einschlagige statistische Daten fur die
Krankenversicherung im Sinne des § 12 Abs. 1.

(2) Versicherungsunternehmen mit Sitz im Inland, die die Krankenversicherung betreiben,
sind verpflichtet, die fur die Veroffentlichung nach Absatz 1 bendétigten Daten anhand der



Daten ihrer Versicherungsbestande der Bundesanstalt jahrlich mitzuteilen. 2In der in 8 12c
genannten Rechtsverordnung ist festzulegen, welche Versicherungsbestande und Daten
hierbei zu bericksichtigen sind.

Redaktionelle Anmerkungen

[1] 8 103a geandert durch Gesetz uber die integrierte Finanzdienstleistungsaufsicht.
Anzuwenden ab 01.05.2002.

[2] Abs. 1 geandert durch Gesetz zur Umsetzung aufsichtsrechtlicher Bestimmungen zur
Sanierung und Liquidation von Versicherungsunternehmen und Kreditinstituten .
Anzuwenden ab 17.12.2003.

Aktuelle Version: Anzuwenden ab 01.07.2002
§ 104 [11 umfang der Aufsicht tiber Inhaber bedeutender Beteiligungen

(1) *Wer beabsichtigt, eine bedeutende Beteiligung (8 7a Abs. 2 Satz 3) an einem
Erstversicherungsunternehmen zu erwerben, hat der Aufsichtsbehdrde die H6he der
beabsichtigten Beteiligung unverzuglich anzuzeigen. ?In der Anzeige hat er die fur die
Beurteilung seiner Zuverlassigkeit wesentlichen Tatsachen sowie die Personen oder
Unternehmen anzugeben, von denen er die entsprechenden Anteile erwerben will; auf
Verlangen der Aufsichtsbehérde hat er die in 8 5 Abs. 5 Nr. 6 Buchstabe ¢ und d genannten
Unterlagen einzureichen und auf seine Kosten durch einen von ihr zu bestimmenden
Wirtschaftsprufer prufen zu lassen. 3Ist der Erwerber eine juristische Person oder
Personenhandelsgesellschaft, hat der Inhaber einer bedeutenden Beteiligung jeden neu
bestellten gesetzlichen oder satzungsmaligen Vertreter oder neue persdnlich haftende
Gesellschafter mit den fur die Beurteilung seiner Zuverlassigkeit wesentlichen Tatsachen
unverziglich anzuzeigen. “Der Inhaber einer bedeutenden Beteiligung hat der
Aufsichtsbehdrde ferner unverziglich anzuzeigen, wenn er beabsichtigt, den Betrag der
bedeutenden Beteiligung so zu erh6hen, dass die Schwellen von 20 Prozent, 33 Prozent oder
50 Prozent der Stimmrechte oder des Nennkapitals erreicht oder Uberschritten werden, oder
dass das Versicherungsunternehmen zu einem kontrollierten Unternehmen (8 7a Abs. 2
Satz 8) wird.

(1a) 'Die Aufsichtsbehdrde kann innerhalb von drei Monaten nach Eingang der vollstandigen
Anzeige den beabsichtigten Erwerb der bedeutenden Beteiligung oder ihre Erhéhung
untersagen, wenn Tatsachen die Annahme rechtfertigen, dass

1. [21 der Anzeigende oder, wenn er juristische Person ist, ein gesetzlicher oder
satzungsmaRiger Vertreter oder, wenn er eine Personenhandelsgesellschaft ist, ein
Gesellschafter nicht zuverlassig ist oder aus anderen Grunden nicht den im Interesse einer
soliden und umsichtigen Fuhrung des Erstversicherungsunternehmens zu stellenden
Anspruchen genugt; dies ist auch der Fall, wenn der Erwerber der bedeutenden
Beteiligung nicht darlegen kann, dass er Uber geeignete und ausreichende Mittel zur
Umsetzung seiner geschéaftlichen Plane fiur die Fortsetzung und die Entwicklung der
Geschafte des Erstversicherungsunternehmens verfugt und die Belange der Versicherten
ausreichend gewabhrt sind; ferner gilt § 8 Abs. 1 Satz 1 Nr. 2 zweiter Halbsatz
entsprechend,

Bis 20.12.2004:

1. der Anzeigende oder, wenn er juristische Person ist, ein gesetzlicher oder
satzungsmaliger Vertreter oder, wenn er eine Personenhandelsgesellschaft ist, ein
Gesellschafter nicht zuverlassig oder aus anderen Grunden nicht den im Interesse einer
soliden und umsichtigen Fuhrung des Erstversicherungsunternehmens zu stellenden
Anspruchen genugt; § 8 Abs. 1 Satz 1 Nr. 2 Teilsatz 2 gilt entsprechend,

2. das Erstversicherungsunternehmen durch die Begrindung oder Erhdhung der Beteiligung
mit dem Inhaber der bedeutenden Beteiligung in einen Unternehmensverbund



eingebunden wirde, der durch die Struktur des Beteiligungsgeflechts oder durch
mangelhafte wirtschaftliche Transparenz eine wirksame Aufsicht Uber das
Versicherungsunternehmen beeintrachtigen kann, oder

3. das Erstversicherungsunternehmen durch die Begrindung oder Erhdhung der
bedeutenden Beteiligung Tochterunternehmen eines Versicherungsunternehmens eines
Drittstaates im Sinne des 8 105 Abs. 1 Satz 2 und 3 wirde, das im Staat seines Sitzes
oder seiner Hauptverwaltung nicht wirksam beaufsichtigt wird oder dessen zustandige
Aufsichtsstelle zu einer befriedigenden Zusammenarbeit nicht bereit ist.

2Wird der Erwerb nicht untersagt, kann die Aufsichtsbehorde eine Frist festsetzen, nach deren
Ablauf die Person oder Personenhandelsgesellschaft, welche die Anzeige nach Absatz 1 Satz 1
oder 4 erstattet hat, den Vollzug oder den Nichtvollzug des beabsichtigten Erwerbs an die
Aufsichtsbehorde anzuzeigen hat. 3Nach Ablauf der Frist hat diese Person oder
Personenhandelsgesellschaft die Anzeige unverzuglich bei der Aufsichtsbehorde zu erstatten.

(1b) Die Aufsichtsbehotrde hat die Auskiunfte- und Vorlagerechte nach Absatz 1 Satz 2 bis 4
auch nach Ablauf der Frist des Absatzes la Satz 1.

(2) Sofern Tatsachen Anlass zu Zweifeln geben, dass der Inhaber einer bedeutenden
Beteiligung den in § 7a Abs. 2 Satz 1 und 2 genannten Anforderungen genlgt oder dass die
Verbindung mit anderen Personen oder Unternehmen wegen der Struktur des
Beteiligungsgeflechts oder mangelhafter wirtschaftlicher Transparenz eine wirksame Aufsicht
Uber das Erstversicherungsunternehmen moglich macht, kann die Aufsichtsbehdrde die nach
Absatz 1 Satz 2 zweiter Halbsatz zulassigen MalRnahmen ergreifen. 2Die Aufsichtsbehorde
kann dem Inhaber einer bedeutenden Beteiligung sowie den von ihm kontrollierten
Unternehmen die Ausubung der Stimmrechte untersagen und anordnen, dass uUber die Anteile
nur mit ihrer Zustimmung verfugt werden darf, wenn

1. die Voraussetzungen fur eine Untersagungsverfugung nach Absatz 1a Satz 1 vorliegen,

2. der Inhaber der bedeutenden Beteiligung seiner Pflicht nach Absatz 1 Satz 1 und 4 zur
vorherigen Unterrichtung der Aufsichtsbehdrde nicht nachgekommen ist und diese
Unterrichtung innerhalb einer von der Aufsichtsbehdrde gesetzten Frist nicht nachgeholt
hat oder

3. die Beteiligung entgegen Absatz la Satz 3 oder trotz einer vollziehbaren Untersagung
nach Absatz 1a Satz 1 erworben oder erhdht worden ist.

3In den Fallen des Satzes 2 kann die Auslibung der Stimmrechte auf einen Treuhander
Ubertragen werden. “Der Treuhander hat bei der Austibung der Stimmrechte den Interessen
einer soliden und umsichtigen Fuhrung des Versicherungsunternehmens Rechnung zu tragen.
5In den Fallen des Satzes 2 kann die Aufsichtsbehorde tUber die MaRnahmen nach Satz 2
hinaus einen Treuhédnder mit der VeraufRerung der Anteile, soweit sie eine bedeutende
Beteiligung begrinden, beauftragen, wenn der Inhaber der bedeutenden Beteiligung der
Aufsichtsbehorde nicht innerhalb einer von dieser bestimmten angemessenen Frist einen
zuverlassigen Erwerber nachweist; die Inhaber der Anteile haben bei der Verau3erung in dem
erforderlichen Umfang mitzuwirken. 6Der Treuhander wird auf Antrag des
Versicherungsunternehmens, eines an ihm Beteiligten oder der Aufsichtsbehdrde vom Gericht
des Sitzes des Versicherungsunternehmens bestellt. ’Sind die Voraussetzungen des Satzes 2
entfallen, hat die Aufsichtsbehdrde den Widerruf der Bestellung des Treuhanders zu
beantragen. Der Treuhander hat Anspruch auf Ersatz angemessener Auslagen und auf
Vergutung fur seine Tatigkeit. °Das Gericht setzt auf Antrag des Treuhanders die Auslagen und
die Vergltung fest; die weitere Beschwerde ist ausgeschlossen. *°Der Bund schiel3t die
Auslagen und die Vergutung vor; fur seine Aufwendungen haften dem Bund der betroffene
Inhaber der bedeutenden Beteiligung und das Versicherungsunternehmen
gesamtschuldnerisch.

(2a)[3] vor MaRnahmen nach Absatz la Satz 1 hat die Aufsichtsbehorde die zustandigen



Stellen in den anderen betroffenen Mitglied- oder Vertragsstaaten anzuhéren, wenn es sich bei
dem Erwerber der bedeutenden Beteiligung handelt

1. um ein in dem anderen Staat zugelassenes Erstversicherungsunternehmen im Sinne des 8
104k Nr. 2 Buchstabe a Halbsatz 2, Einlagenkreditinstitut im Sinne des § 1 Abs. 3d Satz 1
des Kreditwesengesetzes, E-Geld- Institut im Sinne des 8 1 Abs. 3d Satz 4 des
Kreditwesengesetzes oder Wertpapierhandelsunternehmen im Sinne des § 1 Abs. 3d Satz
2 des Kreditwesengesetzes,

2. um ein Mutterunternehmen eines in dem anderen Staat zugelassenen
Erstversicherungsunternehmens im Sinne des § 104k Nr. 2 Buchstabe a zweiter Halbsatz,
Einlagenkreditinstituts im Sinne des § 1 Abs. 3d Satz 1 des Kreditwesengesetzes, E-Geld-
Instituts im Sinne des § 1 Abs. 3d Satz 4 des Kreditwesengesetzes oder
Wertpapierhandelsunternehmens im Sinne des 8 1 Abs. 3d Satz 2 des
Kreditwesengesetzes oder

3. um eine Person, die ein in dem anderen Staat zugelassenes
Erstversicherungsunternehmen im Sinne des 8 104k Nr. 2 Buchstabe a zweiter Halbsatz,
Einlagenkreditinstitut im Sinne des § 1 Abs. 3d Satz 1 des Kreditwesengesetzes, E-Geld-
Institut im Sinne des 8 1 Abs. 3d Satz 4 des Kreditwesengesetzes oder
Wertpapierhandelsunternehmen im Sinne des § 1 Abs. 3d Satz 2 des Kreditwesengesetzes
kontrolliert,

und wenn das Erstversicherungsunternehmen im Sinne des 8 104k Nr. 2 Buchstabe a zweiter
Halbsatz, das Einlagenkreditinstitut im Sinne des 8 1 Abs. 3d Satz 1 des Kreditwesengesetzes,
das E-Geld-Institut im Sinne des 8 1 Abs. 3d Satz 4 des Kreditwesengesetzes oder das
Wertpapierhandelsunternehmen im Sinne des § 1 Abs. 3d Satz 2 des Kreditwesengesetzes, an
dem der Erwerber eine Beteiligung zu halten beabsichtigt, durch den Erwerb unter dessen
Kontrolle kdme. 2Von MalRnahmen nach Absatz 2 Satz 1 gegeniiber Erwerbern im Sinne des
Satzes 1 hat die Aufsichtsbehotrde die zustandigen Stellen des anderen Staates zu
unterrichten; sie soll sie vorher anhéren, wenn nicht zu befurchten ist, dass durch die
Verzodgerung die Wirksamkeit der MaBnahme vereitelt oder wesentlich beeintrachtigt wird.

(3) 'Wer beabsichtigt, eine bedeutende Beteiligung an einem Erstversicherungsunternehmen
aufzugeben oder den Betrag seiner bedeutenden Beteiligung unter die Schwellen von 20
Prozent, 33 Prozent oder 50 Prozent der Stimmrechte oder des Kapitals abzusenken oder die
Beteiligung so zu verandern, dass das Versicherungsunternehmen nicht mehr kontrolliertes
Unternehmen ist, hat dies der Aufsichtsbehorde unverziglich anzuzeigen. 2Dabei hat er die
verbleibende Hohe der Beteiligung anzugeben. 3Die Aufsichtsbehorde kann eine Frist setzen,
nach deren Ablauf die Person oder Personenhandelsgesellschaft, welche die Anzeige nach
Satz 1 erstattet hat, den Vollzug oder den Nichtvollzug der beabsichtigten Absenkung oder
Veranderung ihr anzuzeigen hat. “Nach Ablauf der Frist hat die Person oder
Personenhandelsgesellschaft, welche die Anzeige nach Satz 1 erstattet hat, diese unverziglich
bei der Aufsichtsbeho6rde einzureichen.

(4)[*] 1Dje Aufsichtsbehoérde hat den Erwerb einer unmittelbaren oder mittelbaren Beteiligung
an einem Erstversicherungsunternehmen, durch den das Erstversicherungsunternehmen zu
einem Tochterunternehmen eines Unternehmens eines Drittstaates im Sinne des § 105
Abs. 1 Satz 2 und 3 wirde, vorlaufig zu untersagen oder zu beschranken, wenn ein
entsprechender Beschluss der Kommission oder des Rates der Europaischen Gemeinschaften
vorliegt, der nach Artikel 29b Abs. 4 der Richtlinie 73/239/EWG oder nach Artikel 59 Abs. 4
der Richtlinie Uber Lebensversicherungen zustande gekommen ist. 2Die vorlaufige
Untersagung oder Beschrankung darf drei Monate vom Zeitpunkt des Beschlusses an nicht
Uiberschreiten. 2Beschliel3t der Rat der Europaischen Gemeinschaften die Verlangerung der
Frist nach Satz 2, so hat die Aufsichtsbehorde die Fristverlangerung zu beachten und die
vorlaufige Untersagung oder Beschrankung entsprechend zu verlangern.

Bis 16.12.2003:



(4) 'Die Aufsichtsbehorde hat den Erwerb einer unmittelbaren oder mittelbaren Beteiligung an
einem Erstversicherungsunternehmen, durch den das Erstversicherungsunternehmen zu
einem Tochterunternehmen eines Unternehmens eines Drittstaates im Sinne des § 105

Abs. 1 Satz 2 und 3 wurde, vorlaufig zu untersagen oder zu beschranken, wenn ein
entsprechender Beschluss der Kommission oder des Rates der Europaischen Gemeinschaften
vorliegt, der nach Artikel 29b Abs. 4 der Richtlinie 73/239/EWG oder nach Artikel 32b Abs. 4
der Richtlinie 79/267/EWG zustande gekommen ist. 2Die vorlaufige Untersagung oder
Beschrankung darf drei Monate vom Zeitpunkt des Beschlusses an nicht Gberschreiten.
3BeschlieRt der Rat der Europaischen Gemeinschaften die Verlangerung der Frist nach Satz 2,
so hat die Aufsichtsbehdrde die Fristverlangerung zu beachten und die vorlaufige Untersagung
oder Beschrankung entsprechend zu verlangern.

(5)[°] § 5a uber die Anhorung der zustéandigen Stellen eines anderen Mitglied- oder
Vertragsstaates ist entsprechend anzuwenden.

Bis 31.12.2004:
(5) (auBer Kraft)

(6) 'Das Bundesministerium der Finanzen wird erméachtigt, durch Rechtsverordnung nahere
Bestimmungen uber Art, Umfang und Zeitpunkt der gemaR den Absatzen 1 und 3
einzureichenden Angaben zu erlassen, soweit dies zur Erfallung der Aufgaben der
Aufsichtsbehorde erforderlich ist. 2Die Ermachtigung kann durch Rechtsverordnung auf die
Bundesanstalt Ubertragen werden. 3Diese erlasst die Vorschriften im Benehmen mit den
Versicherungsaufsichtsbehérden der Lander.

Redaktionelle Anmerkungen

[1] & 104 geandert durch Gesetz zur weiteren Fortentwicklung des Finanzplatzes
Deutschland (Viertes Finanzmarktforderungsgesetz). Anzuwenden ab 01.07.2002.

[2] Nr. 1 geandert durch Gesetz zur Anderung des Versicherungsaufsichtsgesetzes und
anderer Gesetze. Anzuwenden ab 21.12.2004.

[3] Abs. 2a eingefugt durch Gesetz zur Umsetzung der Richtlinie 2002/87/EG des
Européaischen Parlaments und des Rates vom 16. Dezember 2002
(Finanzkonglomeraterichtlinie-Umsetzungsgesetz). Anzuwenden ab 01.01.2005.

[4] Abs. 4 geandert durch Gesetz zur Umsetzung aufsichtsrechtlicher Bestimmungen zur
Sanierung und Liquidation von Versicherungsunternehmen und Kreditinstituten .
Anzuwenden ab 17.12.2003.

[5] Abs. 5 geandert durch Gesetz zur Umsetzung der Richtlinie 2002/87/EG des
Européaischen Parlaments und des Rates vom 16. Dezember 2002
(Finanzkonglomeraterichtlinie-Umsetzungsgesetz). Anzuwenden ab 01.01.2005.

§ 104a Begriffsbestimmungen!!] [Bis 31.12.2004: Definitionen]

(1) Einer zusatzlichen Aufsicht unterliegen Erstversicherungsunternehmen,

1. die beteiligte Unternehmen mindestens eines Erstversicherungsunternehmens,
Ruckversicherungsunternehmens oder Versicherungsunternehmens eines Drittstaates sind
(beteiligte Erstversicherungsunternehmen),

2. die Tochterunternehmen einer Versicherungs-Holdinggesellschaft, eines
Ruckversicherungsunternehmens oder eines Versicherungsunternehmens eines
Drittstaates sind,

3. die Tochterunternehmen einer gemischten Versicherungs-Holdinggesellschaft sind.



(2) Im Sinne des Absatzes 1 sind

1.

[2] Beteiligte Unternehmen: Unternehmen, die entweder Mutterunternehmen sind oder die
eine Beteiligung halten oder die einer horizontalen Unternehmensgruppe angehdren.
Beteiligungen in diesem Sinne sind Anteile an anderen Unternehmen nach Mal3gabe des §
271 Abs. 1 Satz 1 des Handelsgesetzbuchs, zumindest aber das unmittelbare oder
mittelbare Halten von mindestens 20 vom Hundert der Stimmrechte oder des Kapitals.
Mutterunternehmen sind Unternehmen, die Mutterunternehmen im Sinne des § 290 des
Handelsgesetzbuchs sind, sowie alle Unternehmen, die tatsachlich einen
beherrschenden Einfluss auf ein anderes Unternehmen austben, ohne dass es auf die
Rechtsform oder den Sitz ankommt. Eine horizontale Unternehmensgruppe ist eine
Gruppe, in der ein Unternehmen mit einem oder mehreren anderen Unternehmen in der
Weise verbunden ist, dass

1. sie gemeinsam aufgrund einer Satzungsbestimmung oder eines Vertrages unter
einheitlicher Leitung stehen oder

2. sich ihre Verwaltungs-, Leitungs- oder Aufsichtsorgane mehrheitlich aus denselben
Personen zusammensetzen, die wahrend des Geschéaftsjahres und bis zum Ablauf des
in 8 290 Abs. 1 des Handelsgesetzbuchs bestimmten Zeitraums im Amt sind,
wenn sie einen konsolidierten Abschluss aufzustellen haben oder hatten;

Bis 31.12.2004:

1.

Beteiligte Unternehmen: Unternehmen, die entweder Mutterunternehmen sind oder die
eine Beteiligung halten. Beteiligungen in diesem Sinne sind Anteile an anderen
Unternehmen nach MalRgabe des § 271 Abs. 1 Satz 1 des Handelsgesetzbuchs, zumindest
aber das unmittelbare oder mittelbare Halten von mindestens 20 vom Hundert der
Stimmrechte oder des Kapitals. Mutterunternehmen sind Unternehmen, die
Mutterunternehmen im Sinne des § 290 des Handelsgesetzbuchs sind, sowie alle
Unternehmen, die tatsachlich einen beherrschenden Einfluss auf ein anderes
Unternehmen austben, ohne dass es auf die Rechtsform oder den Sitz ankommt;

Tochterunternehmen: Unternehmen, die Tochterunternehmen im Sinne des § 290 des
Handelsgesetzbuchs sind oder Unternehmen, auf die ein Mutterunternehmen tatsachlich
einen beherrschenden Einfluss ausubt, ohne dass es auf die Rechtsform oder den Sitz
ankommt; jedes Tochterunternehmen eines Tochterunternehmens wird ebenfalls als
Tochterunternehmen eines Mutterunternehmens angesehen;

Ruickversicherungsunternehmen: Unternehmen, deren Tatigkeit[®] [Bis 31.12.2004:
Haupttatigkeit] darin besteht, von einem Erstversicherungsunternehmen oder einem
anderen Ruckversicherungsunternehmen abgegebene Risiken zu Ubernehmen und die
weder Erstversicherungsunternehmen noch Erstversicherungsunternehmen eines
Drittstaates im Sinne des § 105 Abs. 1 Satz 2 und 3 sind;

[41 versicherungs-Holdinggesellschaften: Mutterunternehmen, die keine gemischte
Finanzholding-Gesellschaft im Sinne des § 104k Nr. 3 sind, deren Haupttéatigkeit der
Erwerb und das Halten von Beteiligungen an Tochterunternehmen ist, wobei diese
Tochterunternehmen ausschlieRlich oder hauptsachlich Erstversicherungsunternehmen,
Ruckversicherungsunternehmen oder Versicherungsunternehmen eines Drittstaates im
Sinne des 8 105 Abs. 1 Satz 2 und 3 sind und mindestens eines dieser
Tochterunternehmen ein Erstversicherungsunternehmen ist;

Bis 31.12.2004:
4. Versicherungs-Holdinggesellschaften: Mutterunternehmen, deren Haupttatigkeit der

Erwerb und das Halten von Beteiligungen an Tochterunternehmen ist, wobei diese
Tochterunternehmen ausschlief3lich oder hauptséachlich Erstversicherungsunternehmen,
Ruckversicherungsunternehmen oder Versicherungsunternehmen eines Drittstaates im
Sinne des 8 105 Abs. 1 Satz 2 und 3 sind und mindestens eines dieser
Tochterunternehmen ein Erstversicherungsunternehmen ist;

[5]1 Gemischte Versicherungs-Holdinggesellschaften: Mutterunternehmen, die weder
Erstversicherungsunternehmen noch Versicherungsunternehmen eines Drittstaates im



Sinne des § 105 Abs. 1 Satz 2 und 3 noch Ruckversicherungsunternehmen noch
Versicherungs-Holdinggesellschaften noch gemischte Finanzholding- Gesellschaften im
Sinne des 8 104k Nr. 3 sind, und zu deren Tochterunternehmen mindestens ein
Erstversicherungsunternehmen zahilt;

Vom 17.12.2003 bis 31.12.2004:

5. Gemischte Versicherungs-Holdinggesellschaften: Mutterunternehmen, die weder
Erstversicherungsunternehmen noch Versicherungsunternehmen eines Drittstaates im
Sinne des § 105 Abs. 1 Satz 2 und 3 noch Ruckversicherungsunternehmen noch
Versicherungs-Holdinggesellschaften sind, und zu deren Tochterunternehmen mindestens
ein Erstversicherungsunternehmen z&ahlt;

Bis 16.12.2003:

5. Gemischte Versicherungs-Holdinggesellschaften: Mutterunternehmen, die weder
Erstversicherungsunternehmen noch Versicherungsunternehmen eines Drittstaates im
Sinne des § 105 Abs. 1 Satz 2 und 3 noch Ruckversicherungsunternehmen noch
Versicherungs-Holdinggesellschaften sind und zu deren Tochterunternehmen mindestens
ein Erstversicherungsunternehmen zahlt;

6. Versicherungsunternehmen eines Drittstaates: Unternehmen nach § 105 Abs. 1.
Redaktionelle Anmerkungen

[1] Geandert durch Gesetz zur Umsetzung der Richtlinie 2002/87/EG des Européischen
Parlaments und des Rates vom 16. Dezember 2002 (Finanzkonglomeraterichtlinie-
Umsetzungsgesetz). Anzuwenden ab 01.01.2005.

[2] Nr. 1 geandert durch Gesetz zur Umsetzung der Richtlinie 2002/87/EG des
Europaischen Parlaments und des Rates vom 16. Dezember 2002
(Finanzkonglomeraterichtlinie-Umsetzungsgesetz). Anzuwenden ab 01.01.2005.

[3] Geandert durch Gesetz zur Umsetzung der Richtlinie 2002/87/EG des Européaischen
Parlaments und des Rates vom 16. Dezember 2002 (Finanzkonglomeraterichtlinie-
Umsetzungsgesetz). Anzuwenden ab 01.01.2005.

[4] Nr. 4 geandert durch Gesetz zur Umsetzung der Richtlinie 2002/87/EG des
Européaischen Parlaments und des Rates vom 16. Dezember 2002
(Finanzkonglomeraterichtlinie-Umsetzungsgesetz). Anzuwenden ab 01.01.2005.

[5] Nr. 5 geandert durch Gesetz zur Umsetzung der Richtlinie 2002/87/EG des
Européaischen Parlaments und des Rates vom 16. Dezember 2002
(Finanzkonglomeraterichtlinie-Umsetzungsgesetz). Anzuwenden ab 01.01.2005.

8 104b Einbezogene Unternehmen

(1) Fur Erstversicherungsunternehmen, die einer zuséatzlichen Beaufsichtigung unterliegen,
gelten die 88 104c bis 104h.

(2)[11 1Bei der zusatzlichen Beaufsichtigung werden beriicksichtigt:

1. Verbundene Unternehmen des Erstversicherungsunternehmens,
Beteiligte Unternehmen des Erstversicherungsunternehmens,

3. Verbundene Unternehmen eines beteiligten Unternehmens des
Erstversicherungsunternehmens.

2Verbundene Unternehmen in diesem Sinne sind Unternehmen, die einer horizontalen
Unternehmensgruppe im Sinne des 8 104a Abs. 2 Nr. 1 Satz 4 angehoéren,
Tochterunternehmen im Sinne des § 104a Abs. 2 Nr. 2 oder andere Unternehmen, an denen
eine Beteiligung im Sinne von 8 104a Abs. 2 Nr. 1 Satz 2 gehalten wird.



Bis 31.12.2004:

(2) 'Bei der zusatzlichen Beaufsichtigung werden berticksichtigt:

1. Verbundene Unternehmen des Erstversicherungsunternehmens,
Beteiligte Unternehmen des Erstversicherungsunternehmens,

3. Verbundene Unternehmen eines beteiligten Unternehmens des
Erstversicherungsunternehmens.

2Verbundene Unternehmen in diesem Sinne sind Tochterunternehmen (8§ 104a Abs. 2 Nr. 2)
oder andere Unternehmen, an denen eine Beteiligung im Sinne von § 104a Abs. 2 Nr. 1
Satz 2 gehalten wird.

(3)[?]1 1Dje Aufsichtsbehérde kann mit der zustandigen Behérde eines Mitgliedstaates der
Europaischen Gemeinschaft oder Vertragsstaates des Abkommens Uber den Europaischen
Wirtschaftsraum in den Féllen des Artikels 4 Abs. 2 der Richtlinie 98/78/EG des Europaischen
Parlaments und des Rates vom 27. Oktober 1998 Uber die zusatzliche Beaufsichtigung der
einer Versicherungsgruppe angehdrenden Versicherungsunternehmen (ABIl. EG Nr. L 330 S. 1)
mit Zustimmung des Bundesministeriums der Finanzen vereinbaren, dass die zusatzliche
Beaufsichtigung fur ein Erstversicherungsunternehmen von dieser Behorde durchgefuhrt wird.
2Ist eine solche Vereinbarung getroffen, entfallt die zusatzliche Beaufsichtigung durch die
deutsche Aufsichtsbehdorde.

Bis 30.06.2002:

(3) 'Die Aufsichtsbehdrde kann mit der zustandigen Behorde eines Mitgliedstaates der
Europaischen Gemeinschaft oder Vertragsstaates tber den Européaischen Wirtschaftsraum in
den Fallen des Artikels 4 Abs. 2 der Richtlinie 98/78/EG des Europaischen Parlaments und des
Rates vom 27. Oktober 1998 uber die zusétzliche Beaufsichtigung der einer
Versicherungsgruppe angehérenden Versicherungsunternehmen (ABI. EG Nr. L 330 S. 1) mit
Zustimmung des Bundesministeriums der Finanzen vereinbaren, dass die zusatzliche
Beaufsichtigung fur ein Erstversicherungsunternehmen von dieser Behdrde durchgefuhrt wird.
2|st eine solche Vereinbarung getroffen, entfallt die zusatzliche Beaufsichtigung durch die
deutsche Aufsichtsbehorde.

(4) 'Die Aufsichtsbehorde kann Versicherungsunternehmen, die der zusatzlichen Aufsicht
unterliegen, von den Verpflichtungen nach den 88 104d bis 104h hinsichtlich einzelner
Mutter- und Tochterunternehmen sowie Beteiligungen freistellen, wenn die Einbeziehung
dieser Unternehmen fur die zusatzliche Beaufsichtigung ohne Bedeutung ist. 2Fur einzelne
gruppenangehdérige Unternehmen ist eine Freistellung auch zuldssig, wenn nach Auffassung
der Aufsichtsbehdérde die Einbeziehung ihrer finanziellen Situation in die Aufsicht ungeeignet
oder irrefihrend ware. 3Eine solche Freistellung ist fur Beteiligungen und Tochter- oder
Mutterunternehmen in Drittstaaten im Sinne des § 105 Abs. 1 Satz 2 und 3 auch zuléssig,
wenn nach Auffassung der Aufsichtsbehorde der Ubermittlung der notwendigen Informationen
rechtliche Hindernisse im Wege stehen.

Redaktionelle Anmerkungen

[1] Abs. 2 geadndert durch Gesetz zur Umsetzung der Richtlinie 2002/87/EG des
Européaischen Parlaments und des Rates vom 16. Dezember 2002
(Finanzkonglomeraterichtlinie-Umsetzungsgesetz). Anzuwenden ab 01.01.2005.

[2] Abs. 3 geandert durch Gesetz zur weiteren Fortentwicklung des Finanzplatzes
Deutschland (Viertes Finanzmarktférderungsgesetz). Anzuwenden ab 01.07.2002.

8 104c Instrumente der zusatzlichen Beaufsichtigung



(1) Die zusatzliche Beaufsichtigung umfasst eine oder mehrere der folgenden MalBhahmen:

1. Offenlegung und Kontrolle von Informationen (&8 104d),
2. Beaufsichtigung gruppeninterner Geschafte (8 104e),
3. Uberwachung der bereinigten Solvabilitat (88 104g und 104h).

(2) Fur Unternehmen im Sinne von

1. [11 § 104a Abs. 1 gelten die Bestimmungen uber die Beaufsichtigung gruppeninterner
Geschéafte nach & 104e sowie § 83 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1a und 2, Satz 2,
Bis 16.12.2003:

1. 8 104a Abs. 1 gelten die Bestimmungen uber die Beaufsichtigung gruppeninterner
Geschafte nach 8 104e sowie § 83 Abs. 1 Nr. 1a und 2,

2. §104a Abs. 1 Nr. 1 und 2 gelten die Bestimmungen Uber die Berechnung der
bereinigten Solvabilitat nach den 88 104g und 104h,

3. 8 104a Abs. 1 Nr. 1 bestehen besondere Kontrollpflichten nach MalRgabe des § 104d.

Redaktionelle Anmerkungen

[1] Nr. 1 geandert durch Gesetz zur Umsetzung aufsichtsrechtlicher Bestimmungen zur
Sanierung und Liquidation von Versicherungsunternehmen und Kreditinstituten .
Anzuwenden ab 17.12.2003.

8 104d Kontrollverfahren

Versicherungsunternehmen nach 8 104a Abs. 1 Nr. 1 mussen uber angemessene interne
Kontrollverfahren fir die Vorlage von Informationen und Auskilnften, die fir die Durchfihrung
der zusatzlichen Beaufsichtigung des beteiligten Versicherungsunternehmens zweckdienlich
sind, verfugen.

8 104e Geschafte unter Versicherungsaufsicht

(1) *Der Versicherungsaufsicht unterliegen Geschafte zwischen einem
Erstversicherungsunternehmen, das der zusatzlichen Aufsicht unterliegt (&8 104a Abs. 1), und
seinen beteiligten Unternehmen (8 104a Abs. 2 Nr. 1 Satz 1), seinen verbundenen
Unternehmen (8 104b Abs. 2 Satz 2), den verbundenen Unternehmen eines seiner
beteiligten Unternehmen oder einer natirlichen Person, die eine Beteiligung (8 104a Abs. 2
Nr. 1 Satz 2) an ihm selbst, an einem seiner verbundenen Unternehmen, an einem seiner
beteiligten Unternehmen oder an einem verbundenen Unternehmen eines seiner beteiligten
Unternehmen héalt. 2Diese Geschéafte sind nach den Grundsatzen eines ordentlichen und
gewissenhaften Geschéaftsleiters unter Berlcksichtigung der Belange der Versicherten zu
fuhren.

(2) Geschafte im Sinne des Absatzes 1 betreffen insbesondere

Darlehen,

Garantien und auBerbilanzméagRige Geschéafte,
Eigenmittel im Sinne von & 53c,
Kapitalanlagen,

Ruckversicherungsgeschafte und

o0k wbPR

Kostenteilungsvereinbarungen.



(3) *Das Versicherungsunternehmen, das der zusatzlichen Aufsicht unterliegt, hat der
Aufsichtsbehorde Uber wichtige Geschafte nach Absatz 1 einmal jahrlich Bericht zu erstatten.
2Uber Geschafte nach Absatz 1, aus denen eine Gefahrdung der Solvabilitat des
Versicherungsunternehmens droht, hat dieses unverzuglich der Aufsichtsbehdrde zu berichten.

(4)[1] Ein Versicherungsunternehmen, das der zusatzlichen Aufsicht unterliegt, muss tiber ein
angemessenes Risikomanagement und angemessene Kontrollmechanismen, einschlief3lich
eines ordnungsgemafen Berichtswesens und ordnungsgemafer Rechnungslegungsvorschriften
verfugen, um die Geschafte nach Absatz 2 angemessen ermitteln, quantifizieren, tUberwachen
und kontrollieren zu kénnen.

Redaktionelle Anmerkungen

[1] Abs. 4 angefugt durch Gesetz zur Umsetzung der Richtlinie 2002/87/EG des
Européischen Parlaments und des Rates vom 16. Dezember 2002
(Finanzkonglomeraterichtlinie-Umsetzungsgesetz). Anzuwenden ab 01.01.2005.

§ 104f Ubermittlung von Daten

IRechtsvorschriften, die einer Ubermittlung von Daten entgegenstehen, sind nicht
anzuwenden auf die Ubermittlung von Daten zwischen den Versicherungsunternehmen, die
der zusatzlichen Aufsicht nach 8 104a unterfallen, untereinander sowie ihren beteiligten
Unternehmen und verbundenen Unternehmen (& 104b Abs. 2 Satz 2), wenn die Ubermittlung
der Daten erforderlich ist, um Bestimmungen der Aufsicht nach MalRgabe der Richtlinie
98/78/EG Uber das Unternehmen mit Sitz im Ausland zu erfullen. 2Die Aufsichtsbehérde kann
einem Versicherungsunternehmen die Ubermittlung von Daten in einen Drittstaat im Sinne des
8§ 105 Abs. 1 Satz 2 und 3 untersagen.

8 104g Erméachtigungsgrundlage

(1) Fur Erstversicherungsunternehmen, die gemafl 8 104a Abs. 1 Nr. 1 oder Nr. 2 einer
zusatzlichen Aufsicht unterliegen, wird zuséatzlich zur Berechnung der Solvabilitatsspanne nach
8§ 53c eine bereinigte Solvabilitat berechnet.

(2)['] 1Das Bundesministerium der Finanzen wird erméchtigt, zur Durchfiihrung der Richtlinie
98/78/EG die Grundsatze und die in Anhang | und Il der Richtlinie genannten Methoden fur
die Berechnung der bereinigten Solvabilitat eines Erstversicherungsunternehmens durch
Rechtsverordnung, die der Zustimmung des Bundesrates bedarf, ndher zu bestimmen. ?Die
Ermachtigung kann durch Rechtsverordnung auf die Bundesanstalt Ubertragen werden. 3Diese
erlasst die Vorschriften im Benehmen mit den Aufsichtsbehdrden der Lander; vor dem Erlass
ist der Versicherungsbeirat zu horen.

Bis 30.04.2002:

(2) 'Das Bundesministerium der Finanzen wird erméchtigt, zur Durchfihrung der Richtlinie
98/78/EG die Grundsatze und die in Anhang | und Il der Richtlinie genannten Methoden fur
die Berechnung der bereinigten Solvabilitat eines Erstversicherungsunternehmens durch
Rechtsverordnung, die der Zustimmung des Bundesrates bedarf, ndaher zu bestimmen. ?Die
Erméachtigung kann durch Rechtsverordnung auf das Bundesaufsichtsamt fur das
Versicherungswesen ubertragen werden. 3Dieses erlasst die Vorschriften im Benehmen mit
den Aufsichtsbehdrden der Lander; vor dem Erlass ist der Versicherungsbeirat zu horen.

Redaktionelle Anmerkungen

[1] Abs. 2 geandert durch Gesetz Uber die integrierte Finanzdienstleistungsaufsicht.
Anzuwenden ab 01.05.2002.



8 104h MalRnahmen bei unzureichender bereinigter Solvabilitat

Ergibt sich als Ergebnis der Berechnung nach § 104g oder aus der Berichterstattung geman
8 104e Abs. 3, dass die bereinigte Solvabilitat eines Versicherungsunternehmens
unzureichend ist oder zu werden droht, ergreift die Aufsichtsbehdrde geeignete MaRnahmen
gemal 8 81 Abs. 2 und § 81b Abs. 1 und 2 auf der Ebene des betreffenden
Versicherungsunternehmens.

8 104i Erstmalige Anwendung

Die Vorschriften der 88 104a bis 104h finden erstmals Anwendung fur die Rechnungslegung
des nach dem 31. Dezember 2000 beginnenden Geschéaftsjahres.

8 104k Begriffsbestimmungen

Im Sinne dieses Abschnitts sind:

1. Branchenvorschriften: Die Rechtsvorschriften der Europaischen Gemeinschaften im
Bereich der Finanzaufsicht, insbesondere die Richtlinien 73/239/EWG, 79/267/EWG,
85/611/EWG, 98/78/EG, 93/6/EWG, 93/22/EWG und 2000/12/EG, die darauf beruhenden
inlandischen Gesetze, insbesondere dieses Gesetz, das Kreditwesengesetz, das
Wertpapierhandelsgesetz, das Investmentgesetz, das Hypothekenbankgesetz, das Gesetz
Uber Bausparkassen, das Geldwéaschegesetz einschlielllich der dazu ergangenen
Rechtsverordnungen sowie der sonstigen im Bereich der Finanzaufsicht erlassenen
Rechts- und Verwaltungsvorschriften;

2. Finanzbranche: Die folgenden Branchen:

a) die Versicherungsbranche; dieser gehéren Erstversicherungsunternehmen,
Ruckversicherungsunternehmen im Sinne des & 104a Abs. 2 Nr. 3 beziehungsweise
des 8 119 Abs. 1, Versicherungs-Holdinggesellschaften im Sinne des 8§ 104a Abs. 2
Nr. 4 oder entsprechende Unternehmen mit Sitz im Ausland an;
Erstversicherungsunternehmen im Sinne des ersten Halbsatzes sind Unternehmen,
die den Betrieb von Versicherungsgeschaften zum Gegenstand haben und nicht
Trager der Sozialversicherung sind, mit Ausnahme der
Ruckversicherungsunternehmen, der Sterbekassen sowie der in 8 1 Abs. 3 und &
159 Abs. 1 genannten Unternehmen und Einrichtungen;

b) die Banken- und Wertpapierdienstleistungsbranche; dieser gehdren Kreditinstitute im
Sinne des 8 1 Abs. 1 des Kreditwesengesetzes, Finanzdienstleistungsinstitute im
Sinne des § 1 Abs. 1a Satz 2 Nr. 1 bis 4 des Kreditwesengesetzes,
Finanzunternehmen im Sinne des 8 1 Abs. 3 des Kreditwesengesetzes, Unternehmen
mit bankbezogenen Hilfsdiensten im Sinne des 8§ 1 Abs. 3c des Kreditwesengesetzes
oder entsprechende Unternehmen mit Sitz im Ausland an; fur die Zwecke der 88
104n und 104p gelten Kapitalanlagegesellschaften als nicht dieser Branche
angehorig;

c) eine weitere aus den gemischten Finanzholding- Gesellschaften gebildete Branche;

3. Gemischte Finanzholding-Gesellschaften: Mutterunternehmen, die keine beaufsichtigten
Finanzkonglomeratsunternehmen sind, und die zusammen mit ihren Tochterunternehmen,
von denen mindestens ein Unternehmen ein beaufsichtigtes
Finanzkonglomeratsunternehmen mit Sitz im Inland oder in einem anderen Mitgliedoder
Vertragsstaat ist, und anderen Unternehmen ein Finanzkonglomerat bilden. Beaufsichtigte
Finanzkonglomeratsunternehmen sind konglomeratsangehdorige Einlagenkreditinstitute, E-
Geld-Institute, Wertpapierhandelsunternehmen, Erstversicherungsunternehmen,
Kapitalanlagegesellschaften oder andere Vermdgensverwaltungsgesellschaften im Sinne
des Artikels 2 Nr. 5 und des Artikels 30 der Richtlinie 2002/87/EG;

4. Finanzkonglomerat: Eine Gruppe von Unternehmen,



a) die aus einem Mutterunternehmen, seinen Tochterunternehmen und den
Unternehmen, an denen das Mutterunternehmen oder ein Tochterunternehmen eine
Beteiligung im Sinne des 8 104a Abs. 2 Nr. 1 Satz 2 halten, besteht, sowie
Unternehmen, die zu einer horizontalen Unternehmensgruppe zusammengefasst sind;

b) an deren Spitze ein beaufsichtigtes Finanzkonglomeratsunternehmen steht, bei dem
es sich um ein Mutterunternehmen eines Unternehmens der Finanzbranche, ein
Unternehmen, das eine Beteiligung im Sinne des § 104a Abs. 2 Nr. 1 Satz 2 an
einem Unternehmen der Finanzbranche halt, oder ein Unternehmen, das mit einem
anderen Unternehmen der Banken- und Wertpapierdienstleistungsbranche oder der
Versicherungsbranche zu einer horizontalen Unternehmensgruppe zusammengefasst
ist, handelt; steht kein beaufsichtigtes Finanzkonglomeratsunternehmen an der
Spitze der Gruppe, weist die Gruppe jedoch mindestens eines dieser Unternehmen als
Tochterunternehmen auf, ist die Gruppe ein Finanzkonglomerat, wenn sie vorwiegend
in der Finanzbranche tatig ist;

¢) der mindestens ein Unternehmen der Versicherungsbranche sowie mindestens ein
Unternehmen der Banken- und Wertpapierdienstleistungsbranche angehéren und

d) in der die konsolidierte oder aggregierte Tatigkeit beziehungsweise die konsolidierte
und die aggregierte Tatigkeit der Unternehmen der Gruppe sowohl in der
Versicherungsbranche als auch in der Banken- und Wertpapierdienstleistungsbranche
erheblich sind.

Als Finanzkonglomerat gilt auch eine Untergruppe einer Gruppe im Sinne des Buchstaben
a, die selbst die Voraussetzungen nach den Buchstaben a bis d erfllt;

Horizontale Unternehmensgruppe: Eine Unternehmensgruppe im Sinne des §8 104a Abs.
2 Nr. 1 Satz 4;

Mutterunternehmen: Mutterunternehmen im Sinne des 8 104a Abs. 2 Nr. 1 Satz 3;

. Tochterunternehmen: Tochterunternehmen im Sinne des 8 104a Abs. 2 Nr. 2;

Gruppeninterne Transaktionen auf Konglomeratsebene: Transaktionen, bei denen sich
beaufsichtigte Finanzkonglomeratsunternehmen zur Erfullung einer Verbindlichkeit direkt
oder indirekt auf andere Unternehmen innerhalb desselben Finanzkonglomerats oder auf
naturliche oder juristische Personen stitzen, die mit den Unternehmen der Gruppe durch
enge Verbindungen verbunden sind, wobei unerheblich ist, ob dies auf vertraglicher oder
nicht vertraglicher oder auf entgeltlicher oder unentgeltlicher Grundlage erfolgt. Eine enge
Verbindung im Sinne des Satzes 1 besteht, wenn ein oder mehrere Unternehmen oder ein
oder mehrere naturliche Personen verbunden sind

1. durch das unmittelbare oder mittelbare Halten durch ein oder mehrere
Tochterunternehmen oder Treuhédnder von mindestens 20 vom Hundert des Kapitals
oder der Stimmrechte oder

2. als Mutter- und Tochterunternehmen, mittels eines gleichartigen Verhaltnisses oder
als Schwesterunternehmen;

Risikokonzentrationen: Alle mit einem Ausfallrisiko behafteten Engagements der
Unternehmen eines Finanzkonglomerats, die grof3 genug sind, die Solvabilitat oder die
allgemeine Finanzlage der beaufsichtigten Finanzkonglomeratsunternehmen zu geféahrden,
wobei die Ausfallgefahr auf einem Adressenausfallrisiko, einem Kreditrisiko, einem
Anlagerisiko, einem Versicherungsrisiko, einem Marktrisiko, einem sonstigen Risiko, einer
Kombination dieser Risiken oder auf Wechselwirkungen zwischen diesen Risiken beruht
oder beruhen kann.

8 1041 Zusammenarbeit bei der Beaufsichtigung von Finanzkonglomeraten

(1) Die Aufsichtsbehdrde und, soweit sie im Rahmen des Kreditwesengesetzes bei der
Beaufsichtigung von Finanzkonglomeraten tatig wird, die Deutsche Bundesbank arbeiten bei
der Ermittlung und der Beaufsichtigung von Finanzkonglomeraten nach MafRgabe der Richtlinie



2002/87/EG des Europaischen Parlaments und des Rates vom 16. Dezember 2002 uber die
zusatzliche Beaufsichtigung der Kreditinstitute, Versicherungsunternehmen und
Wertpapierfirmen eines Finanzkonglomerats und zur Anderung der Richtlinien 73/239/EWG,
79/267/EWG, 92/49/EWG, 92/96/EWG, 93/6/EWG und 93/22/EWG des Rates und der
Richtlinien 98/78/EG und 2000/12/EG des Europaischen Parlaments und des Rates (ABI. EU
2003 Nr. L 35 S. 1) mit den zusténdigen Stellen in den anderen Mitglied- oder Vertragsstaaten
zusammen; 8 84 Abs. 3 und 4 Satz 5 dieses Gesetzes und § 8 Abs. 3 Satz 2 des
Kreditwesengesetzes gelten entsprechend. 2Gehdrt ein Erstversicherungsunternehmen einer
grenzuberschreitend tatigen Unternehmensgruppe an, die ein Finanzkonglomerat sein kdnnte,
das noch nicht nach MaRgabe der Richtlinie 2002/87/ EG als solches eingestuft wurde, teilt die
Aufsichtsbehorde dies den zustandigen Stellen in den anderen betroffenen Mitglied- oder
Vertragsstaaten mit.

(2) 'Die Aufsichtsbehorde bestimmt mit den zustandigen Stellen in den anderen betroffenen
Mitglied- oder Vertragsstaaten nach MalRgabe des Artikels 10 der Richtlinie 2002/87/EG den
nach diesem Gesetz fur die zusatzliche Beaufsichtigung des Finanzkonglomerats zustandigen
Koordinator. ?Ist die Aufsichtsbehdrde Koordinator, obliegen ihr nach MaRgabe des Artikels 11
der Richtlinie 2002/87/EG insbesondere folgende Aufgaben:

1. Koordinierung der Sammlung und Verbreitung zweckdienlicher und grundlegender
Informationen bei der laufenden Beaufsichtigung sowie in Krisensituationen;

2. generelle Aufsicht und Beurteilung der Finanzlage eines Finanzkonglomerats;

3. Beurteilung der Einhaltung der Vorschriften tUber die Eigenmittelausstattung und der
Bestimmungen Uber Risikokonzentrationen und gruppeninterne Transaktionen nach
Mal3gabe der Artikel 6 bis 8 der Richtlinie 2002/87/EG;

4. Beurteilung der Struktur, Organisation und internen Kontrollsysteme eines
Finanzkonglomerats nach MaRRgabe des Artikels 9 der Richtlinie 2002/87/EG;

5. Planung und Koordinierung der Aufsichtstatigkeiten bei der laufenden Beaufsichtigung
sowie in Krisensituationen in Zusammenarbeit mit den jeweils zustandigen Stellen der
anderen betroffenen Mitglied- oder Vertragsstaaten und

6. sonstige Aufgaben, Mallhahmen und Entscheidungen, die der Aufsichtsbehdrde durch die
Richtlinie 2002/87/EG oder in Anwendung ihrer Bestimmungen zugewiesen werden.

3Die Aufsichtsbehdrde als Koordinator

1. unterrichtet die zustandigen Stellen in den anderen betroffenen Mitglied- oder
Vertragsstaaten Uber die Mitteilung der Feststellung einer Gruppe von Unternehmen als
Finanzkonglomerat nach & 1040 Abs. 1 sowie die gewéhlte Vorgehensweise in den Fallen
des § 104v;

2. hort die zustandigen Stellen in den anderen betroffenen Mitglied- oder Vertragsstaaten
vorab an

a) bei Entscheidungen nach & 104 Abs. 3 Satz 8, auch in Verbindung mit 8 104r Abs.
1, und § 104v;

b) bei Befreiungen nach § 104qg Abs. 9 Satz 3; in dringenden Féllen kann die
Aufsichtsbehorde von der vorherigen Anhdrung absehen;

c) vor MalBnahmen nach § 104q Abs. 5, § 104r Abs. 4 Satz 5, § 104t Abs. 1 und 8§
104u Abs. 1, sofern dies fur deren Aufsichtstatigkeit von Bedeutung ist. In
dringenden Fallen oder bei Gefahr im Verzug kann die Aufsichtsbehdrde von der
vorherigen Anhodrung absehen. Sie hat die zustandigen Stellen der betroffenen
Mitglied- und Vertragsstaaten hiervon unverzuglich zu unterrichten;

3. unterbreitet den zustandigen Stellen in den anderen betroffenen Mitglied- oder
Vertragsstaaten Vorschlage fur Entscheidungen zur



a) Nichtberucksichtigung von konglomeratsangehoérigen Unternehmen bei der
Berechnung der Schwellenwerte nach § 104n Abs. 4;

b) Aufhebung der Feststellung einer Unternehmensgruppe als Finanzkonglomerat und
eines der Unternehmen der Gruppe als Ubergeordnetes
Finanzkonglomeratsunternehmen nach § 1040 Abs. 3;

c) Befreiungen nach § 104p Nr. 2.

(3) In den Fallen des & 104n Abs. 4 und 6 Satz 4, 8 1040 Abs. 3, 8 104p und & 104q Abs.
4 entscheidet die Aufsichtsbeh6érde im Einvernehmen mit den zustandigen Stellen in den
anderen betroffenen Mitglied- und Vertragsstaaten.

(4) Die ndheren Bestimmungen uUber die Zusammenarbeit bei der Beaufsichtigung von
Finanzkonglomeraten regelt die Aufsichtsbehdrde in Kooperationsvereinbarungen mit den
zustandigen Stellen der anderen betroffenen Mitglied- oder Vertragsstaaten.

8 104m zustandigkeit fur die zusatzliche Beaufsichtigung auf Konglomeratsebene

(1) Die Aufsichtsbehorde kann von der Beaufsichtigung eines Finanzkonglomerats absehen
und das Ubergeordnete Finanzkonglomeratsunternehmen von den Vorschriften dieses
Gesetzes Uber die Beaufsichtigung auf Konglomeratsebene widerruflich freistellen, wenn

1. das Finanzkonglomerat einem anderen Finanzkonglomerat nachgeordnet ist, dessen
Ubergeordnetes Finanzkonglomeratsunternehmen mit Sitz in einem anderen Mitglied- oder
Vertragsstaat dort in die zusatzliche Beaufsichtigung auf Konglomeratsebene gemalR der
Richtlinie 2002/87/EG einbezogen ist, oder

2. dies unter Berucksichtigung der Struktur des Finanzkonglomerats und des relativen
Gewichts seiner Tatigkeiten in verschiedenen Mitgliedoder Vertragsstaaten angemessen
ist; dem Ubergeordneten Finanzkonglomeratsunternehmen ist Gelegenheit zur AuRerung
Zu geben.

(2) 'Die Aufsichtsbehorde kann tber die Falle des & 104k Nr. 4 und § 1049 Abs. 3 Satz 6 bis
8 oder Abs. 4 hinaus nach MalRgabe des Artikels 2 Nr. 14, des Artikels 3 und des Artikels 5 der
Richtlinie 2002/87/EG eine branchenubergreifend tatige Unternehmensgruppe als
Finanzkonglomerat und ein Erstversicherungsunternehmen als tGibergeordnetes
Finanzkonglomeratsunternehmen bestimmen. 2Die Vorschriften dieses Gesetzes Uber die
zusatzliche Beaufsichtigung von Finanzkonglomeraten sind in diesem Fall entsprechend
anzuwenden.

8 104n Ermittlung eines Finanzkonglomerats

(1) Die Aufsichtsbehorde ermittelt, ob branchentbergreifend tatige Gruppen von Unternehmen
als Finanzkonglomerate einzustufen sind.

(2) Eine Gruppe ist im Sinne von § 104k Nr. 4 Buchstabe b Halbsatz 2 vorwiegend in der
Finanzbranche tatig, wenn der Anteil der Bilanzsumme der in einer Finanzbranche tatigen
Unternehmen der Gruppe an der Bilanzsumme der Gruppe insgesamt mehr als 40 vom
Hundert betragt.

(3) Die konsolidierten oder aggregierten Tatigkeiten beziehungsweise die konsolidierten und
aggregierten Tatigkeiten der Unternehmen der Versicherungsbranche sowie der Banken- und
Wertpapierdienstleistungsbranche sind erheblich im Sinne des § 104k Nr. 4 Buchstabe d,
wenn

1. a) der Anteil der Bilanzsumme der Unternehmen der Versicherungsbranche an der



Bilanzsumme aller gruppenangehoériger Unternehmen beider Finanzbranchen und der
Anteil der Solvabilitatsanforderungen der Unternehmen der Versicherungsbranche an
den Gesamtsolvabilitdtsanforderungen aller gruppenangehériger Unternehmen beider
Finanzbranchen im Durchschnitt mehr als 10 vom Hundert betragt und

b) der Anteil der Bilanzsumme der Unternehmen der Banken- und
Wertpapierdienstleistungsbranche an der Bilanzsumme aller gruppenangehaoriger
Unternehmen beider Finanzbranchen und der Anteil der Solvabilitatsanforderungen
der Unternehmen der Banken- und Wertpapierdienstleistungsbranche an der
Gesamtsolvabilitatsanforderung aller gruppenangehdoriger Unternehmen beider
Finanzbranchen im Durchschnitt mehr als 10 vom Hundert betragt oder

2. die Bilanzsumme der Unternehmen in der Versicherungsbranche sowie der Unternehmen
in der Banken- und Wertpapierdienstleistungsbranche jeweils 6 Milliarden Euro
Ubersteigen.

(4) 'Die Aufsichtsbehdrde kann bei den Berechnungen nach den Absatzen 2 und 3 im Einzelfall
einzelne konglomeratsangehdorige Unternehmen unbericksichtigt lassen, wenn und solange

1. das Unternehmen sich in einem Drittstaat befindet, in dem Hindernisse fur die
Ubermittlung der fiir die Berechnungen notwendigen Angaben bestehen,

2. vorbehaltlich des Satzes 2 die Einbeziehung des Unternehmens fur die Aufsicht auf
Konglomeratsebene ohne Bedeutung ist, oder

3. die Einbeziehung des Unternehmens in die zusatzliche Beaufsichtigung auf
Konglomeratsebene ungeeignet oder irrefUhrend waére.

2Erfullen in den Fallen des Satzes 1 Nr. 2 mehrere konglomeratsangehotrige Unternehmen die
Voraussetzungen, sind sie in ihrer Gesamtheit fur die zuséatzliche Beaufsichtigung der Gruppe
jedoch nicht von untergeordneter Bedeutung, hat die Aufsichtsbehoérde diese Unternehmen bei
den Berechnungen nach den Abséatzen 2 und 3 zu berucksichtigen.

(5) Sinken bei einer nach MaRgabe des 8 104k Nr. 4 sowie der Absétze 2 und 3 als
Finanzkonglomerat ermittelten Unternehmensgruppe, die bereits der zusatzlichen
Beaufsichtigung nach MaRRgabe dieses Gesetzes unterliegt, die Anteile nach den Absatzen 2
und 3 Nr. 1 oder der Betrag nach Absatz 3 Nr. 2 wéhrend eines Geschéftsjahres unter die dort
genannten Schwellenwerte, gilt die Gruppe weiter als Finanzkonglomerat, wenn in den drei
darauf folgenden Geschaftsjahren

1. in Fallen des Absatzes 2 ein Schwellenwert von 35 vom Hundert,
2. in Fallen des Absatzes 3 Nr. 1 ein Schwellenwert von 8 vom Hundert,
3. in Fallen des Absatzes 3 Nr. 2 ein Schwellenwert von 5 Milliarden Euro

uberschritten wird.

(6) *Als Bilanzsumme im Sinne der Absatze 2 und 3 sind die anhand der Jahresabschlisse
ermittelten aggregierten Bilanzsummen der Unternehmen der Gruppe zugrunde zu legen.
2Unternehmen, an denen eine Beteiligung gehalten wird, sind in Ho6he des Anteils ihrer
Bilanzsummen anzurechnen, der dem von der Gruppe gehaltenen aggregierten proportionalen
Anteil entspricht. 3Liegt ein konsolidierter Abschluss vor, ist dieser anstelle der aggregierten
Bilanzsummen der Einzelabschliisse der Unternehmen zugrunde zu legen. “Abweichend von
den Satzen 1 und 2 kann die Aufsichtsbehérde im Einzelfall zulassen, dass fur die Berechnung
der Schwellenwerte anstelle oder zusatzlich zu der Bilanzsumme die Ertragsstruktur oder die
auRerbilanziellen Geschafte herangezogen werden. °Die bei den Berechnungen zu
bertcksichtigenden Solvabilitatsanforderungen sind nach den 88 53c und 104g dieses
Gesetzes sowie den 88 10 und 10a des Kreditwesengesetzes zu ermitteln. 5Soweit ein
Unternehmen mit Sitz in einem anderen Mitglied- oder Vertragsstaat in die Berechnung



einzubeziehen ist, das nicht bereits in der Berechnung nach 8 104g dieses Gesetzes oder nach
8 10a des Kreditwesengesetzes erfasst wird, sind insoweit die Bestimmungen uber die
Solvabilitatsanforderungen des jeweiligen Sitzstaates anzuwenden; dies gilt entsprechend fur
Unternehmen mit Sitz in einem Drittstaat, wenn dort gleichwertige Solvabilitatsanforderungen
bestehen.

8 1040 Feststellung eines Finanzkonglomerats

(1) Die Aufsichtsbehorde stellt fest, dass eine brancheniibergreifend tatige Gruppe von
Unternehmen ein Finanzkonglomerat ist. 2Sie teilt dem Mutterunternehmen an der Spitze der
Gruppe die Feststellung als Finanzkonglomerat und das Ubergeordnete
Finanzkonglomeratsunternehmen mit; steht an der Spitze der Gruppe kein
Mutterunternehmen, teilt die Aufsichtsbehorde dies dem konglomeratsangehdérigen
Erstversicherungsunternehmen mit der héchsten Bilanzsumme mit, es sei denn, ein in der
Banken- und Wertpapierdienstleistungsbranche tatiges beaufsichtigtes
Finanzkonglomeratsunternehmen mit einer héheren Bilanzsumme ist nach § 51b Abs.1 Satz 2
des Kreditwesengesetzes zu unterrichten.

(2) 'Die Aufsichtsbehorde hat die Feststellung einer Gruppe von Unternehmen als
Finanzkonglomerat und die Bestimmung des Ubergeordneten
Finanzkonglomeratsunternehmens aufzuheben, wenn die Voraussetzungen des 8 104k Nr. 4
nicht mehr erfillt sind, insbesondere in der Gruppe die mafRgeblichen Anteile nach § 104n
Abs. 2 und 3 Nr. 1 oder der Betrag nach § 104n Abs. 3 Nr. 2 absinken

1. in dem Fall des 8 104n Abs. 2 unter einen Schwellenwert von 35 vom Hundert,
2. indem Fall des 8 104n Abs. 3 Nr. 1 unter einen Schwellenwert von 8 vom Hundert,
3. indem Fall des § 104n Abs. 3 Nr. 2 unter einen Schwellenwert von 5 Milliarden Euro.

2Absatz 1 Satz 2 gilt entsprechend.

(3) Vorbehaltlich des Absatzes 2 kann die Aufsichtsbehdrde in den Féallen des & 104n Abs. 5
wéahrend des maRgeblichen Zeitraums von drei Jahren die Feststellung einer Gruppe von
Unternehmen als Finanzkonglomerat und die Bestimmung des Ubergeordneten
Finanzkonglomeratsunternehmens aufheben; Absatz 1 Satz 2 gilt entsprechend.

8 104p Befreiungen

Die Aufsichtsbehdrde kann widerruflich von der Feststellung einer Gruppe von Unternehmen
als Finanzkonglomerat absehen oder das Ubergeordnete Finanzkonglomeratsunternehmen von
den Verpflichtungen nach den 88 104r und 104s ganz oder teilweise freistellen, wenn

1. im Fall des 8 104n Abs. 3 Nr. 2 die Gruppe den in 8 104n Abs. 3 Nr. 1 genannten
Schwellenwert nicht erreicht und die zuséatzliche Beaufsichtigung auf Konglomeratsebene
nicht erforderlich, ungeeignet oder irrefihrend ist; dies ist insbesondere anzunehmen,
wenn

a) die relative GroRRe der am schwachsten vertretenen Finanzbranche gemessen
entweder am durchschnittlichen Anteil nach § 104n Abs. 3 Nr. 1 oder an der
Bilanzsumme oder den Solvabilitatsanforderungen dieser Finanzbranche héchstens 5
vom Hundert betragt oder

b) der Marktanteil gemessen an der Bilanzsumme in der Banken- und
Wertpapierdienstleistungsbranche und an den in der Versicherungsbranche gebuchten
Bruttobeitragen in keinem Vertragsstaat des Europaischen Wirtschaftsraums mehr als
5 vom Hundert betragt;

2. die zur Feststellung als Finanzkonglomerat filhrende Uberschreitung der Schwellenwerte in



§ 104n Abs. 2 und 3 ausschlieRlich auf eine erhebliche Anderung der Struktur der Gruppe
zuruckzufuhren ist; die Freistellung ist auf einen Zeitraum von hochstens drei Jahren zu
befristen, beginnend mit dem nachstfolgenden Geschéaftsjahr.

8 1049 Eigenmittelausstattung von Finanzkonglomeraten

(1) Ein Finanzkonglomerat muss insgesamt angemessene Eigenmittel haben. 2Das
Bundesministerium der Finanzen wird ermachtigt, durch Rechtsverordnung, die der
Zustimmung des Bundesrats bedarf, im Benehmen mit der Deutschen Bundesbank néhere
Bestimmungen Uber die angemessene Eigenmittelausstattung zur Durchfihrung des Artikels 6
und des Anhangs | der Richtlinie 2002/87/EG zu erlassen, insbesondere uber:

1. die zulassige Zusammensetzung der Eigenmittel,

den Umfang und die Form der Berechnung der zusatzlichen Eigenkapitalanforderung sowie
die sonstigen technischen Grundsétze,

3. die folgenden zulassigen Berechnungsmethoden fur die zusatzliche
Eigenkapitalanforderung:

a) Methode 1: Berechnung auf Grundlage des konsolidierten Abschlusses;
b) Methode 2: Abzugs- und Aggregationsmethode;

¢) Methode 3: Buchwert-/Anforderungsabzugsmethode oder

d) Kombination der Methoden 1 bis 3,

4. Risikomodelle,

5. Berechnungsintervalle.

3Das Bundesministerium der Finanzen kann diese Ermachtigung durch Rechtsverordnung auf
die Bundesanstalt mit der Mal3gabe Ubertragen, dass die Rechtsverordnung im Einvernehmen
mit der Deutschen Bundesbank ergeht. 4Vor Erlass der Rechtsverordnung sind die
Spitzenverbé&nde der Institute im Sinne des § 1b des Kreditwesengesetzes und der
Versicherungsbeirat anzuhdren.

(2) 'Die Bundesanstalt uberprift die angemessene Eigenmittelausstattung der
Finanzkonglomerate. ?Das Ubergeordnete Finanzkonglomeratsunternehmen im Sinne des
Absatzes 3 Satz 6 bis 8 oder des Absatzes 4 hat der Aufsichtsbehdrde und der Deutschen
Bundesbank die fur die Uberpriifung der angemessenen Eigenmittelausstattung auf
Konglomeratsebene nach MalRgabe des Absatzes 1 erforderlichen Angaben einzureichen, es sei
denn, ein Ubergeordnetes Finanzkonglomeratsunternehmen im Sinne des § 10b Abs. 3 Satz 6
bis 8 oder Abs. 4 des Kreditwesengesetzes ist nach § 10b Abs. 2 des Kreditwesengesetzes
anzeigepflichtig. 3Nahere Bestimmungen Uber Art, Umfang, Zeitpunkt und Form der Angaben
und Uber die zulassigen Datentrager und Ubertragungswege sind in der Rechtsverordnung
nach Absatz 1 Satz 2 zu regeln.

(3) In die Berechnung der Eigenmittel auf Konglomeratsebene nach Absatz 1 sind
einzubeziehen das Ubergeordnete Finanzkonglomeratsunternehmen mit Sitz im Inland und die
ihm nachgeordneten Finanzkonglomeratsunternehmen. ?Bei den in die Berechnung der
Eigenmittel auf Konglomeratsebene einzubeziehenden Unternehmen gelten als Eigenmittel die
Bestandteile, die den nach den Vorschriften dieses Gesetzes und des Kreditwesengesetzes
anerkannten Bestandteilen entsprechen. 3Die Aufsichtsbehorde bestimmt, welche der in der
Rechtsverordnung nach Absatz 1 Satz 2 ndher bestimmten Berechnungsmethoden das
Finanzkonglomerat bei der Berechnung der Eigenmittel auf Konglomeratsebene anzuwenden
hat; das Ubergeordnete Finanzkonglomeratsunternehmen ist vorab anzuhoren. 4Steht eine
gemischte Finanzholding-Gesellschaft an der Spitze des Finanzkonglomerats, dessen
beaufsichtigte Finanzkonglomeratsunternehmen ihren Sitz nicht ausschlielich im Inland
haben, ist die Anwendung jeder der in der Rechtsverordnung nach Absatz 1 Satz 2 naher



bestimmten Berechnungsmethoden zuldssig; das tUbergeordnete
Finanzkonglomeratsunternehmen hat der Bundesanstalt und der Deutschen Bundesbank die
Wahl der Berechnungsmethode unverziglich anzuzeigen. ®Nachgeordnete
Finanzkonglomeratsunternehmen im Sinne dieses Gesetzes sind die beaufsichtigten
Finanzkonglomeratsunternehmen und die gemischte Finanzholding-Gesellschaft, soweit sie
nicht Ubergeordnete Finanzkonglomeratsunternehmen sind, sowie die
konglomeratsangehdrigen Finanzunternehmen, Unternehmen mit bankbezogenen
Hilfsdienstleistungen, Ruckversicherungsunternehmen und Versicherungs-
Holdinggesellschaften. ®Ubergeordnetes Finanzkonglomeratsunternehmen im Sinne dieses
Gesetzes ist das Erstversicherungsunternehmen mit Sitz im Inland, das

1. an der Spitze eines Finanzkonglomerats steht, es sei denn, ein in der Banken- und
Wertpapierdienstleistungsbranche tatiges beaufsichtigtes
Finanzkonglomeratsunternehmen mit Sitz im Inland steht ebenfalls an der Spitze des
Finanzkonglomerats und die Banken- und Wertpapierdienstleistungsbranche ist starker
vertreten als die Versicherungsbranche;

2. ein Tochterunternehmen einer gemischten Finanzholding- Gesellschaft mit Sitz im Inland
ist, es sei denn

a) ein in der Banken- und Wertpapierdienstleistungsbranche tatiges beaufsichtigtes
Finanzkonglomeratsunternehmen mit Sitz im Inland ist Tochterunternehmen
derselben gemischten Finanzholding-Gesellschaft und die Banken- und
Wertpapierdienstleistungsbranche ist starker vertreten als die Versicherungsbranche;

b) ein Erstversicherungsunternehmen derselben Gruppe mit Sitz in einem anderen
Mitglied- oder Vertragsstaat, das Tochterunternehmen einer gemischten
Finanzholding- Gesellschaft in seinem Sitzstaat ist, hat eine héhere Bilanzsumme als
das Erstversicherungsunternehmen mit Sitz im Inland;

c) ein in der Banken- und Wertpapierdienstleistungsbranche tatiges beaufsichtigtes
Finanzkonglomeratsunternehmen derselben Gruppe mit Sitz in einem anderen
Mitglied- oder Vertragsstaat ist Tochterunternehmen einer gemischten Finanzholding-
Gesellschaft in seinem Sitzstaat und die Banken- und
Wertpapierdienstleistungsbranche ist starker vertreten als die Versicherungsbranche;

erfullen mehrere Erstversicherungsunternehmen mit Sitz im Inland diese
Voraussetzungen, ist dasjenige dieser Erstversicherungsunternehmen mit der hochsten
Bilanzsumme das Ubergeordnete Finanzkonglomeratsunternehmen;

3. ein Tochterunternehmen einer gemischten Finanzholding-Gesellschaft mit Sitz in einem
anderen Mitglied- oder Vertragsstaat ist, das kein Mutterunternehmen eines
beaufsichtigten Finanzkonglomeratsunternehmens mit Sitz in ihrem Sitzstaat ist, wenn

a) die Versicherungsbranche starker als die Banken- und
Wertpapierdienstleistungsbranche vertreten ist und

b) das Erstversicherungsunternehmen mit Sitz im Inland die héchste Bilanzsumme hat.

“Vorbehaltlich Satz 6 Nr. 2 und 3 gilt ein Erstversicherungsunternehmen mit Sitz im Inland als
Ubergeordnetes Finanzkonglomeratsunternehmen, wenn die Versicherungsbranche starker
vertreten ist als die Banken- und Wertpapierdienstleistungsbranche und das
Erstversicherungsunternehmen mit Sitz im Inland die hochste Bilanzsumme hat. 8Abweichend
von Satz 6 Nr. 1 bis 3 und Satz 7 kann die Aufsichtsbehtrde unter Berucksichtigung der
Struktur des Finanzkonglomerats nach Anhérung des beaufsichtigten
Finanzkonglomeratsunternehmens, das nach den Satzen 6 und 7 als Ubergeordnetes
Finanzkonglomeratsunternehmen zu bestimmen ware, ein Erstversicherungsunternehmen
oder eine gemischte Finanzholding-Gesellschaft als Ubergeordnetes
Finanzkonglomeratsunternehmen bestimmen; das zu bestimmende Unternehmen ist ebenfalls
vorab anzuhdren. °Im Sinne dieses Absatzes starker vertreten ist jeweils die Finanzbranche



mit dem hoéchsten durchschnittlichen Anteil nach § 104n Abs. 3.

(4) Bestehen Beteiligungen an einem oder mehreren beaufsichtigten
Finanzkonglomeratsunternehmen oder Kapitalbeziehungen zu derartigen Unternehmen oder
kann auf derartige Unternehmen ein beherrschender Einfluss ausgetlibt werden, ohne dass ein
Fall des Absatzes 3 Satz 7 oder 8 vorliegt, kann die Aufsichtsbehorde die Vorschriften dieses
Gesetzes Uber die zusatzliche Beaufsichtigung auf Konglomeratsebene ganz oder teilweise auf
diese Unternehmen entsprechend anwenden und eines dieser Unternehmen als
Ubergeordnetes Finanzkonglomeratsunternehmen bestimmen, wenn

1. mindestens eines dieser Unternehmen der Banken- und Wertpapierdienstleistungsbranche
und mindestens eines der Versicherungsbranche angehért und

2. die konsolidierten oder aggregierten Tatigkeiten oder die konsolidierten und aggregierten
Tatigkeiten dieser Unternehmen in der Banken- und Wertpapierdienstleistungsbranche
sowie der Versicherungsbranche erheblich im Sinne des & 104n Abs. 3 sind.

(5) 'Die Aufsichtsbehorde kann auf die Eigenmittel des Finanzkonglomerats einen
Korrekturposten festsetzen, wenn

1. unbeschadet der Erfullung der Anforderungen nach Absatz 1 Satz 1 in Verbindung mit der
Rechtsverordnung nach Absatz 1 Satz 2 oder nach § 104r oder § 104s die Solvabilitat
des Finanzkonglomerats gefahrdet ist;

2. bedeutende gruppeninterne Transaktionen innerhalb des Finanzkonglomerats oder
bedeutende Risikokonzentrationen auf Konglomeratsebene die Finanzlage des
Finanzkonglomerats gefahrden.

’Die Aufsichtsbehdrde hat die Festsetzung auf Antrag des Ubergeordneten
Finanzkonglomeratsunternehmens aufzuheben, soweit die Voraussetzung fir die Festsetzung
wegfallt. 3Die Aufsichtsbehorde darf die in Satz 1 bezeichneten Anordnungen erst treffen,
wenn das Finanzkonglomerat den Mangel nicht innerhalb einer von der Aufsichtsbehérde zu
bestimmenden Frist behoben hat.

(6) Das ubergeordnete Finanzkonglomeratsunternehmen ist fur eine angemessene
Eigenmittelausstattung des Finanzkonglomerats verantwortlich. 2Es darf jedoch zur Erfillung
seiner Verpflichtungen nach Satz 1 auf die nach Absatz 3 Satz 1 in die Berechnung der
Eigenmittel auf Konglomeratsebene einzubeziehenden Unternehmen nur einwirken, soweit
dem das allgemeine Gesellschaftsrecht nicht entgegensteht.

(7) 1Die nach Absatz 3 Satz 1 in die Berechnung der Eigenmittel auf Konglomeratsebene
einzubeziehenden Unternehmen haben zur Sicherstellung der ordnungsgemafien Aufbereitung
und Weiterleitung der fur die zuséatzliche Beaufsichtigung eines Finanzkonglomerats
erforderlichen Angaben eine ordnungsgemaéafie Organisation und angemessene interne
Kontrollverfahren einzurichten. 2Sie sind verpflichtet, die fur die zusatzliche Beaufsichtigung
erforderlichen Angaben an das nach Absatz 2 anzeigepflichtige Unternehmen zu Ubermitteln.
3Kann das nach Absatz 2 anzeigepflichtige Unternehmen fir einzelne nachgeordnete
Finanzkonglomeratsunternehmen die erforderlichen Angaben nicht beschaffen, sind die auf
das nachgeordnete Finanzkonglomeratsunternehmen entfallenden Buchwerte nach MaRRgabe
der Rechtsverordnung nach Absatz 1 Satz 2 von den Eigenmitteln des Ubergeordneten
Finanzkonglomeratsunternehmens abzuziehen.

(8) Die Absatze 1, 6 und 7 gelten nicht fur ein Finanzkonglomerat, das selbst einem
Finanzkonglomerat nachgeordnet ist, fur das die Absatze 1, 6 und 7 gelten.

(9) 'Die Aufsichtsbehorde kann einzelne ubergeordnete Finanzkonglomeratsunternehmen im
Sinne des Absatzes 3 Satz 6 bis 8 und des Absatzes 4 von Verpflichtungen der Abséatze 1 bis 8
hinsichtlich einzelner nachgeordneter Finanzkonglomeratsunternehmen im Sinne des Absatzes



3 Satz 5 freistellen, wenn und solange die Einbeziehung dieser Unternehmen fur die Aufsicht
auf Konglomeratsebene ohne Bedeutung ist und es der Aufsichtsbehérde ermoglicht wird, die
Einhaltung dieser Voraussetzungen zu tberpriifen. 2Die Aufsichtsbehdrde hat von einer
Freistellung nach Satz 1 abzusehen, wenn mehrere nachgeordnete
Finanzkonglomeratsunternehmen die Voraussetzung fur eine Freistellung zwar erfillen, die
Gesamtheit dieser Unternehmen fur die Aufsicht auf Konglomeratsebene aber nicht von
untergeordneter Bedeutung ist. 3FUr einzelne nachgeordnete Finanzkonglomeratsunternehmen
im Sinne des Absatzes 3 Satz 5 ist eine Freistellung auch zulassig, wenn nach Auffassung der
Aufsichtsbehdrde ihre Einbeziehung in die Aufsicht auf Konglomeratsebene ungeeignet oder
irrefuhrend ware. “Freistellungen nach Satz 1 oder Satz 3 konnen auf Antrag des
Ubergeordneten Finanzkonglomeratsunternehmens oder von Amts wegen erfolgen.

8 104r Risikokonzentrationen und gruppeninterne Transaktionen von
Finanzkonglomeraten

(1) Das Ubergeordnete Finanzkonglomeratsunternehmen im Sinne des § 104q Abs. 3 Satz 6
bis 8 oder Abs. 4 hat der Aufsichtsbehérde und der Deutschen Bundesbank bedeutende
Risikokonzentrationen auf Konglomeratsebene und bedeutende gruppeninterne Transaktionen
innerhalb des Finanzkonglomerats anzuzeigen, es sei denn, ein Ubergeordnetes
Finanzkonglomeratsunternehmen ist nach 8 10b Abs. 3 Satz 6 bis 8 oder Abs. 4 des
Kreditwesengesetzes anzeigepflichtig.

(2) 'Das Bundesministerium der Finanzen wird ermachtigt, durch Rechtsverordnung, die der
Zustimmung des Bundesrats bedarf, im Benehmen mit der Deutschen Bundesbank nahere
Bestimmungen zu Risikokonzentrationen und gruppeninternen Transaktionen zur
Durchfiihrung der Artikel 7 und 8 und des Anhangs Il der Richtlinie 2002/87/EG zu erlassen,
insbesondere Uber

1. die Arten der anzuzeigenden Risikokonzentrationen und gruppeninternen Transaktionen
sowie Schwellenwerte, anhand deren die Risikokonzentrationen und gruppeninternen
Transaktionen als bedeutend anzusehen sind;

2. die Obergrenzen fur bedeutende Risikokonzentrationen und bedeutende gruppeninterne
Transaktionen sowie Beschrankungen hinsichtlich der Art gruppeninterner Transaktionen;

3. Art, Umfang, Zeitpunkt und Form der Angaben und Uber die zulassigen Datentrager und
Ubertragungswege.

2Das Bundesministerium der Finanzen kann die Ermachtigung durch Rechtsverordnung mit der
Mal3gabe auf die Bundesanstalt Ubertragen, dass die Rechtsverordnung im Einvernehmen mit
der Deutschen Bundesbank ergeht. 3Vor Erlass der Rechtsverordnung sind die
Spitzenverbé&nde der Institute im Sinne des § 1b des Kreditwesengesetzes und der
Versicherungsbeirat zu héren.

(3) ‘Ein konglomeratsangehoriges Erstversicherungsunternehmen darf unbeschadet der
Wirksamkeit der Rechtsgeschafte nur aufgrund eines einstimmigen Beschlusses samtlicher
Geschaftsleiter dieses Erstversicherungsunternehmens bedeutende gruppeninterne
Transaktionen durchftihren. ?Der Beschluss soll vor der Eingehung oder Durchfuhrung gefasst
werden. 3lIst dies im Einzelfall wegen der Eilbedurftigkeit des Geschaftes nicht moglich, ist der
Beschluss unverziglich nachzuholen. “Der Beschluss ist aktenkundig zu machen.

(4) 'Unbeschadet der Wirksamkeit der Rechtsgeschéafte ist das tibergeordnete
Finanzkonglomeratsunternehmen dafur verantwortlich, dass bedeutende
Risikokonzentrationen auf Konglomeratsebene oder bedeutende gruppeninterne Transaktionen
ohne Zustimmung der Aufsichtsbehdrde nicht die in der Rechtsverordnung nach Absatz 2 Satz
1 festgelegten Obergrenzen uberschreiten oder gegen die in der Rechtsverordnung
festgelegten Beschrankungen hinsichtlich der Art gruppeninterner Transaktionen verstol3en.
2Es darf jedoch zur Erfullung seiner Verpflichtungen nach Satz 1 auf die
konglomeratsangehdrigen Unternehmen nur einwirken, soweit dem das allgemeine



Gesellschaftsrecht nicht entgegensteht; § 104q Abs. 7 und 8 gilt entsprechend. 3Die
Zustimmung nach Satz 1 steht im Ermessen der Aufsichtsbehdrde. “Unabhangig davon, ob die
Aufsichtsbehérde die Zustimmung erteilt, hat das nach Absatz 1 anzeigepflichtige
Unternehmen das Uberschreiten der Obergrenzen oder die VerstoRe gegen die
Beschrankungen hinsichtlich der Art gruppeninterner Transaktionen unverzuglich der
Aufsichtsbehérde und der Deutschen Bundesbank anzuzeigen; die Aufsichtsbehotrde leitet die
Angaben nach MalRRgabe des Artikels 12 der Richtlinie 2002/87/EG an die zustédndigen Stellen
der betroffenen Mitglied- oder Vertragsstaaten weiter. °Die Aufsichtsbehorde kann

1. bei einem Uberschreiten der in der Rechtsverordnung nach Absatz 2 Satz 1 bestimmten
Obergrenzen von dem Finanzkonglomerat die Unterlegung des Uberschreitungsbetrags
mit Eigenmitteln verlangen;

2. Verstole gegen die in der Rechtsverordnung nach Absatz 2 Satz 1 bestimmten
Beschrankungen hinsichtlich der Art gruppeninterner Transaktionen durch geeignete und
erforderliche Mallhahmen unterbinden.

8 104s Besondere organisatorische Pflichten von Finanzkonglomeraten

1Ein Finanzkonglomerat muss Uber eine ordnungsgemafe Geschaftsorganisation nach
MaRgabe des Artikels 9 der Richtlinie 2002/87/EG verfligen. 2§ 81 Abs. 1 Satz 5, 8§ 104d,
104e Abs. 4 und § 104q Abs. 6 und 7 Satz 1 und 2 gelten fur Finanzkonglomerate
entsprechend. 3Die in § 7a Abs. 1 Satz 4 oder Abs. 3 genannten Personen des Ubergeordneten
Finanzkonglomeratsunternehmens sind fur die ordnungsmafige Geschaftsorganisation des
Finanzkonglomerats verantwortlich. “Die Aufsichtsbehdrde kann gegentiber dem
Ubergeordneten Finanzkonglomeratsunternehmen im Sinne von 8 104q Abs. 3 Satz 6 bis 8
oder Abs. 4 und einem nachgeordneten beaufsichtigten Finanzkonglomeratsunternehmen im
Einzelfall Anordnungen treffen, die geeignet und erforderlich sind, um Vorkehrungen im Sinne
von Satz 1 und 2 zu schaffen; 8 81 Abs. 2 gilt entsprechend.

8 104t MalRnahmen bei unzureichenden Eigenmitteln auf Konglomeratsebene

(1) Entsprechen bei einem Finanzkonglomerat die Eigenmittel nicht den Anforderungen des &
104q Abs. 1, kann die Aufsichtsbeh6rde gegenuber

1. dem Ubergeordneten Finanzkonglomeratsunternehmen im Sinne von & 104q Abs. 3 Satz
6 bis 8 oder Abs. 4 insbesondere MalBhahmen nach & 81 Abs. 2 und § 81b Abs. 1 und 2
treffen;

2. einer gemischten Finanzholding-Gesellschaft die erforderlichen und geeigneten
MalRnahmen treffen; sie kann insbesondere Entnahmen durch Inhaber oder Gesellschafter
und die Ausschittung von Gewinnen untersagen oder beschranken.

(2) 'Die Aufsichtsbehorde darf die in Absatz 1 bezeichneten Anordnungen erst treffen, wenn
das Erstversicherungsunternehmen oder die gemischte Finanzholding-Gesellschaft den Mangel
nicht innerhalb einer von der Aufsichtsbehdrde zu bestimmenden Frist behoben hat.
2Beschlisse Uber die Gewinnausschuttung sind insoweit nichtig, als sie einer Anordnung nach
Absatz 1 Nr. 2 widersprechen.

8 104u MalRnahmen gegeniuber gemischten Finanzholding-Gesellschaften

(1) Die Aufsichtsbehoérde kann einer gemischten Finanzholding-Gesellschaft an der Spitze
eines Finanzkonglomerats die Austibung ihrer Stimmrechte an dem uUbergeordneten
Finanzkonglomeratsunternehmen und den anderen nachgeordneten
Finanzkonglomeratsunternehmen untersagen, wenn

1. die gemischte Finanzholding-Gesellschaft dem nach § 104q Abs. 2 und 8 104r Abs. 1
anzeigepflichtigen Unternehmen nicht die fur die Beaufsichtigung auf Konglomeratsebene



nach 8§ 104q oder § 104r erforderlichen Angaben gemaR § 104q Abs. 8 Satz 2 oder §
1049 Abs. 8 Satz 2 in Verbindung mit 8 104r Abs. 4 Satz 2 Ubermittelt;

2. Tatsachen vorliegen, aus denen sich ergibt, dass eine Person, die die Geschafte der
gemischten Finanzholding-Gesellschaft tatséchlich fuhrt, nicht zuverlassig ist oder nicht
die zur Fuhrung der Geschéfte erforderliche fachliche Eignung hat.

(2) *Im Fall der Untersagung nach Absatz 1 hat auf Antrag der Aufsichtsbehdrde das Gericht
des Sitzes des ubergeordneten Finanzkonglomeratsunternehmens einen Treuhéander zu
bestellen, auf den es die Ausliibung der Stimmrechte Ubertragt. ?Der Treuhander hat bei der
Ausubung der Stimmrechte den Interessen einer soliden und versicherungsaufsichtskonformen
Fuhrung der betroffenen Unternehmen Rechnung zu tragen. 3Die Aufsichtsbehorde kann aus
wichtigem Grund die Bestellung eines anderen Treuhanders beantragen. 4Sind die
Voraussetzungen des Absatzes 1 entfallen, hat die Aufsichtsbehdrde den Widerruf der
Bestellung des Treuhanders zu beantragen. >Der Treuhander hat Anspruch auf Ersatz
angemessener Auslagen und auf Vergutung fur seine Tatigkeit. ®Das Gericht setzt auf Antrag
des Treuhanders die Auslagen und die Vergutung fest; die weitere Beschwerde ist
ausgeschlossen. “Der Bund schieRt die Auslagen und die Vergitung vor; fur seine
Aufwendungen haften die gemischte Finanzholding-Gesellschaft und die betroffenen
Unternehmen gesamtschuldnerisch.

(3) Solange die Untersagungsverfigung nach Absatz 1 vollziehbar ist, gelten die betroffenen
Unternehmen nicht als nachgeordnete Unternehmen im Sinne des 8 104qg Abs. 3 Satz 5 der
gemischten Finanzholding-Gesellschaft.

(4) Die Aufsichtsbehoérde kann in den Fallen des Absatzes 1 Satz 1 Nr. 2 auch gegenltber dem
Ubergeordneten Finanzkonglomeratsunternehmen anordnen, Weisungen der gemischten
Finanzholding-Gesellschaft nicht zu befolgen, sofern gesellschaftsrechtliche Moglichkeiten zur
Abberufung der Personen, die die Geschéafte der gemischten Finanzholding-Gesellschaft
tatsachlich fuhren, nicht zur Verfigung stehen oder solche zwar vorhanden sind, aber ihre
Ausschopfung erfolglos geblieben ist.

8 104v Mutterunternehmen mit Sitz in einem Drittstaat

(1) Unterliegen Erstversicherungsunternehmen mit Sitz im Inland, die Tochterunternehmen
eines beaufsichtigten Finanzkonglomeratsunternehmens oder einer gemischten Finanzholding-
Gesellschaft mit Sitz in einem Drittstaat sind, und in dem Drittstaat nicht einer den
Bestimmungen dieses Gesetzes uUber die Beaufsichtigung von Finanzkonglomeraten
gleichwertigen Beaufsichtigung, kann die Aufsichtsbehorde die Gruppe von Unternehmen als
Finanzkonglomerat und ein Erstversicherungsunternehmen als tGibergeordnetes Unternehmen
bestimmen; die Vorschriften dieses Gesetzes Uber die zusatzliche Beaufsichtigung auf
Konglomeratsebene sind in diesem Fall entsprechend anzuwenden.

(2) 'Die Aufsichtsbehorde kann abweichend von Absatz 1 im Einzelfall einer angemessenen
Beaufsichtigung auf Konglomeratsebene in anderer Weise Rechnung tragen. 2Sie kann
insbesondere verlangen, dass eine gemischte Finanzholding-Gesellschaft mit Sitz im Inland
oder in einem anderen Mitglied- oder Vertragsstaat gegrindet wird, auf die die Vorschriften
dieses Gesetzes Uber die zusatzliche Beaufsichtigung auf Konglomeratsebene entsprechend
anzuwenden sind.

8 104w Grenzuberschreitende Auskiunfte und Prafungen

1Rechtsvorschriften, die einer Ubermittlung von Daten entgegenstehen, sind nicht
anzuwenden auf die Ubermittlung von Daten zwischen den Erstversicherungsunternehmen, die
der zusatzlichen Aufsicht nach diesem Abschnitt unterliegen, untereinander sowie ihren
beteiligten Unternehmen und verbundenen Unternehmen, wenn die Ubermittlung der Daten
erforderlich ist, um Bestimmungen der Aufsicht nach MalRgabe der Richtlinie 2002/87/EG Uber
das Unternehmen mit Sitz im Ausland zu erfullen. 2Die Aufsichtsbehdrde kann einem



Erstversicherungsunternehmen und einer gemischten Finanzholding-Gesellschaft die
Ubermittlung von Daten in einen Drittstaat im Sinne des § 105 Abs. 1 Satz 2 und 3
untersagen.

Aktuelle Version: Anzuwenden ab 28.12.2000
§ 105 [1] Erlaubnisvorbehalt

(121 tversicherungsunternehmen eines Drittstaates sind Unternehmen, die ihren Sitz in
einem Drittstaat haben und eine behordliche Zulassung gemalR Artikel 4 der Richtlinie tGber
Lebensversicherungen oder Artikel 6 der Richtlinie 79/267/EWG benotigen wirden, wenn sie
ihren Sitz in einem Staat innerhalb des Europaischen Wirtschaftsraums hatten. ?Drittstaat im
Sinne dieses Gesetzes ist jeder Staat, der nicht Mitglied- oder Vertragsstaat ist. 3Als Drittstaat
gilt auch eine staatsahnliche Verwaltungseinheit mit selbstandigen aufsichtsrechtlichen
Befugnissen, soweit die Bestimmungen des europaischen Gemeinschaftsrechts Uber die
Freiztgigkeit, das Niederlassungsrecht und die Dienstleistungsfreiheit keine Anwendung
finden.

Bis 16.12.2003:

(1) Versicherungsunternehmen eines Drittstaates sind Unternehmen, die ihren Sitz in einem
Drittstaat haben und eine behdérdliche Zulassung geman Artikel 6 der Richtlinie 73/239/EWG
oder Artikel 6 der Richtlinie 79/267/EWG bendtigen wirden, wenn sie ihren Sitz in einem
Staat innerhalb des Europaischen Wirtschaftsraums hatten. ?Drittstaat im Sinne dieses
Gesetzes ist jeder Staat, der nicht Mitgliedstaat der Europédischen Gemeinschaften oder
Vertragsstaat des Abkommens tber den Europaischen Wirtschaftsraum ist. 3Als Drittstaat gilt
auch eine staatsahnliche Verwaltungseinheit mit selbstandigen aufsichtsrechtlichen
Befugnissen, soweit die Bestimmungen des europaischen Gemeinschaftsrechts Uber die
Freiztgigkeit, das Niederlassungsrecht und die Dienstleistungsfreiheit keine Anwendung
finden.

(2) Versicherungsunternehmen eines Drittstaates, die im Inland das
Erstversicherungsgeschéft durch Mittelspersonen betreiben wollen, bedurfen der Erlaubnis.

(3) Fur diese Unternehmen gelten die besonderen Vorschriften der 88 106 bis 110 sowie
erganzend die Ubrigen Vorschriften dieses Gesetzes entsprechend.

Redaktionelle Anmerkungen

[1] 8§ 105 geandert durch Gesetz zur Anderung des Versicherungsaufsichtsgesetzes,
insbesondere zur Durchfuhrung der EG-Richtlinie 98/78/EG vom 27. Oktober 1998 Uber
die zusatzliche Beaufsichtigung der einer Versicherungsgruppe angehorenden
Versicherungsunternehmen sowie zur Umstellung von Vorschriften auf Euro.
Anzuwenden ab 28.12.2000.

[2] Abs. 1 geandert durch Gesetz zur Umsetzung aufsichtsrechtlicher Bestimmungen zur
Sanierung und Liquidation von Versicherungsunternehmen und Kreditinstituten .
Anzuwenden ab 17.12.2003.

8 106 Niederlassung; Hauptbevollméachtigter
(1) (auBer Kraft)

(2) 'Die Unternehmen haben im Geltungsbereich dieses Gesetzes eine Niederlassung zu
errichten und dort alle die Niederlassung betreffenden Geschaftsunterlagen zur Verfiigung zu
halten. ?Die Vorschriften der 88 13d bis 13f des Handelsgesetzbuchs uber die
Zweigniederlassung sind entsprechend anzuwenden. 3FUr die Geschaftstatigkeit der



Niederlassung ist gesondert Rechnung zu legen. 488 55 und 55a gelten mit der MaRgabe, daR

1. auch Jahresabschluf? und Lagebericht der Hauptniederlassung in deutscher Sprache jedem
Versicherten auf Verlangen Ubersandt werden,

2. zum internen Bericht der im Sitzland des Unternehmens verotffentlichte Jahresabschluf3
und Lagebericht in der Sprache des Sitzlandes und in deutscher Sprache sowie auch der
der Aufsichtsbehérde des Sitzlandes vorgelegte Bericht in der Sprache des Sitzlandes
gehdren.

(3) *Fur die Niederlassung ist ein Hauptbevollmachtigter zu bestellen, der seinen Wohnsitz und
standigen Aufenthalt im Geltungsbereich dieses Gesetzes haben muR. ?Dieser hat die Pflichten
und personlichen Voraussetzungen zu erfullen, die dieses Gesetz dem Vorstand eines
Unternehmens mit Sitz im Inland auferlegt. 3Er gilt als ermachtigt, das Unternehmen Dritten
gegenuber zu verpflichten, insbesondere Versicherungsvertrage mit Versicherungsnehmern im
Geltungsbereich dieses Gesetzes und Uber dort belegene Grundstiicke abzuschlielRen sowie
das Unternehmen bei Verwaltungsbehorden und vor Gerichten zu vertreten. “Der
Hauptbevollmachtigte ist zur Eintragung in das Handelsregister anzumelden.

(4)[1]1 Soweit nach den folgenden Vorschriften Sicherheiten gestellt werden miissen, kann sich
die Bundesanstalt in den Bedingungen fur die Riuckgabe vorbehalten, Uber die Sicherheiten im
Interesse der Versicherten zu verflgen.

Bis 30.04.2002:

(4) Soweit nach den folgenden Vorschriften Sicherheiten gestellt werden mussen, kann sich
das Bundesaufsichtsamt in den Bedingungen fir die Rickgabe vorbehalten, tber die
Sicherheiten im Interesse der Versicherten zu verfugen.

Redaktionelle Anmerkungen

[1] Abs. 4 geandert durch Gesetz Uber die integrierte Finanzdienstleistungsaufsicht.
Anzuwenden ab 01.05.2002.

8§ 106a (weggefallen)
Aktuelle Version: Anzuwenden ab 01.05.2002
§ 106b ['1 Antrag; Verfahren

(1) *Uber den bei der Bundesanstalt zu stellenden Antrag auf Erlaubnis entscheidet das
Bundesministerium der Finanzen. 2Mit dem Antrag sind einzureichen

1. der Geschaftsplan und die in 8 5 Abs. 4 Satz 3 und 4 und Abs. 5 genannten Angaben und
Unterlagen fur die Niederlassung, einschlie3lich der Satzung des Unternehmens; zugleich
sind die Mitglieder des zur gesetzlichen Vertretung befugten Organs und eines
Aufsichtsorgans zu benennen;

2. eine Bescheinigung der zustandigen Behorde des Sitzlandes daruber,

a) dal das Unternehmen an seinem Sitz unter seinem Namen Rechte erwerben und
Verbindlichkeiten eingehen, vor Gericht klagen und verklagt werden kann,

b) welche Versicherungssparten das Unternehmen zu betreiben befugt ist und welche
Arten von Risiken es tatsachlich deckt;

3. die Bilanz sowie die Gewinn- und Verlustrechnung fir jedes der drei letzten
Geschaftsjahre; besteht das Unternehmen noch nicht drei Jahre, so hat es diese



Unterlagen nur fur die bereits abgeschlossenen Geschéaftsjahre vorzulegen.

(2)[?] 1Dje Anforderungen an die Kapitalausstattung richten sich nach & 8. 2Das Unternehmen
hat sich zu verpflichten, Eigenmittel mindestens in H6he einer Solvabilitdtsspanne zu bilden,
die sich nach dem Geschaftsumfang der Niederlassung bemiBt. 3Diese Eigenmittel mussen bis
zur Hohe des Garantiefonds im Geltungsbereich dieses Gesetzes, im Ubrigen im Gebiet der
Mitgliedstaaten der Europaischen Gemeinschaft oder in einem anderen Vertragsstaat des
Abkommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum belegen sein. “Der Mindestbetrag des
Garantiefonds darf 50 vom Hundert des nach § 53c Abs. 2 festgesetzten Betrages nicht
unterschreiten. °Das Unternehmen hat sich ferner zu verpflichten, die geforderten
Sicherheiten (feste Kaution) zu stellen. ®Die feste Kaution betragt mindestens 25 vom Hundert
des nach 8§ 53c Abs. 2 festgesetzten Mindestbetrages des Garantiefonds. "Die feste Kaution
wird auf die Eigenmittel angerechnet.

Bis 01.09.2005:

(2) 'Die Anforderungen an die Kapitalausstattung richten sich nach § 8. ?Das Unternehmen
hat sich zu verpflichten, Eigenmittel mindestens in Hohe einer Solvabilitdtsspanne zu bilden,
die sich nach dem Geschaftsumfang der Niederlassung bemiRt. 3Diese Eigenmittel missen bis
zur Hohe des Garantiefonds im Geltungsbereich dieses Gesetzes, im Ubrigen im Gebiet der
Mitgliedstaaten der Européischen Gemeinschaft oder in einem anderen Vertragsstaat des
Abkommens uUber den Européischen Wirtschaftsraum belegen sein. “Der Mindestbetrag des
Garantiefonds darf 50 vom Hundert des nach § 53c Abs. 2 festgesetzten Betrages nicht
unterschreiten. °Das Unternehmen hat sich ferner zu verpflichten, die geforderten
Sicherheiten (feste und bewegliche Kaution) zu stellen. ®Die feste Kaution betragt mindestens
25 vom Hundert des nach 8 53c Abs. 2 festgesetzten Mindestbetrages des Garantiefonds.
"Die feste Kaution wird auf die Eigenmittel angerechnet.

(3) *Soll der Geschaftsbetrieb auf andere Versicherungssparten oder ein anderes Gebiet im
Geltungsbereich dieses Gesetzes ausgedehnt werden, so gelten die Abséatze 1 und 2
entsprechend. ?Die Genehmigung erteilt die Bundesanstalt.

(4) Die Erlaubnis kann erteilt werden, wenn

1. die Bundesanstalt sich nach Anhérung des Versicherungsbeirats gutachtlich &uRRert, dafd
keiner der Grinde des § 8 Abs. 1 zum Versagen der Erlaubnis vorliegt,

2. die Voraussetzungen des § 106 Abs. 2 und 3 erfullt sind und
3. der als feste Kaution geforderte Betrag gestellt ist.

(5) Einem Unternehmen, das in einem anderen Mitgliedstaat der Europaischen
Wirtschaftsgemeinschaft oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens tUber den
Europdaischen Wirtschaftsraum die Erlaubnis zum Geschéaftsbetrieb erhalten oder beantragt
hat, kann auf Antrag widerruflich genehmigt werden,

1. daf die Solvabilitatsspanne auf der Grundlage seiner gesamten Geschéaftstatigkeit in den
Mitgliedstaaten der Europaischen Gemeinschaft oder den anderen Vertragsstaaten des
Abkommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum berechnet wird,

2. dalB Eigenmittel in Hohe des Garantiefonds in einem anderen Mitgliedstaat der
Europaischen Gemeinschaft belegen sein kénnen, in dem das Unternehmen seine Tatigkeit
ausubt,

3. daB es von der Verpflichtung befreit wird, im Geltungsbereich dieses Gesetzes eine
Kaution zu stellen.

2Die Genehmigung erteilt im Zusammenhang mit der Erlaubnis zum Geschéaftsbetrieb das
Bundesministerium der Finanzen, in den sonstigen Fallen die Bundesanstalt. 3Fir den Widerruf



der Genehmigung ist die Bundesanstalt zustandig.
(6) (auBer Kraft)

(7) Die Bundesanstalt widerruft die Erlaubnis, wenn

1. das Unternehmen im Sitzland die Erlaubnis zum Geschéaftsbetrieb verliert,

im Falle des Absatzes 5 die Erlaubnis zum Geschaftsbetrieb in einem anderen
Mitgliedstaat der Européaischen Gemeinschaft oder einem anderen Vertragsstaat des
Abkommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum widerrufen wird, weil die Eigenmittel
unzureichend sind. § 87 bleibt unberuhrt. Das Bundesministerium der Finanzen kann die
Erlaubnis widerrufen, wenn dies im o6ffentlichen Interesse geboten erscheint.

(8) Hat die fur die Uberwachung der Kapitalausstattung des Unternehmens fur die gesamte
Geschéaftstatigkeit in den Mitgliedstaaten der Europaischen Gemeinschaft oder in den
Vertragsstaaten des Abkommens Uber den Européischen Wirtschaftsraum zustandige Behoérde
Verfugungsbeschrankungen tber Vermdgensgegenstande des Unternehmens angeordnet, weil
dessen Eigenmittel unzureichend sind, so trifft die Bundesanstalt auf Verlangen dieser
Behorde entsprechende MalRnahmen fiur die im Geltungsbereich dieses Gesetzes belegenen
Vermogensgegenstande. 28 81b Abs. 4 bleibt unberuhrt.

Redaktionelle Anmerkungen

[1] & 106b geandert durch Gesetz Uber die integrierte Finanzdienstleistungsaufsicht.
Anzuwenden ab 01.05.2002.

[2] Abs. 2 geandert durch Siebtes Gesetz zur Anderung des
Versicherungsaufsichtsgesetzes. Anzuwenden ab 02.09.2005.

Aktuelle Version: Anzuwenden ab 28.12.2000
§ 106c '] Spartentrennung

Versicherungsunternehmen, welche die Lebensversicherung zugleich mit anderen
Versicherungssparten betreiben, darf der Geschaftsbetrieb im Geltungsbereich dieses
Gesetzes nicht fur die Lebensversicherung erlaubt werden. ?Versicherungsunternehmen, die
die Krankenversicherung zugleich mit anderen Versicherungssparten betreiben, kdnnen keine
Erlaubnis zum Betrieb der Krankenversicherung nach 8 12 Abs. 1 im Geltungsbereich dieses
Gesetzes erhalten.

Redaktionelle Anmerkungen

[1] & 106c geandert durch Gesetz zur Anderung des Versicherungsaufsichtsgesetzes,
insbesondere zur Durchfihrung der EG-Richtlinie 98/78/EG vom 27. Oktober 1998 Uber
die zusatzliche Beaufsichtigung der einer Versicherungsgruppe angehoérenden
Versicherungsunternehmen sowie zur Umstellung von Vorschriften auf Euro.
Anzuwenden ab 28.12.2000.

Aktuelle Version: Anzuwenden ab 28.12.2000
§ 107 '] Kumul von Vertriebswegen

Versicherungsunternehmen eines Drittstaates im Sinne des § 105 Abs. 1 Satz 1, denen der
Geschaftsbetrieb nach § 105 erlaubt worden ist, durfen die Versicherungsvertrage mit
Versicherungsnehmern, die ihren gewohnlichen Aufenthalt im Geltungsbereich dieses Gesetzes



haben, sowie Versicherungsvertrédge uber dort belegene Grundstucke nur durch
Bevollméachtigte abschlieB3en, die im Geltungsbereich dieses Gesetzes wohnen.

Redaktionelle Anmerkungen

[1] 8 107 geandert durch Gesetz zur Anderung des Versicherungsaufsichtsgesetzes,
insbesondere zur Durchfuhrung der EG-Richtlinie 98/78/EG vom 27. Oktober 1998 uber
die zusatzliche Beaufsichtigung der einer Versicherungsgruppe angehdrenden
Versicherungsunternehmen sowie zur Umstellung von Vorschriften auf Euro.
Anzuwenden ab 28.12.2000.

Aktuelle Version: Anzuwenden ab 28.12.2000
§ 108 [1] Bestandsiibertragung

(1) *Wird der Versicherungsbestand einer inlandischen Niederlassung (& 106 Abs. 2) auf die
inlandische Niederlassung eines Versicherungsunternehmens eines Drittstaates im Sinne des
8 105 Abs. 1 Satz 1 ubertragen und wird die Kapitalausstattung der Niederlassung des
letztgenannten Unternehmens von der Aufsichtsbehorde eines anderen Mitgliedstaats der
Europaischen Gemeinschaft oder eines anderen Vertragsstaats des EWR-Abkommens
Uberwacht, so ist der nach & 105 Abs. 3 in Verbindung mit § 14 Abs. 1 zu fuhrende
Nachweis Uber die Hohe der Eigenmittel des Ubernehmenden Unternehmens durch eine
Bescheinigung dieser Behorde zu fuhren. 2Die von einer Niederlassung fur den tbertragenen
Bestand gestellten Sicherheiten bleiben bestehen, sofern die fir das ubernehmende
Unternehmen zustandige Aufsichtsbehodrde nichts anderes bestimmt.

(2)[?1 1Ein Vertrag, durch den der Versicherungsbestand einer Niederlassung (§ 106 Abs. 2)
ganz oder teilweise auf ein Unternehmen mit Sitz in einem anderen Mitgliedstaat der
Europaischen Gemeinschaft oder einem anderen Vertragsstaat des EWR-Abkommens
Ubertragen werden soll, bedarf der Genehmigung der Bundesanstalt. 2Sie darf nur erteilt
werden, wenn der Nachweis, daR das uibernehmende Unternehmen nach der Ubertragung
Eigenmittel in Hohe der Solvabilitatsspanne besitzt, durch eine Bescheinigung der
Aufsichtsbehorde des Sitzes gefuhrt wird und die Aufsichtsbehdrden der Staaten, in denen die
Risiken des Versicherungsbestandes belegen sind, zustimmen.

Bis 30.04.2002:

(2) lEin Vertrag, durch den der Versicherungsbestand einer Niederlassung (§ 106 Abs. 2)
ganz oder teilweise auf ein Unternehmen mit Sitz in einem anderen Mitgliedstaat der
Europaischen Gemeinschaft oder einem anderen Vertragsstaat des EWR-Abkommens
Ubertragen werden soll, bedarf der Genehmigung des Bundesaufsichtsamtes. 2Sie darf nur
erteilt werden, wenn der Nachweis, dal} das ibernehmende Unternehmen nach der
Ubertragung Eigenmittel in Hohe der Solvabilitatsspanne besitzt, durch eine Bescheinigung der
Aufsichtsbehdrde des Sitzes gefuhrt wird und die Aufsichtsbehdrden der Staaten, in denen die
Risiken des Versicherungsbestandes belegen sind, zustimmen.

(3) Fur Vertrage nach den Absétzen 1 und 2 gilt 8 14 Abs. 1 Satz 3 und 4, Abs. 2 und 3
entsprechend.

Redaktionelle Anmerkungen

[1] & 108 geandert durch Gesetz zur Anderung des Versicherungsaufsichtsgesetzes,
insbesondere zur Durchfihrung der EG-Richtlinie 98/78/EG vom 27. Oktober 1998 Uber
die zusatzliche Beaufsichtigung der einer Versicherungsgruppe angehérenden
Versicherungsunternehmen sowie zur Umstellung von Vorschriften auf Euro.
Anzuwenden ab 28.12.2000.



[2] Abs. 2 geadndert durch Gesetz Uber die integrierte Finanzdienstleistungsaufsicht.
Anzuwenden ab 01.05.2002.

8 109 (weggefallen)
8 110 Beschrankt anwendbare Vorschriften

(1) Die 88 54 bis 54b, 54d, 65 und 66 Abs. 1 bis 3a und Abs. 5 bis 7 sowie die 88 67 und
70 bis 79a gelten nur fur das gemall § 105 abgeschlossene Versicherungsgeschaft.

(2)[] 1Ein Treuhénder nach den §§ 70 bis 76 wird nicht bestellt. 2Das Sicherungsvermégen
far diese Versicherungen ist nach naherer Bestimmung der Bundesanstalt so sicherzustellen,
dafR nur mit ihrer Genehmigung dartber verfugt werden kann.

Vom 01.05.2002 bis 16.12.2003:

(2) Ein Treuhander nach den §8 70 bis 76 wird nicht bestellt. 2Der Deckungsstock fiir diese
Versicherungen ist nach naherer Bestimmung der Bundesanstalt so sicherzustellen, dal3 nur
mit ihrer Genehmigung daruiber verfigt werden kann.

Bis 30.04.2002:

(2) lEin Treuhander nach den §8 70 bis 76 wird nicht bestellt. 2Der Deckungsstock fur diese
Versicherungen ist nach naherer Bestimmung des Bundesaufsichtsamts so sicherzustellen, daf}
nur mit seiner Genehmigung daruber verfligt werden kann.

Redaktionelle Anmerkungen

[1] Abs. 2 geandert durch Gesetz zur Umsetzung aufsichtsrechtlicher Bestimmungen zur
Sanierung und Liquidation von Versicherungsunternehmen und Kreditinstituten .
Aufgehoben durch Siebtes Gesetz zur Anderung des Versicherungsaufsichtsgesetzes.
Anzuwenden vom 17.12.2003 bis 01.09.2005.

Aktuelle Version: Anzuwenden ab 01.05.2002

§ 110a [1] Geschaftstatigkeit durch eine Niederlassung oder im
Dienstleistungsverkehr

(121 tversicherungsunternehmen mit Sitz in einem anderen Mitglied- oder Vertragsstaat
(Herkunftsmitgliedstaat) mit Ausnahme der in 8 110d genannten Unternehmen dirfen das
Direktversicherungsgeschéaft im Inland durch eine Niederlassung oder im
Dienstleistungsverkehr durch Mittelspersonen nur nach MalRgabe der Absatze 2 bis 2b
betreiben. 28§ 13a Abs. 1 Satz 2 und Abs. 2 gilt sinngemaR.

Vom 17.12.2003 bis 20.12.2004:

(1) Versicherungsunternehmen mit Sitz in einem anderen Mitglied- oder Vertragsstaat
(Herkunftsmitgliedstaat) mit Ausnahme der in § 110d genannten Unternehmen dirfen das
Direktversicherungsgeschaft im Inland durch eine Niederlassung oder im
Dienstleistungsverkehr durch Mittelspersonen nur nach MaRgabe des Absatzes 2 betreiben.
28§ 13a Abs. 1 Satz 2 und Abs. 2 gilt sinngemaR.

Bis 16.12.2003:

(1) Versicherungsunternehmen mit Sitz in einem anderen Mitgliedstaat der Europaischen



Gemeinschaft oder einem anderen Vertragsstaat des Abkommens tber den Europaischen
Wirtschaftsraum (Herkunftsmitgliedstaat) mit Ausnahme der in 8 110d genannten
Unternehmen dirfen das Direktversicherungsgeschaft im Inland durch eine Niederlassung
oder im Dienstleistungsverkehr durch Mittelspersonen nur nach MalRgabe des Absatzes 2
betreiben. 28 13a Abs. 1 Satz 2 und Abs. 2 gilt sinngemaR.

(2)[31 1will das Unternehmen seine Tatigkeit durch eine Niederlassung austiben, hat die
Aufsichtsbehorde des Herkunftsmitgliedstaates der Bundesanstalt die in Artikel 10 Abs. 2, Abs.
3 Unterabs. 2 der Richtlinie 73/239/EWG in der Fassung von Artikel 32 der Dritten Richtlinie
Schadenversicherung oder die in Artikel 40 Abs. 2, Abs. 3 Unterabs. 2 der Richtlinie Uber
Lebensversicherungen bezeichneten Angaben unter Benachrichtigung des Unternehmens zu
Ubermitteln. 2Die Aufnahme der Geschaftstatigkeit der Niederlassung ist erst zulassig, wenn
seit Eingang dieser Benachrichtigung zwei Monate vergangen sind. Dies gilt nur, wenn die
Bundesanstalt dem Unternehmen keinen frilheren Zeitpunkt mitteilt. “Anderungen des Inhalts
der unter Artikel 10 Abs. 2 Satz 1 Buchstabe b, c und d der genannten Richtlinien
bezeichneten Angaben teilt das Unternehmen der Bundesanstalt und der Aufsichtsbeh6rde
seines Sitzes einen Monat vor deren beabsichtigter Durchfilhrung mit. °Sind Erweiterungen der
Geschaftstatigkeit damit verbunden, sind diese erst zulassig, wenn seit Eingang der Mitteilung
des Unternehmens an die Bundesanstalt ein Monat vergangen ist.

Bis 16.12.2003:

(2) Will das Unternehmen seine Tatigkeit durch eine Niederlassung austben, hat die
Aufsichtsbehdrde des Herkunftsmitgliedstaates der Bundesanstalt die in Artikel 10 Abs. 2,
Abs. 3 Unterabs. 2 der Richtlinie 73/239/EWG oder Richtlinie 79/267/EWG jeweils in der
Fassung von Artikel 32 der Dritten Richtlinie Schadenversicherung oder Dritten Richtlinie
Lebensversicherung bezeichneten Angaben unter Benachrichtigung des Unternehmens zu
Ubermitteln. 2Die Aufnahme der Geschaftstatigkeit der Niederlassung ist erst zulassig, wenn
seit Eingang dieser Benachrichtigung zwei Monate vergangen sind. Dies gilt nur, wenn die
Bundesanstalt dem Unternehmen keinen frilheren Zeitpunkt mitteilt. “Anderungen des Inhalts
der unter Artikel 10 Abs. 2 Satz 1 Buchstabe b, c und d der genannten Richtlinien
bezeichneten Angaben teilt das Unternehmen der Bundesanstalt und der Aufsichtsbehérde
seines Sitzes einen Monat vor deren beabsichtigten Durchfihrung mit. °Sind Erweiterungen
der Geschéaftstatigkeit damit verbunden, sind diese erst zulassig, wenn seit Eingang der
Mitteilung des Unternehmens an die Bundesanstalt ein Monat vergangen ist.

(2a)[*] Die Aufnahme oder Anderung der Tétigkeit des Unternehmens im
Dienstleistungsverkehr ist erst zuléssig, sobald die Aufsichtsbehorde des
Herkunftsmitgliedstaates der Bundesanstalt die in Artikel 16 Abs. 1 oder Artikel 17 der
Zweiten Richtlinie 88/357/EWG des Rates vom 22. Juni 1988 zur Koordinierung der Rechts-
und Verwaltungsvorschriften fur die Direktversicherung (mit Ausnahme der
Lebensversicherung) und zur Erleichterung der tatsachlichen Austibung des freien
Dienstleistungsverkehrs sowie zur Anderung der Richtlinie 73/239/EWG (ABI. EG Nr. L 172
S. 1), zuletzt geandert durch Artikel 35 und 36 der Dritten Richtlinie Schadenversicherung,
und in Artikel 42 Abs. 1 oder Artikel 43 der Richtlinie GUber Lebensversicherungen,
bezeichneten Angaben Ubermittelt und das Unternehmen hiervon in Kenntnis gesetzt hat.

Bis 16.12.2003:

(2a) Die Aufnahme oder Anderung der Tatigkeit des Unternehmens im Dienstleistungsverkehr
ist erst zulassig, sobald die Aufsichtsbehtrde des Herkunftsmitgliedstaates der Bundesanstalt
die in Artikel 16 Abs. 1 oder Artikel 17 der Zweiten Richtlinie 88/357/EWG des Rates vom

22. Juni 1988 zur Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften fur die
Direktversicherung (mit Ausnahme der Lebensversicherung) und zur Erleichterung der
tatsachlichen Ausiibung des freien Dienstleistungsverkehrs sowie zur Anderung der Richtlinie
73/239/EWG (ABI. EG Nr. L 172 S. 1), zuletzt geandert durch Artikel 35 und 36 der Dritten
Richtlinie Schadenversicherung, und in Artikel 14 Abs. 1 oder Artikel 17 der Zweiten Richtlinie
90/619/EWG des Rates vom 8. November 1990 zur Koordinierung der Rechts- und



Verwaltungsvorschriften fur die Direktversicherung (Lebensversicherung) und zur
Erleichterung der tatsachlichen Ausubung des freien Dienstleistungsverkehrs sowie zur
Anderung der Richtlinie 79/267/EWG (ABI. EG Nr. L 330 S. 50), zuletzt geandert durch

Artikel 35 und 36 der Dritten Richtlinie Lebensversicherung, bezeichneten Angaben tUbermittelt
und das Unternehmen hiervon in Kenntnis gesetzt hat.

(2b) Der Betrieb der Krankenversicherung im Sinne des § 12 Abs. 1 sowie von
Pflichtversicherungen in den in den Absatzen 2 und 2a bezeichneten Fallen ist erst zulassig,
wenn das Unternehmen der Bundesanstalt die allgemeinen Versicherungsbedingungen
eingereicht hat.

(3) Die Finanzaufsicht Uber diese Geschaftstatigkeit obliegt allein der Aufsichtsbehorde des
Herkunftsmitgliedstaats, die Aufsicht im uUbrigen auch der Bundesanstalt. 2In Austibung der
Finanzaufsicht ist die Aufsichtsbehdrde des Herkunftsmitgliedstaats nach vorheriger
Unterrichtung der Bundesanstalt befugt, in den Geschéaftsraumen der Niederlassung durch
eigenes Personal oder durch Beauftragte Prifungen des Geschéaftsbetriebs vorzunehmen; § 81
Abs. 1 Satz 3 und 8 83 Abs. 3 und 6 gelten entsprechend.

(4) Fur die Aufsicht der Bundesanstalt nach Absatz 3 gelten neben den Absétzen 1 und 2
entsprechend

1. von den einleitenden Vorschriften (1.) § 1 Abs. 1, 3 und 4 sowie § 2,

[51 von den Vorschriften tiber die Erlaubnis zum Geschaftsbetrieb (I11.) §§ 10 und 10a mit

der Mal3gabe, dass in der Verbraucherinformation nach Anlage Teil D Abschnitt | Nr. 1

Buchstabe h auch die Anschrift einer sonstigen Stelle anzugeben ist, an die sich der

Versicherungsnehmer bei Beschwerden Uber den Versicherer nach dem auslandischen

Recht wenden kann, 88 11b, 11c, 12 Abs. 1, 4 und 5, 88 12a, 12b Abs. 1 bis 3, 88 12c

bis 12e, & 12f, mit Ausnahme der Verweisung auf 8 12 Abs. 2 und 3, und 8 13d Nr. 7,
Bis 16.12.2003:

2. von den Vorschriften tber die Erlaubnis zum Geschéaftsbetrieb (11.) 88 10 und 10a mit
der MalRgabe, dass in der Verbraucherinformation nach Anlage Teil D Abschnitt I Nr. 1
Buchstabe h auch die Anschrift einer sonstigen Stelle anzugeben ist, an die sich der
Versicherungsnehmer bei Beschwerden Uber den Versicherer nach dem auslandischen
Recht wenden kann, 88 11b, 11c, 12 Abs. 1, 4 und 5, 88 12a, 12b Abs. 1 bis 3, 88 12c
bis 12e und § 13d Nr. 7,

3. von den Vorschriften Uber die Aufgaben und Befugnisse der Aufsichtsbehdrden (V.1.)

a) [6]1 § 81 Abs. 1 Satz 2, 3 und 4, Abs. 2, § 83 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 bis 4, Satz 2,
Abs. 2, 4 und 5 Nr. 1 und 2, Abs. 6, 8 89a,

Bis 16.12.2003:

a) 881 Abs. 1 Satz 2, 3und 4, Abs. 2, § 83 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 bis 4, Satz 2, Abs. 2, 4
und 5 Nr. 1 und 2, Abs. 6, 88 89a und 93,

b) zusatzlich fur eine bestehende Niederlassung & 81 Abs. 4 Satz 1 Buchstabe a und
8§ 83 Abs. 3,

4. 71 yon den Vorschriften tiber Versicherungsunternehmen mit Sitz im Ausland (V1.) § 106
Abs. 3 Satz 4 und § 111b Abs. 1 Satz 2 und 3,

Bis 16.12.2003:

4. von den Vorschriften Uber Versicherungsunternehmen mit Sitz im Ausland (VI.) & 106
Abs. 3 Satz4 und § 111b Abs. 1 Satz 2 und 3.

5. [8] § 17 des Finanzdienstleistungsaufsichtsgesetzes.

Redaktionelle Anmerkungen

[1] 8 110a geandert durch Gesetz uber die integrierte Finanzdienstleistungsaufsicht.



Anzuwenden ab 01.05.2002.

[2] Abs. 1 geandert durch Gesetz zur Anderung des Versicherungsaufsichtsgesetzes und
anderer Gesetze. Anzuwenden ab 21.12.2004.

[3] Abs. 2 geadndert durch Gesetz zur Umsetzung aufsichtsrechtlicher Bestimmungen zur
Sanierung und Liquidation von Versicherungsunternehmen und Kreditinstituten .
Anzuwenden ab 17.12.2003.

[4] Abs. 2a geandert durch Gesetz zur Umsetzung aufsichtsrechtlicher Bestimmungen zur
Sanierung und Liquidation von Versicherungsunternehmen und Kreditinstituten .
Anzuwenden ab 17.12.2003.

[5] Nr. 2 geandert durch Gesetz zur Umsetzung aufsichtsrechtlicher Bestimmungen zur
Sanierung und Liquidation von Versicherungsunternehmen und Kreditinstituten .
Anzuwenden ab 17.12.2003.

[6] Buchst. a) geandert durch Gesetz zur Umsetzung aufsichtsrechtlicher Bestimmungen
zur Sanierung und Liquidation von Versicherungsunternehmen und Kreditinstituten .
Anzuwenden ab 17.12.2003.

[7]1 Nr. 4 geandert durch Gesetz zur Umsetzung aufsichtsrechtlicher Bestimmungen zur
Sanierung und Liquidation von Versicherungsunternehmen und Kreditinstituten .
Anzuwenden ab 17.12.2003.

[8] Nr. 5 angefugt durch Gesetz zur Umsetzung aufsichtsrechtlicher Bestimmungen zur
Sanierung und Liquidation von Versicherungsunternehmen und Kreditinstituten .
Anzuwenden ab 17.12.2003.

8 110b Bei Lloyd's vereinigte Einzelversicherer

(1) Die bei Lloyd's vereinigten Einzelversicherer diurfen eine Geschaftstatigkeit nur ausuben,
wenn die Vereinigung im Namen der Einzelversicherer fur den Fall der Zwangsvollstreckung in
deren im Inland belegene Vermdgenswerte darauf verzichtet, Rechte daraus herzuleiten, daf
die Zwangsvollstreckung auch in Vermdgenswerte von Einzelversicherern erfolgt, gegen die
der Titel nicht wirkt; die Verzichtserklarung muf3 bis zur vollstandigen Abwicklung der im
Inland abgeschlossenen Versicherungsvertrage unwiderruflich sein.

(2) *Anspriche aus dem im Inland Uber eine Niederlassung betriebenen Versicherungsgeschaft
der bei Lloyd's vereinigten Einzelversicherer konnen nur durch und gegen den
Hauptbevollmachtigten gerichtlich geltend gemacht werden. 2Ein gemaR Satz 1 erzielter Titel
wirkt fur und gegen die an dem Versicherungsgeschaft beteiligten Einzelversicherer. 3§ 727
der ZivilprozeRordnung ist entsprechend anzuwenden. *Aus einem gegen den
Hauptbevollmachtigten erzielten Titel kann in die von ihm verwalteten, im Inland belegenen
Vermoégenswerte aller in der Vereinigung zusammengeschlossenen Einzelversicherer
vollstreckt werden.

8 110c (weggefallen)

8 110d Niederlassung

(1) 2versicherungsunternehmen mit Sitz in einem anderen Mitgliedstaat der Europaischen
Gemeinschaft oder einem anderen Vertragsstaat des Abkommens tber den Europaischen
Wirtschaftsraum, die nicht den Richtlinien des Rates der Européaischen Gemeinschaft auf dem
Gebiet des Versicherungswesens unterliegen und das Direktversicherungsgeschéft durch eine
Niederlassung betreiben wollen, bediirfen der Erlaubnis. 2Uber den Antrag entscheidet die
Bundesanstalt.

Bis 30.04.2002:

(1) Versicherungsunternehmen mit Sitz in einem anderen Mitgliedstaat der Europaischen



Gemeinschaften oder einem anderen Vertragsstaat des EWR-Abkommens, die nicht den
Richtlinien des Rats der Européaischen Gemeinschaften auf dem Gebiet des
Versicherungswesens unterliegen und das Direktversicherungsgeschaft durch eine
Niederlassung betreiben wollen, bediirfen der Erlaubnis. 2Uber den Antrag entscheidet das
Bundesaufsichtsamt.

(2) * Fur diese Unternehmen sind die Vorschriften der 88 1 bis 104 mit folgenden MaRgaben
entsprechend anzuwenden:

1. zusatzlich sind die Satzung des Unternehmens sowie die Bilanz und die Gewinn- und
Verlustrechnung fur jedes der drei letzten Geschaftsjahre einzureichen; besteht das
Unternehmen noch nicht drei Jahre, so hat es diese Unterlagen nur fur die bereits
abgeschlossenen Geschaftsjahre vorzulegen;

2. die Mitglieder des zur gesetzlichen Vertretung befugten Organs sind zu benennen;

3. die die Niederlassung betreffenden Geschéaftsunterlagen sind dort zur Verfigung zu
halten;

4. die Anforderungen an die Kapitalausstattung richten sich nach & 8 Abs. 1 Satz 1 Nr. 3;
8§ 53c Abs. 2a bleibt unberihrt;

5. 8§ 14 Abs. 1la ist nicht anzuwenden.

2Ferner gelten 8 106 Abs. 3 und die 88 106c und 110 Abs. 1 entsprechend.

(3) Die Absatze 1 und 2 gelten auch, wenn der Betrieb im Dienstleistungsverkehr durch
Mittelspersonen erfolgen soll; die in Absatz 2 genannten Vorschriften gelten jedoch insoweit
nicht, als sie eine Niederlassung voraussetzen.

Redaktionelle Anmerkungen

[1] Abs. 1 geandert durch Gesetz Uber die integrierte Finanzdienstleistungsaufsicht.
Anzuwenden ab 01.05.2002.

88 110e bis 110i (weggefallen)

§ 111 Dienstleistungsverkehr[!] [Bis 27.12.2000: Nicht-Geltung dieses Gesetzes fur
auslandische Versicherungsunternehmen mit Sitz in einem Mitgliedstaat der EG]

(1) Unternehmen, die im Dienstleistungsverkehr ausschliellich die in der Anlage Teil A Nr. 4
bis 7 und 12 genannten Versicherungssparten sowie die dort unter Nr. 10 Buchstabe b
genannte Risikoart betreiben, unterliegen nicht den Vorschriften dieses Gesetzes.

(2) Den Vorschriften dieses Gesetzes unterliegen ferner Unternehmen nicht, die sich an dem
in Artikel 10 Abs. 1 des Einfuhrungsgesetzes zu dem Gesetz Uber den
Versicherungsvertrag bezeichneten Versicherungsgeschéaft im Wege der Mitversicherung
beteiligen, wenn sie hierbei auRer Uber den fuhrenden Versicherer nicht Uber Sitz oder
Niederlassung im Geltungsbereich dieses Gesetzes tatig sind und die Mitversicherung nicht die
gesetzliche Haftpflichtversicherung im Zusammenhang mit Schaden durch Kernenergie oder
Arzneimittel betrifft.

(3)[?] Das Bundesministerium der Finanzen wird ermachtigt, durch Rechtsverordnung, die
nicht der Zustimmung des Bundesrates bedarf,

1. die Absatze 1 und 2 auf Versicherungsunternehmen eines Drittstaates im Sinne des 8 105
Abs. 1 Satz 1 fur anwendbar zu erklaren, wenn die Belange der Versicherten ausreichend
gewahrt sind und Interessen der Bundesrepublik Deutschland nicht entgegenstehen,



2. zu bestimmen, dass die Vorschriften tber auslandische Versicherungsunternehmen mit
Sitz in einem Mitgliedstaat der Europaischen Gemeinschaft oder einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum auch auf
Unternehmen mit Sitz in einem Drittstaat im Sinne des 8 105 Abs. 1 Satz 2 und 3
anzuwenden sind, sowie dieses aufgrund von Abkommen der Europaischen Gemeinschaft
erforderlich ist.

Bis 27.12.2000:

(3) Der Bundesminister der Finanzen wird ermachtigt, durch Rechtsverordnung, die nicht der
Zustimmung des Bundesrates bedarf,

1. die Absatze 1 und 2 auf Versicherungsunternehmen mit Sitz au3erhalb der Mitgliedstaaten
der Europaischen Wirtschaftsgemeinschaft oder eines anderen Vertragsstaates des
Abkommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum fur anwendbar zu erklaren, wenn die
Belange der Versicherten ausreichend gewahrt sind und Interessen der Bundesrepublik
Deutschland nicht entgegenstehen,

2. zu bestimmen, dal3 die Vorschriften Uber auslandische Unternehmen mit Sitz in einem
Mitgliedstaat der Européaischen Wirtschaftsgemeinschaft oder Vertragsstaates auch auf
Unternehmen mit Sitz auRerhalb der Europaischen Wirtschaftsgemeinschaft oder
Vertragsstaates anzuwenden sind, soweit dies im Bereich des Niederlassungsrechts oder
des Dienstleistungsverkehrs auf Grund von Abkommen der Europaischen
Wirtschaftsgemeinschaft mit Staaten, die dieser nicht angehdéren, erforderlich ist.

(431 Unter den Voraussetzungen des Absatzes 3 Nr. 1 kann das Bundesministerium der
Finanzen entsprechende Freistellungen auch im Einzelfall durch Verwaltungsakt gewéahren.

Bis 27.12.2000:

(4) Unter den Voraussetzungen des Absatzes 3 Nr. 1 kann der Bundesminister der Finanzen
entsprechende Freistellungen auch im Einzelfall durch Verwaltungsakt gewéhren.

Redaktionelle Anmerkungen

[1] Geandert durch Gesetz zur Anderung des Versicherungsaufsichtsgesetzes, insbesondere
zur Durchfihrung der EG-Richtlinie 98/78/EG vom 27. Oktober 1998 Uber die
zusatzliche Beaufsichtigung der einer Versicherungsgruppe angehérenden
Versicherungsunternehmen sowie zur Umstellung von Vorschriften auf Euro.
Anzuwenden ab 28.12.2000.

[2] Abs. 3 geandert durch Gesetz zur Anderung des Versicherungsaufsichtsgesetzes,
insbesondere zur Durchfihrung der EG-Richtlinie 98/78/EG vom 27. Oktober 1998 Uber
die zusatzliche Beaufsichtigung der einer Versicherungsgruppe angehérenden
Versicherungsunternehmen sowie zur Umstellung von Vorschriften auf Euro.
Anzuwenden ab 28.12.2000.

[3] Abs. 4 geandert durch Gesetz zur Anderung des Versicherungsaufsichtsgesetzes,
insbesondere zur Durchfuhrung der EG-Richtlinie 98/78/EG vom 27. Oktober 1998 uber
die zusatzliche Beaufsichtigung der einer Versicherungsgruppe angehérenden
Versicherungsunternehmen sowie zur Umstellung von Vorschriften auf Euro.
Anzuwenden ab 28.12.2000.

Aktuelle Version: Anzuwenden ab 01.05.2002

§ 111a [ Unterrichtung Uber Rechtsvorschriften und Daten zur
Krankenversicherung



(1) 'Die Bundesanstalt unterrichtet die Aufsichtsbehérden der anderen Mitgliedstaaten oder
Vertragsstaaten fortlaufend tUber solche Rechtsvorschriften, die Versicherungsunternehmen
mit Sitz in diesen Staaten bei Austbung einer Geschéaftstatigkeit nach § 110a Abs. 1 zu
beachten haben und deren Befolgung in Wahrnehmung der Aufsicht mit Ausnahme der
Finanzaufsicht (§ 110a Abs. 3 Satz 1, 8 81 Abs. 1 Satz 1) uberwacht wird. ?Vorschriften, die
nicht gemaR Satz 1 bekanntgegeben wurden, teilt die Bundesanstalt innerhalb von zwei
Monaten seit Zugang der in & 110a Abs. 2 oder Abs. 2a bezeichneten Angaben der
Aufsichtsbehorde des Herkunftsmitgliedstaats mit.

(2) Die Bundesanstalt Ubermittelt die gemall § 103a Abs. 1 verodffentlichten Daten zur
Krankenversicherung den Aufsichtsbehdrden der Herkunftsmitgliedstaaten.

Redaktionelle Anmerkungen

[1] & 111a geandert durch Gesetz uber die integrierte Finanzdienstleistungsaufsicht.
Anzuwenden ab 01.05.2002.

Aktuelle Version: Anzuwenden ab 01.05.2002
§ 111b [ MaRnahmen der Rechtsaufsicht

(1) *Kommt ein Unternehmen bei einer Geschaftstatigkeit nach 8 110a Abs. 1
Aufforderungen oder Anordnungen der Bundesanstalt nach § 81 Abs. 2 nicht nach, so
unterrichtet die Bundesanstalt die Aufsichtsbehorde des Herkunftsmitgliedstaates tUber die
nach Satz 2 beabsichtigten MalRnahmen und ersucht um Zusammenarbeit. ?Bleibt dieses
Ersuchen erfolglos und sind Versuche, Anordnungen mit Zwangsmitteln durchzusetzen oder
wegen Zwangsgeld zu vollstrecken, aussichtslos oder erfolglos, kann die Bundesanstalt, wenn
andere MaRnahmen nicht zum Ziel fihren oder untunlich sind, die weitere Geschéaftstatigkeit
im Inland ganz oder teilweise untersagen (8 81 Abs. 2, § 110a Abs. 4 Nr. 3). 3In dringenden
Fallen kénnen die in Satz 2 genannten Anordnungen ohne Unterrichtung der Aufsichtsbehdrde
des Herkunftsmitgliedstaates ergehen.

(2) Beabsichtigt die Aufsichtsbehdrde des Herkunftsmitgliedstaates eine Niederlassung nach
8§ 110a Abs. 3 Satz 2 zu prufen, leistet die Bundesanstalt auf Verlangen Amtshilfe. 2Sie kann
sich an der Prufung beteiligen; § 83 Abs. 3 und 6 gilt entsprechend.

(3) Hat die Bundesanstalt Grunde fur die Annahme, dal3 die finanzielle Sicherheit eines nach
8§ 110a Abs. 1 tatigen Unternehmens beeintrachtigt sein kénnte, unterrichtet sie hiertiber die
far die Finanzaufsicht zustdndige Behdrde des Herkunftsmitgliedstaates.

(4)[?] Erlasst die Aufsichtsbehorde des Herkunftsmitgliedstaates gegeniiber einem
Unternehmen Verfiigungsbeschrankungen geman Artikel 20 Abs. 1, Abs. 2 Unterabs. 2 oder
Abs. 3 Unterabs. 2 der Richtlinie 73/239/EWG oder gemal Artikel 37 Abs. 1, Abs. 2 Unterabs.
2 oder Abs. 3 Unterabs. 2 der Richtlinie Uber Lebensversicherungen, so trifft die Bundesanstalt
auf Ersuchen dieser Behoérde hinsichtlich der im Inland belegenen und in dem Ersuchen
bezeichneten Vermoégenswerte des Unternehmens die gleichen Mallhahmen.

Bis 16.12.2003:

(4) Erlasst die Aufsichtsbehérde des Herkunftsmitgliedstaates gegentber einem Unternehmen
Verfugungsbeschrankungen gemaf Artikel 20 Abs. 1, Abs. 2 Unterabs. 2 oder Abs. 3
Unterabs. 2 der Richtlinie 73/239/EWG oder gemal Artikel 24 Abs. 1, Abs. 2 Unterabs. 2 oder
Abs. 3 Unterabs. 2 der Richtlinie 79/267/EWG, so trifft die Bundesanstalt auf Ersuchen dieser
Behorde hinsichtlich der im Inland belegenen und in dem Ersuchen bezeichneten
Vermoégenswerte des Unternehmens die gleichen MalRnahmen.

(5) Verliert ein nach 8 110a Abs. 1 tatiges Unternehmen die Erlaubnis zum Geschéaftsbetrieb,



so trifft die Bundesanstalt nach Unterrichtung durch die Aufsichtsbehorde des
Herkunftsmitgliedstaates die zur Unterbindung der weiteren inlandischen Geschaftstatigkeit
geeigneten und erforderlichen MaRnahmen.

Redaktionelle Anmerkungen

[1] & 111b gedndert durch Gesetz uber die integrierte Finanzdienstleistungsaufsicht.
Anzuwenden ab 01.05.2002.

[2] Abs. 4 geandert durch Gesetz zur Umsetzung aufsichtsrechtlicher Bestimmungen zur
Sanierung und Liquidation von Versicherungsunternehmen und Kreditinstituten .
Anzuwenden ab 17.12.2003.

Aktuelle Version: Anzuwenden ab 01.05.2002
8§ 111c [*]1 MaRnahmen der Finanzaufsicht

(1)1 Die Aufsichtsbehérde kann die Aufsichtsbehérden derjenigen Mitglied- oder
Vertragsstaaten, in denen das Unternehmen eine Niederlassung unterhalt oder im
Dienstleistungsverkehr tatig ist, ersuchen, hinsichtlich der in ihrem Staatsgebiet belegenen
Vermogenswerte Verfugungsbeschrankungen anzuordnen, die den MaBnhahmen gemaR § 81b
Abs. 1 Satz 2 oder Abs. 2 Satz 2 oder Abs. 4 entsprechen.

Bis 16.12.2003:

(1) Vor ErlaR einer Verfigungsbeschrankung nach & 81b Abs. 4 und nach ErlaR von
Verfugungsbeschrankungen nach § 81b Abs. 1 Satz 2 oder Abs. 2 Satz 2 unterrichtet die
Bundesanstalt die Aufsichtsbehdrden derjenigen Mitgliedstaaten oder Vertragsstaaten, in
denen das Unternehmen eine Niederlassung unterhélt oder im Dienstleistungsverkehr tatig ist.
2Sie kann diese Behorden ersuchen, hinsichtlich der in ihrem Staatsgebiet belegenen und in
dem Ersuchen bezeichneten Vermdgenswerte die gleichen Beschrankungen anzuordnen.

(2)[3] 1Beabsichtigt die Bundesanstalt in Wahrnehmung der Finanzaufsicht in den
Geschaftsraumen einer Niederlassung durch eigenes Personal oder durch Beauftragte
Prafungen vorzunehmen, so unterrichtet sie hiervon die Aufsichtsbehérde des anderen
Mitglied- oder Vertragsstaats. ?Das gleiche gilt, wenn sie Anordnungen in bezug auf eine nach
Absatz 1 Satz 1 ausgeUbte Geschaftstatigkeit erlaft.

Bis 16.12.2003:

(2) Beabsichtigt die Bundesanstalt in Wahrnehmung der Finanzaufsicht in den
Geschéaftsraumen einer Niederlassung durch eigenes Personal oder durch Beauftragte
Prufungen vorzunehmen, so unterrichtet sie hiervon die Aufsichtsbehérde des anderen
Mitgliedstaats oder Vertragsstaats. 2Das gleiche gilt, wenn sie Anordnungen in bezug auf eine
nach Absatz 1 Satz 1 ausgelbte Geschéaftstatigkeit erlafit.

(2a)[*] Ersucht die Aufsichtsbehérde eines anderen Mitglied- oder Vertragsstaats um
Zusammenarbeit bei der Austiibung der Aufsicht, so trifft die Bundesanstalt die
zweckdienlichen MalBnahmen unter Anwendung der 88 81, 83, 84 und 93 und unterrichtet
davon die ersuchende Behdrde.

Bis 16.12.2003:

(2a) Ersucht die Aufsichtsbeho6rde eines anderen Mitgliedstaats oder Vertragsstaats um
Zusammenarbeit bei der Austibung der Aufsicht, so trifft die Bundesanstalt die
zweckdienlichen MalBnahmen unter Anwendung der 88 81, 83, 84 und 93 und unterrichtet
davon die ersuchende Behdrde.



(3)[5] 1will die Aufsichtsbehorde eines anderen Mitglied- oder Vertragsstaats in einem
Verfahren nach dessen Vorschriften Uber die Versicherungsaufsicht einem dort tatigen
Versicherungsunternehmen mit Sitz im Inland ein Schriftstiick Gbermitteln, ist die
unmittelbare Ubermittlung durch die Post nach den fiir den Postverkehr mit diesem anderen
Mitglied- oder Vertragsstaat geltenden Vorschriften zulassig. 2Zum Nachweis der Zustellung
genlgt die Versendung des Schriftstiicks als eingeschriebener Brief mit den besonderen
Versendungsformen ,eigenhandig” und ,,Ruckschein”. 23Kann eine Zustellung nicht unmittelbar
durch die Post bewirkt werden oder ist dies nach Art und Inhalt des Schriftstuckes nicht
zweckmaéRig, wird die Zustellung durch das Bundesaufsichtsamt bewirkt.

Bis 16.12.2003:

(3) Will die Aufsichtsbehorde eines anderen Mitgliedstaats oder Vertragsstaats in einem
Verfahren nach dessen Vorschriften Gber die Versicherungsaufsicht einem dort tatigen
Versicherungsunternehmen mit Sitz im Inland ein Schriftstick tbermitteln, ist die
unmittelbare Ubermittlung durch die Post nach den fiir den Postverkehr mit diesem anderen
Mitgliedstaat oder Vertragsstaat geltenden Vorschriften zulassig. 2Zum Nachweis der
Zustellung genugt die Versendung des Schriftstiicks als eingeschriebener Brief mit den
besonderen Versendungsformen ,.eigenhandig” und ,,Riickschein”. 3Kann eine Zustellung nicht
unmittelbar durch die Post bewirkt werden oder ist dies nach Art und Inhalt des Schriftstlickes
nicht zweckmafig, wird die Zustellung durch das Bundesaufsichtsamt bewirkt.

(4)[6] 1Dje Bundesanstalt unterrichtet die Aufsichtsbehérden aller Mitglied- oder
Vertragsstaaten vom Widerruf der Erlaubnis nach § 87. 2Ferner setzt sie sich mit den
Aufsichtsbehodrden derjenigen Mitglied- oder Vertragsstaaten, in denen eine Geschaftstatigkeit
ausgeubt wird, wegen der nach 8§ 87 Abs. 4 erforderlichen Mallnhahmen ins Benehmen.

Bis 16.12.2003:

(4) Die Bundesanstalt unterrichtet die Aufsichtsbehdrden aller Mitgliedstaaten oder
Vertragsstaaten vom Widerruf der Erlaubnis nach § 87. ?Ferner setzt sie sich mit den
Aufsichtsbehodrden derjenigen Mitglied- oder Vertragsstaaten, in denen eine Geschaftstatigkeit
ausgeubt wird, wegen der nach § 87 Abs. 4 erforderlichen Mallnahmen ins Benehmen.

Redaktionelle Anmerkungen

[1] & 111c geéndert durch Gesetz uber die integrierte Finanzdienstleistungsaufsicht.
Anzuwenden ab 01.05.2002.

[2] Abs. 1 geandert durch Gesetz zur Umsetzung aufsichtsrechtlicher Bestimmungen zur
Sanierung und Liquidation von Versicherungsunternehmen und Kreditinstituten .
Anzuwenden ab 17.12.2003.

[3] Abs. 2 geandert durch Gesetz zur Umsetzung aufsichtsrechtlicher Bestimmungen zur
Sanierung und Liquidation von Versicherungsunternehmen und Kreditinstituten .
Anzuwenden ab 17.12.2003.

[4] Abs. 2a geandert durch Gesetz zur Umsetzung aufsichtsrechtlicher Bestimmungen zur
Sanierung und Liquidation von Versicherungsunternehmen und Kreditinstituten .
Anzuwenden ab 17.12.2003.

[5] Abs. 3 geandert durch Gesetz zur Umsetzung aufsichtsrechtlicher Bestimmungen zur
Sanierung und Liquidation von Versicherungsunternehmen und Kreditinstituten .
Anzuwenden ab 17.12.2003.

[6] Abs. 4 geandert durch Gesetz zur Umsetzung aufsichtsrechtlicher Bestimmungen zur
Sanierung und Liquidation von Versicherungsunternehmen und Kreditinstituten .
Anzuwenden ab 17.12.2003.

Aktuelle Version: Anzuwenden ab 17.12.2003



§ 111d ['] Bestandsuibertragung

1Ein Vertrag, durch den ein Versicherungsunternehmen mit Sitz in einem anderen Mitglied-
oder Vertragsstaat ganz oder teilweise einen Bestand an Versicherungsvertragen, die es
gemal § 110a Abs. 1 durch eine Niederlassung oder im Dienstleistungsverkehr
abgeschlossen hat, auf ein Unternehmen mit Sitz in einem Mitglied- oder Vertragsstaat
Ubertragen will, bedarf zur Genehmigung durch die fur das Ubertragende Unternehmen
zustandige Aufsichtsbehodrde des Herkunftsmitgliedstaates der Zustimmung der Bundesanstalt.
28 8 Abs. 1 Satz 1 Nr. 3, § 14 Abs. 1 Satz 4 und Abs. 3 Satz 1 gelten entsprechend. 3Betrifft
der Versicherungsbestand einer Niederlassung keine im Inland belegenen Risiken, nimmt die
Bundesanstalt zum Vertrag lediglich Stellung. “AuBert sich die Bundesanstalt nicht innerhalb
von drei Monaten zu dem Ersuchen um Zustimmung oder Stellungnahme, gilt dies als
stillschweigende Zustimmung oder positive Stellungnahme. Fordert die gemaR Satz 1 fur die
Genehmigung zustéandige Aufsichtsbehdrde von der Bundesanstalt die in § 14 Abs. 1a Satz 2
Nr. 1 genannte Bescheinigung an, gelten § 13b Abs. 2 Satz 4 und § 13c Abs. 2 Satz 5
entsprechend.

Redaktionelle Anmerkungen

[1] & 111d geéndert durch Gesetz zur Umsetzung aufsichtsrechtlicher Bestimmungen zur
Sanierung und Liquidation von Versicherungsunternehmen und Kreditinstituten .
Anzuwenden ab 17.12.2003.

8 111e Zusammenarbeit bei Versicherungsunternehmen mit Sitz in Drittstaaten

(1) Soll einem Antrag gemafl § 106b Abs. 5 stattgegeben werden, so bedarf es hierzu der
Zustimmung der zustandigen Behtrden der Mitgliedstaaten und Vertragsstaaten, in denen das
Unternehmen zugelassen oder ein Zulassungsverfahren anhangig ist.

(2)[*] Die Bundesanstalt tiberwacht die Kapitalausstattung fir den gesamten Umfang der
Geschaftstatigkeit im Gebiet der Mitgliedstaaten und Vertragsstaaten, die dem Antrag
zugestimmt haben, wenn dies in dem Antrag vorgesehen ist.

Bis 30.04.2002:

(2) Das Bundesaufsichtsamt tberwacht die Kapitalausstattung fur den gesamten Umfang der
Geschaftstatigkeit im Gebiet der Mitgliedstaaten und Vertragsstaaten, die dem Antrag
zugestimmt haben, wenn dies in dem Antrag vorgesehen ist.

(3)[?] 10berwacht die Bundesanstalt die Kapitalausstattung, so unterrichtet sie die
zustandigen Behdrden der beteiligten Mitgliedstaaten und Vertragsstaaten von den nach
§ 81b Abs. 2 Satz 2 getroffenen MaRnahmen. 2Sie kann diese Behdrden ersuchen, die
gleichen MaRnahmen zu treffen.

Bis 30.04.2002:

(3) Uberwacht das Bundesaufsichtsamt die Kapitalausstattung, so unterrichtet es die
zustandigen Behdrden der beteiligten Mitgliedstaaten und Vertragsstaaten von den nach §
81b Abs. 2 Satz 2 getroffenen MaBnahmen. 2Es kann diese Behorden ersuchen, die gleichen
MalBnahmen zu treffen.

Redaktionelle Anmerkungen

[1] Abs. 2 geandert durch Gesetz Uber die integrierte Finanzdienstleistungsaufsicht.
Anzuwenden ab 01.05.2002.



[2] Abs. 3 geadndert durch Gesetz Uber die integrierte Finanzdienstleistungsaufsicht.
Anzuwenden ab 01.05.2002.

Aktuelle Version: Anzuwenden ab 01.01.2005

§ 111f [1] Informationspflicht und Zusammenarbeit der Aufsicht bei verbundenen
Unternehmen und Finanzkonglomeraten

(1) lIst ein Versicherungsunternehmen mit Sitz im Inland mit einem
Versicherungsunternehmen in einem anderen Mitglied- oder Vertragsstaat unmittelbar oder
mittelbar verbunden oder hat es mit einem solchen Unternehmen ein gemeinsames beteiligtes
Unternehmen, teilt die Aufsichtsbehtrde der Aufsichtsbehdrde des anderen Mitglied- oder
Vertragsstaates alle Informationen mit, die ihm flur diese Behdrde wesentlich erscheinen. 2Auf
Anfrage der Aufsichtsbehorde dieses Staates Ubermittelt sie dartiber hinaus die Informationen,
die zweckdienlich sind, um die Beaufsichtigung nach den Richtlinien 98/78/EG und
2002/87/EG zu ermdéglichen oder zu erleichtern.

(2) Die Aufsichtsbehorde kann die zustandigen Behodrden des Mitglied- oder Vertragsstaates,
in dem ein Mutterunternehmen seinen Sitz hat, ersuchen, von dem Mutterunternehmen die

Informationen, die fur die Wahrnehmung ihrer Aufgaben als Koordinator zweckdienlich sind,
zu verlangen und diese an sie weiterzuleiten.

(3) Fur die Prufung von im Rahmen der zuséatzlichen Beaufsichtigung bendétigten
Informationen nach & 83 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1a und 1 b sowie Satz 2 in einem anderen
Mitglied- oder Vertragsstaat ersucht die Aufsichtsbehdrde die zustandige Behdrde des
betreffenden Staates unter Mitteilung der beabsichtigten Malnahmen um Zusammenarbeit.

(4) istellt die zustandige Behorde eines anderen Mitglied- oder Vertragsstaates (ersuchende
Behorde) ein Prufungsersuchen im Sinne von Absatz 3 fir ein entsprechendes Unternehmen
mit Sitz im Inland, so leistet die Aufsichtsbehdrde Amtshilfe, indem sie die Nachprifung
entweder selbst vornimmt oder die ersuchende Behotrde zur Durchfiihrung erméchtigt oder
gestattet, dass die Nachprufung von einem Wirtschaftsprifer oder einem anderen
Sachverstandigen durchgefuhrt wird; die ersuchende Behoérde darf auf Wunsch zugegen sein,
wenn die Aufsichtsbehdrde die Prufung selbst vornimmt. 2Sie kann sich an der Prtifung
beteiligen; 8 83 Abs. 3 und 6 gilt entsprechend.

Redaktionelle Anmerkungen

[1] & 111f geandert durch Gesetz zur Umsetzung der Richtlinie 2002/87/EG des
Européaischen Parlaments und des Rates vom 16. Dezember 2002
(Finanzkonglomeraterichtlinie-Umsetzungsgesetz). Anzuwenden ab 01.01.2005.

Aktuelle Version: Anzuwenden ab 28.12.2000
§ 111g 1 umfang der Meldepflicht

(1) Die Aufsichtsbehorde meldet der Kommission der Européaischen Gemeinschaften

1. die Erteilung einer Erlaubnis nach § 5 Abs. 1 an ein Unternehmen, das
Tochterunternehmen (8 7a Abs. 2 Satz 6) eines Mutterunternehmens (8 7a Abs. 2
Satz 7) mit Sitz in einem Drittstaat im Sinne des 8 105 Abs. 1 Satz 2 und 3 ist; die
Struktur des Konzerns ist in der Mitteilung anzugeben;

2. den Erwerb einer Beteiligung an einem Versicherungsunternehmen, durch den das
Versicherungsunternehmen zu einem Tochterunternehmen eines Mutterunternehmens mit
Sitz in einem Drittstaat im Sinne des § 105 Abs. 1 Satz 2 und 3 wird;



3. die Anzahl und die Art der Falle, in denen die Errichtung einer Niederlassung oder der
Betrieb des Direktversicherungsgeschafts im Dienstleistungsverkehr in einem anderen
Mitgliedstaat der Europaischen Gemeinschaft und der anderen Vertragsstaaten des EWR-
Abkommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum nicht zustandegekommen ist, weil
die Aufsichtsbehdrde die Unterlagen nach § 13b Abs. 1 Satz 2 oder § 13c Abs. 1 Satz 2
und 3 nicht an die Aufsichtsbehtrde des anderen Mitgliedstaats oder Vertragsstaats
weitergeleitet hat;

4. die Anzahl und die Art der Falle, in denen MalRnahmen nach 8 111b Abs. 1 Satz 2 und 3
ergriffen wurden;

5. allgemeine Schwierigkeiten, die Versicherungsunternehmen bei der Errichtung von
Niederlassungen, der Grindung von Tochterunternehmen oder in sonstiger Weise beim
Betrieb von Versicherungsgeschéften in einem Drittstaat im Sinne des § 105 Abs. 1
Satz 2 und 3 haben;

6. auf Verlangen der Kommission den Erlaubnisantrag eines Unternehmens, das
Tochterunternehmen eines Mutterunternehmens mit Sitz in einem Drittstaat im Sinne des
8§ 105 Abs. 1 Satz 2 und 3 ist;

7. auf Verlangen der Kommission die nach § 104 gemeldete Absicht des Erwerbs einer
Beteiligung an einem Versicherungsunternehmen, durch den das
Versicherungsunternehmen Tochterunternehmen eines Unternehmens mit Sitz in einem
Drittstaat im Sinne des 8 105 Abs. 1 Satz 2 und 3 wird;

8. [21 die nach § 65 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 festgesetzten Hochstzinssatze;
Bis 31.12.2004:
8. die nach & 65 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 festgesetzten Hochstzinssétze.

9. [3] die gewahlte Vorgehensweise in den Féllen des § 104v.

(2)[*] 1Dje Meldepflichten nach Absatz 1 Nr. 6 und 7 bestehen nur, wenn die Kommission der
Europaischen Gemeinschaften feststellt, dal’ in dem Drittstaat im Sinne des 8 105 Abs. 1
Satz 2 und 3 Versicherungsunternehmen mit Sitz in der Europaischen Gemeinschaft oder in
anderen Vertragsstaaten des Abkommens Uber den Européischen Wirtschaftsraum kein
effektiver Marktzugang gestattet wird, der demjenigen vergleichbar ist, den die Europaische
Gemeinschaft den Unternehmen dieses Staates gewahrt, oder wenn die Kommission feststellt,
dal die Versicherungsunternehmen mit Sitz in der Europadischen Gemeinschaft oder anderen
Vertragsstaaten in diesem Staat keine Inlanderbehandlung erfahren. 2Die Meldepflichten nach
Absatz 1 Nr. 6 und 7 in Verbindung mit Satz 1 bestehen nicht mehr, wenn mit dem Staat ein
Abkommen uber den effektiven Marktzugang und die Inldnderbehandlung der
Versicherungsunternehmen mit Sitz in der Europaischen Gemeinschaft oder in anderen
Vertragsstaaten des Abkommens uUber den Europaischen Wirtschaftsraum abgeschlossen
worden ist oder wenn Antrage auf Erlaubnis von Unternehmen mit Sitz in diesem Staat nicht
mehr nach & 8 Abs. 3 ausgesetzt werden mussen.

Bis 30.04.2002:

(2) Die Meldepflichten nach Absatz 1 Nr. 6 und 7 bestehen nur, wenn die Kommission der
Europaischen Gemeinschaften feststellt, da’ in dem Drittstaat im Sinne des § 105 Abs. 1
Satz 2 und 3 Versicherungsunternehmen mit Sitz in der Européaischen Gemeinschaft oder in
anderen Vertragsstaaten des EWR-Abkommens kein effektiver Marktzugang gestattet wird,
der demjenigen vergleichbar ist, den die Europaische Gemeinschaft den Unternehmen dieses
Staates gewahrt, oder wenn die Kommission feststellt, dal die Versicherungsunternehmen mit
Sitz in der Europaischen Gemeinschaft oder anderen Vertragsstaaten in diesem Staat keine
Inlanderbehandlung erfahren. ?Die Meldepflichten nach Absatz 1 Nr. 6 und 7 in Verbindung
mit Satz 1 bestehen nicht mehr, wenn mit dem Staat ein Abkommen uber den effektiven
Marktzugang und die Inlanderbehandlung der Versicherungsunternehmen mit Sitz in der
Europaischen Gemeinschaft oder in anderen Vertragsstaaten des EWR-Abkommens
abgeschlossen worden ist oder wenn Antrage auf Erlaubnis von Unternehmen mit Sitz in
diesem Staat nicht mehr nach & 8 Abs. 3 ausgesetzt werden mussen.



Redaktionelle Anmerkungen

[1] 8 1119 geandert durch Gesetz zur Anderung des Versicherungsaufsichtsgesetzes,
insbesondere zur Durchfihrung der EG-Richtlinie 98/78/EG vom 27. Oktober 1998 Uber
die zusatzliche Beaufsichtigung der einer Versicherungsgruppe angehorenden
Versicherungsunternehmen sowie zur Umstellung von Vorschriften auf Euro.
Anzuwenden ab 28.12.2000.

[2] Nr. 8 geandert durch Gesetz zur Umsetzung der Richtlinie 2002/87/EG des
Europaischen Parlaments und des Rates vom 16. Dezember 2002
(Finanzkonglomeraterichtlinie-Umsetzungsgesetz). Anzuwenden ab 01.01.2005.

[3] Nr. 9 eingefugt durch Gesetz zur Umsetzung der Richtlinie 2002/87/EG des
Européaischen Parlaments und des Rates vom 16. Dezember 2002
(Finanzkonglomeraterichtlinie-Umsetzungsgesetz). Anzuwenden ab 01.01.2005.

[4] Abs. 2 geadndert durch Gesetz Uber die integrierte Finanzdienstleistungsaufsicht.
Anzuwenden ab 01.05.2002.

8 112 Definition

(1) ‘Ein Pensionsfonds ist eine rechtsfahige Versorgungseinrichtung, die

1. im Wege des Kapitaldeckungsverfahrens Leistungen der betrieblichen Altersversorgung fur
einen oder mehrere Arbeitgeber zugunsten von Arbeitnehmern erbringt,

2. die Hohe der Leistungen oder die Hohe der fur diese Leistungen zu entrichtenden
kunftigen Beitrage nicht fur alle vorgesehenen Leistungsfalle durch versicherungsférmige
Garantien zusagen darf,

3. den Arbeitnehmern einen eigenen Anspruch auf Leistung gegen den Pensionsfonds
einrdumt und

4. verpflichtet ist, die Altersversorgungsleistung als lebenslange Zahlung zu erbringen.

2Als Altersversorgungsleistung im Sinne des Satzes 1 gilt eine Leibrente oder ein
Auszahlungsplan, die den Anforderungen des § 1 Abs. 1 Satz 1 Nr. 4 des
Altersvorsorgevertrage-Zertifizierungsgesetzes genigen.

(1a) *Pensionsfonds kdonnen Altersversorgungsleistungen abweichend von Absatz 1 Satz 1 Nr.
4 erbringen, solange Beitragszahlungen durch den Arbeitgeber auch in der Rentenbezugszeit
vorgesehen sind. 2Ein fester Termin fir das Zahlungsende darf nicht vorgesehen werden.

3Satz 1 gilt nicht fiir Zusagen im Sinne des § 1 Abs. 2 Nr. 2 des Betriebsrentengesetzes.

(2) Pensionsfonds bedurfen zum Geschéftsbetrieb der Erlaubnis der Aufsichtsbehorde.

(3) Als Arbeitnehmer im Sinne dieser Vorschrift gelten auch ehemalige Arbeitnehmer sowie die
unter 8 17 Abs. 1 Satz 2 des Gesetzes zur Verbesserung der betrieblichen Altersversorgung
fallenden Personen.

8 113 Anzuwendende Vorschriften

(1) Fur Pensionsfonds im Sinne des § 112 gelten die auf die
Lebensversicherungsunternehmen anzuwendenden Vorschriften dieses Gesetzes
entsprechend, soweit dieses Gesetz keine abweichenden Regelungen oder MalRgaben enthalt.

(2) Von den auf die Lebensversicherungsunternehmen anzuwendenden Vorschriften dieses
Gesetzes gelten fur Pensionsfonds die folgenden Vorschriften nur mit einer MaRgabe
entsprechend:



1. 8 5 Abs. 3 Nr. 2 mit der MaRRgabe, dass mit dem Antrag auf Erlaubnis die Pensionsplane
einzureichen sind; Pensionsplane sind die im Rahmen des Geschaftsplanes ausgestalteten
Bedingungen zur planmaligen Leistungserbringung im Versorgungsfall;

2. 8 5 Abs. 4 mit der MaRRgabe, dass § 114 Abs. 2 an die Stelle des § 53c Abs. 2 tritt;

3. 8 7 Abs. 1 mit der MaRgabe, dass die Erlaubnis nur Aktiengesellschaften und
Pensionsfondsvereinen auf Gegenseitigkeit erteilt werden darf; fur Pensionsfondsvereine
auf Gegenseitigkeit gelten die Vorschriften Uber Versicherungsvereine auf Gegenseitigkeit
entsprechend, soweit nichts anderes bestimmt ist;

4. § 10a mit der Mal3gabe, dass der Arbeitnehmer die Angaben der Anlage Teil D
Abschnitt 111 erhalt;

4a. § 11a Abs. 3 mit der MalRgabe, dass jeweils 8§ 116 Abs. 1 an die Stelle des 8 65 Abs.
1 tritt;

4b. 8§ 11b Satz 4 mit der Mal3gabe, dass der unabhangige Treuhander zudem ausreichende
Kenntnisse im Bereich der betrieblichen Altersversorgung erworben haben muss;

5. 8 13 Abs. 1 mit der Mal3gabe, dass die Genehmigungspflicht nicht fur Pensionsplane gilt;
Anderungen und die Einfilhrung neuer Pensionsplane werden erst nach drei Monaten
wirksam, falls die Aufsichtsbehdrde nicht aus den Grinden des § 8 Abs. 1 widerspricht
oder vorher die Unbedenklichkeit feststellt;

6. (auBRer Kraft)

7. 8 81 mit der Mal3gabe, dass an die Stelle der Belange der Versicherten die Belange der
Versorgungsanwarter und Versorgungsempfanger treten und dass Gegenstand der
rechtlichen Aufsicht auch die Einhaltung der im Bereich der betrieblichen Altersversorgung
von den Einrichtungen zu beachtenden arbeitsund sozialrechtlichen Vorschriften ist;

8. 8 8la mit der Mallgabe, dass an die Stelle der Belange der Versicherten die Belange der
Versorgungsanwarter und Versorgungsempfanger und an die Stelle der
Versicherungsverhéltnisse die Versorgungsverhaltnisse treten;

8a. § 81b Abs. 4 mit der MaRRgabe, dass § 115 Abs. 2 an die Stelle des § 54 Abs. 3 tritt;

9. 8§ 81c mit der MalRgabe, dass an die Stelle der Belange der Versicherten die Belange der
Versorgungsanwarter und Versorgungsempfanger tritt;

10. & 81e mit der MalRgabe, dass an die Stelle der Versicherungsnehmer die
Versorgungsanwarter und Versorgungsempfanger treten;

11. & 101 mit der Mal3gabe, dass an Stelle der Versicherungsentgelte die
Pensionsfondsbeitrage maRgeblich sind.

(3) Nicht anwendbar sind & 6 Abs. 1 Satz 2, Abs. 4, 8 9, 88 13a bis 13c, § 14 Abs. 1a, 88
53, 53b und 53c Abs. 1 bis 3c, § 54 Abs. 1 bis 3, 88 54b und 54c, 88 64, 65, 66 Abs. 7, 8
85 Satz 2, § 88 Abs. 1 Satz 2, Abs. 3 Satz 1, 3 und 4, Abs. 4 Satz 2, 88 88a und 89b, 88
110a und 110b, 88 111 bis 111g sowie 88 122, 123.

(4) Hangt die Hbhe der Versorgungsleistungen von der Wertentwicklung eines nach MalRgabe
des Pensionsplans gebildeten Sondervermégens ab, ist fur dieses Sonderverméogen
entsprechend § 44 des Investmentgesetzes gesondert Rechnung zu legen; § 44 Abs. 2 des
Investmentgesetzes ist nicht anzuwenden.

8 114 Kapitalausstattung

(1) *Pensionsfonds sind verpflichtet, zur Sicherstellung der dauernden Erfullbarkeit der
Vertrage stets Uber freie unbelastete Eigenmittel mindestens in Hohe der geforderten
Solvabilitatsspanne zu verfligen, die sich nach dem gesamten Geschaftsumfang bemisst. 2Ein
Drittel der Solvabilitdtsspanne gilt als Garantiefonds.

(2) Das Bundesministerium der Finanzen wird zur Sicherstellung einer ausreichenden
Solvabilitat von Pensionsfonds erméchtigt, durch Rechtsverordnung Vorschriften zu erlassen



1. Uber die Berechnung und die Hohe der Solvabilitatsspanne;
Uber den fur Pensionsfonds maRgeblichen Mindestbetrag des Garantiefonds und

3. daruber, was als Eigenmittel im Sinne von Absatz 1 anzusehen ist und in welchem
Umfang sie auf die Solvabilitdtsspanne angerechnet werden durfen.

8 115 Vermogensanlage

(1) *Pensionsfonds haben unter Berucksichtigung der jeweiligen Pensionsplane
Sicherungsvermogen zu bilden. 2Die Bestande der Sicherungsvermoégen und des sonstigen
gebundenen Vermaogens sind in einer der Art und Dauer der zu erbringenden Altersversorgung
entsprechenden Weise unter Berucksichtigung der Festlegungen des jeweiligen Pensionsplans
anzulegen. 3Die gesamten Vermogenswerte eines Pensionsfonds sind so anzulegen, dass
maoglichst groRe Sicherheit und Rentabilitat bei ausreichender Liquiditat des Pensionsfonds
unter Wahrung angemessener Mischung und Streuung insgesamt erreicht wird.

(2) 'Die Bundesregierung wird ermachtigt, zur Sicherstellung der dauernden Erflllbarkeit des
jeweiligen Pensionsplans unter Berucksichtigung der Anlageformen des Artikels 23 der
Richtlinie Uber Lebensversicherungen und der Festlegungen im Pensionsplan hinsichtlich des
Anlagerisikos und des Trégers dieses Risikos durch Rechtsverordnung Einzelheiten nach
MaRgabe des Absatzes 1 festzulegen. 2Dies beinhaltet insbesondere quantitative und
qualitative Vorgaben nach MalRgabe des Artikels 23 der Richtlinie Giber Lebensversicherungen
zur Anlage des gebundenen Vermdgens, zu seiner Kongruenz und Belegenheit festzulegen
sowie Anlagen beim Tragerunternehmen zu beschranken. 3Die dauernde Erflllbarkeit eines
Pensionsplans kann auch bei einer voriibergehenden Unterdeckung als gewahrleistet
angesehen werden, wenn diese 5 vom Hundert des Betrags der Ruckstellungen nicht
Ubersteigt und die Belange der Versorgungsanwarter und -empfanger gewahrleistet sind. 4Zur
Absicherung der volistandigen Bedeckung der Rickstellungen ist eine Vereinbarung zwischen
Arbeitgeber und Pensionsfonds erforderlich, die der Genehmigung der Aufsichtsbehdrde
bedarf. 5Die Genehmigung ist zu erteilen, wenn durch den Arbeitgeber die Erfullung der
Nachschusspflicht zur vollstandigen Deckung der Riuckstellungen durch Burgschaft oder
Garantie eines geeigneten Kreditinstituts oder in anderer geeigneter Weise sichergestellt ist.
6Der Pensionsfonds hat dem Pensionssicherungsverein die Vereinbarung unverzuglich zur
Kenntnis zu geben.

(3) Die Pensionsfonds sind verpflichtet, jahrlich, nach einer wesentlichen Anderung der
Anlagepolitik zudem unverziglich, ihre Anlagepolitik gegenuber der Aufsichtsbehdrde
darzulegen. ?Hierzu haben sie eine Erklarung tber die Grundsatze der Anlagepolitik zu
Ubersenden, die Angaben Uber das Verfahren zur Risikobewertung und zum
Risikomanagement sowie zur Strategie in Bezug auf den jeweiligen Pensionsplan,
insbesondere die Aufteilung der Vermogenswerte je nach Art und Dauer der
Altersversorgungsleistungen, enthalt.

(4) Der Pensionsfonds muss die Versorgungsberechtigten grundsatzlich schriftlich bei
Vertragsschluss sowie jahrlich schriftlich dartber informieren, ob und wie er ethische, soziale
und 6kologische Belange bei der Verwendung der eingezahlten Beitrage berucksichtigt.

8§ 116 Deckungsrickstellung

(1) 'Das Bundesministerium der Finanzen wird ermachtigt, durch Rechtsverordnung zur
Berechnung der Deckungsrickstellung unter Beachtung der Grundséatze ordnungsmaniger
Buchfuhrung

1. einen oder mehrere Hochstwerte fir den Rechnungszins festzusetzen;

2. die Grundséatze der versicherungsmathematischen Rechnungsgrundlagen fur die
Berechnung der Deckungsrickstellung festzulegen.



2Die Ermachtigung kann durch Rechtsverordnung auf die Bundesanstalt fur das
Versicherungswesen Ubertragen werden. 3Diese erlasst die Vorschriften im Benehmen mit den
Aufsichtsbehorden der Lander.

(2) Die Rechtsverordnungen nach Absatz 1 sind im Einvernehmen mit dem Bundesministerium
der Justiz zu erlassen.

8 117 Grenzuberschreitende Tatigkeit von Pensionsfonds

(1) Pensionsfonds durfen nach Maflgabe der Absétze 2 bis 6 in anderen Mitglied- und
Vertragsstaaten Geschaft betreiben.

(2) Pensionsfonds haben ihre Absicht, betriebliche Altersversorgung fiir ein
Tragerunternehmen mit Sitz in einem anderen Mitglied- oder Vertragsstaat durchzufihren,
unter Angabe des betreffenden Mitglied- oder Vertragsstaats anzuzeigen. 2Gleichzeitig sind der
Name des Tragerunternehmens und die Hauptmerkmale des fur das Tragerunternehmen zu
betreibenden Altersversorgungssystems anzugeben.

(3) 'Nach Eingang der Anzeige pruft die Aufsichtsbehorde die rechtliche Zulassigkeit der
beabsichtigten Tatigkeit, insbesondere die Angemessenheit der Verwaltungsstruktur, der
Finanzlage und der Qualifikation der Geschaftsleiter im Verhaltnis zu der beabsichtigten
Tatigkeit. 2Bei Unbedenklichkeit Gbermittelt sie die nach Absatz 2 vorgelegten Angaben binnen
drei Monaten nach Erhalt den zustandigen Behdrden des anderen Mitglied- oder Vertragsstaats
und benachrichtigt hiertber den Pensionsfonds.

(4) Die Aufsichtsbehdorde ubermittelt dem Pensionsfonds die von den zustandigen Behorden
des anderen Mitglied- oder Vertragsstaats binnen zwei Monaten nach Erhalt der Mitteilung
nach Absatz 3 Satz 2 erteilten Informationen uUber die einschlagigen sozial- und
arbeitsrechtlichen Vorschriften im Bereich der betrieblichen Altersversorgung sowie Uber die
Vorschriften des Tatigkeitslandes, die nach Artikel 18 Abs. 7 und Artikel 20 Abs. 7 der
Richtlinie 2003/41/EG des Europaischen Parlaments und des Rates vom 3. Juni 2003 uber die
Tatigkeiten und die Beaufsichtigung von Einrichtungen der betrieblichen Altersversorgung
(ABI. EU Nr. L 235 S. 10) anzuwenden sind. 2Nach Erhalt der Mitteilung nach Satz 1 oder bei
NichtduRerung der zustandigen Beho6rden nach Ablauf der in Satz 1 genannten Frist darf der
Pensionsfonds die Tatigkeit im Einklang mit den in Satz 1 genannten Vorschriften aufnehmen.

(5) Die Aufsichtsbehorde trifft gegebenenfalls in Abstimmung mit den zustandigen Behdrden
des anderen Mitglied- oder Vertragsstaats die erforderlichen MaBhahmen, um sicherzustellen,
dass der Pensionsfonds die von diesen Behotrden festgestellten Verstél3e gegen sozial- und
arbeitsrechtliche Vorschriften unterbindet. 2VerstoRt das Unternehmen weiterhin gegen die in
Satz 1 genannten Vorschriften, kann die Aufsichtsbehdrde die Tatigkeit des Unternehmens
untersagen oder einschranken.

(6) 'Bei Pensionsfonds, die der Landesaufsicht unterliegen, informiert die zustandige
Landesaufsichtsbehdrde die Bundesanstalt tGiber die Anzeige des Unternehmens. 2Die
Bundesanstalt leistet der Landesaufsichtsbehtrde auf Anforderung Unterstiutzung bei der
Durchfiihrung des Notifikationsverfahrens und von MaRnahmen nach Absatz 5.

(7) Fur die Erweiterung des Geschaftsbetriebs auf ein Gebiet auRerhalb der Mitglied- und
Vertragsstaaten gilt § 13 Abs. 3 entsprechend.

8 118 Gesonderte Verordnungen

85 Abs. 6, 8 11a Abs. 6, 8 55a, 8 57 Abs. 2, 8 81c Abs. 3, 8 104 Abs. 6 und § 104g
Abs. 2 finden mit der MaRgabe Anwendung, dass das Bundesministerium der Finanzen
ermachtigt wird, auf ihrer Grundlage gesonderte Rechtsverordnungen fur Pensionsfonds zu
erlassen.



8 118a Definition

Eine Pensionskasse ist ein rechtlich selbstandiges Lebensversicherungsunternehmen, dessen
Zweck die Absicherung wegfallenden Erwerbseinkommens wegen Alters, Invaliditat oder Tod
ist und das

1. das Versicherungsgeschaft im Wege des Kapitaldeckungsverfahrens betreibt,

Leistungen grundsatzlich erst ab dem Zeitpunkt des Wegfalls des Erwerbseinkommens
vorsieht,

3. Leistungen im Todesfall nur an Hinterbliebene erbringen darf, wobei fur Dritte, die die
Beerdigungskosten zu tragen haben, ein Sterbegeld begrenzt auf die Hohe der
gewodhnlichen Bestattungskosten vereinbart werden kann,

4. der versicherten Person einen eigenen Anspruch auf Leistung gegen die Pensionskasse
einraumt oder Leistungen als Ruckdeckungsversicherung erbringt.

8 118b Anzuwendende Vorschriften

(1) Fur Pensionskassen gelten 8 113 Abs. 2 Nr. 4b, Nr. 5und Nr. 7, 8 113 Abs. 4 und § 115
Abs. 3 und Abs. 4 entsprechend; 8 5 Abs. 3 Nr. 2 gilt mit der MalRgabe, dass mit dem Antrag
auf Erlaubnis auch die allgemeinen Versicherungsbedingungen einzureichen sind; & 81c Abs.
2 gilt nicht.

(2) *Sofern es sich um kleinere Vereine handelt, gelten fiir Pensionskassen abweichend von §
53 auch die §8 29, 58 und 59 dieses Gesetzes. 2Die Satzung hat zu bestimmen, dass der
Vorstand vom Aufsichtsrat oder vom obersten Organ zu bestellen ist. 2Abweichend von § 11a
Abs. 3 Nr. 2 hat der Verantwortliche Aktuar die versicherungsmathematische Bestétigung
auch bei einem kleineren Verein abzugeben. “Er hat dariiber hinaus auch zu bestatigen, dass
die Voraussetzungen der auf § 118d Abs. 1 erlassenen Rechtsverordnung eingehalten sind.

(3) *Pensionskassen in der Rechtsform des Versicherungsvereins auf Gegenseitigkeit konnen
bei der Bundesanstalt beantragen, reguliert zu werden, wenn

1. ihre Satzung vorsieht, dass Versicherungsanspriiche gekirzt werden durfen,

nach ihrer Satzung mindesten 50 Prozent der Mitglieder der obersten Vertretung durch die
Versicherten oder ihre Vertreter besetzt werden sollen, bei Pensionskassen, die nur das
Ruckdeckungsgeschéaft betreiben, muss ein solches Recht den Versicherungsnehmern
eingeraumt werden,

3. sie ausschlief3lich die unter 8 17 des Betriebsrentengesetzes fallenden Personen, die
Geschaftsleiter oder Inhaber der Tragerunternehmen sowie solche Personen versichert,
die der Pensionskasse durch Gesetz zugewiesen werden oder ihr Versicherungsverhaltnis
mit der Pensionskasse nach Beendigung ihres Arbeitsverhaltnisses fortfuhren, und

4. sie keine rechnungsmagigen Abschlusskosten flur die Vermittlung von
Versicherungsvertragen erheben und sie auch keine Vergutung fir die Vermittlung oder
den Abschluss von Versicherungsvertragen gewahren,

(regulierte Pensionskassen). ?Pensionskassen, bei denen die Bundesanstalt festgestellt hat,
dass sie die Voraussetzungen des § 156a Abs. 3 Satz 1 in der Fassung vom 15. Dezember
2004 erfillen, konnen den Antrag ebenfalls stellen. 3Die Bundesanstalt genehmigt den Antrag,
wenn die Voraussetzungen dieses Absatzes vorliegen. “Fur regulierte Pensionskassen gelten §
5 Abs. 3Nr. 2,8 11a Abs. 5, 8 13a Abs. 1 Satz 3, 8 113 Abs. 2 Nr. 4 und § 157 Abs. 1
entsprechend, im Ubrigen gelten Absatz 1 und 2.

(4) Pensionskassen unter Landesaufsicht und Pensionskassen, die aufgrund eines
allgemeinverbindlichen Tarifvertrages errichtete gemeinsame Einrichtungen im Sinne des § 4
Abs. 2 des Tarifvertragsgesetzes sind, gelten immer als regulierte Pensionskassen.



(5) lErfullen Pensionskassen nicht mehr die Voraussetzungen des Absatz 3 oder des Absatzes
4, stellt die Bundesanstalt den Wegfall durch Bescheid fest. 2Fir Versicherungsverhaltnisse,
die vor dem im Bescheid genannten Zeitpunkt in Kraft getreten sind, gilt 8 11c entsprechend,
soweit ihnen ein von der Bundesanstalt genehmigter Geschaftsplan zu Grunde liegt. 3§ 11b
gilt in diesen Fallen nicht.

(6) Fur die am 2. September 2005 zugelassenen Pensionskassen, die nicht die
Voraussetzungen des Absatzes 3 oder des Absatzes 4 erfillen, gelten Absatz 5 Satz 2 und
Satz 3 entsprechend.

(7) Absatz 1 und 2 sowie Absatz 5 und 6 treten am 1. Januar 2006 in Kraft.
8 118c Grenzuberschreitende Tatigkeit von Pensionskassen

Fur die grenzuberschreitende Tatigkeit von Pensionskassen gilt 8 117 entsprechend; die 88
13a bis 13c sind nicht anzuwenden.

8 118d Rechtsverordnungsermachtigungen

(1) Das Bundesministerium der Finanzen wird ermachtigt, durch Rechtsverordnung, die nicht
der Zustimmung des Bundesrates bedarf, fir Lebensversicherungsvertrage von
Pensionskassen, denen kein genehmigter Geschéftsplan zu Grunde liegt, nach folgenden
MalRgaben Regelungen zu treffen:

1. Bei Pensionskassen mit kollektiven Finanzierungssystemen, die
versicherungsmathematischen Methoden zur Berechnung der Pramien einschliel3lich der
Pramienanderungen und der mathematischen Rickstellungen, namentlich der
Deckungsruckstellung, insbesondere zur Berucksichtigung der malR3geblichen Annahmen
zur Sterblichkeit, zur Alters- und Geschlechtsabhangigkeit des Risikos, zur
Stornowahrscheinlichkeit, Annahmen Uber die Zusammensetzung des Bestandes und des
Neuzugangs, des Zinssatzes einschliel3lich der H6he der Sicherheitszuschldge und die
Grundsatze fur die Bemessung der sonstigen Zuschlage, festzulegen; die Ermachtigung
kann durch Rechtsverordnung, die nicht der Zustimmung des Bundesrates bedarf, auf die
Bundesanstalt Ubertragen werden. ?Diese erlasst die Vorschriften im Benehmen mit den
Aufsichtsbehdrden der Lander.

2. Wie bei Pensionskassen, bei denen vertraglich sowohl Arbeitnehmer als auch Arbeitgeber
zur Pramienzahlung verpflichtet sind, der auf die Arbeitnehmer entfallende Teil der
UberrechnungsmaRigen Ertrage zu bestimmen ist und welche Beteiligung der
Arbeitnehmer an diesen Ertragen angemessen im Sinne des § 81c ist. 2Die Ermachtigung
kann durch Rechtsverordnung, die nicht der Zustimmung des Bundesrates bedarf, auf die
Bundesanstalt Ubertragen werden. 3Diese erlasst die Vorschriften im Benehmen mit den
Aufsichtsbehodrden der Lander.

(2) Die Rechtsverordnungen nach Absatz 1 Nr. 1 sind im Einvernehmen mit dem
Bundesministerium der Justiz zu erlassen.

8 118e Einrichtungen mit Sitz in einem anderen Mitglied- oder Vertragsstaat

(1) Zugelassene Einrichtungen der betrieblichen Altersversorgung mit Sitz in einem anderen
Mitglied- oder Vertragsstaat durfen nach Mal3gabe der folgenden Absatze im Inland Geschaft
betreiben.

(2) Die Bundesanstalt informiert die zustandigen Behdrden des Herkunftsmitgliedstaats
binnen zwei Monaten ab Erhalt der Angaben nach Artikel 20 Abs. 3 der Richtlinie 2003/41/EG
Uber die sozialund arbeitsrechtlichen Vorschriften im Bereich der betrieblichen
Altersversorgung sowie uUber die Regelungen des Absatzes 5. 2Nach Erhalt der Mitteilung der
Bundesanstalt Uber die zustandigen Behoérden oder bei NichtaulRerung der zustandigen



Behorden nach Ablauf der in Satz 1 genannten Frist darf die Einrichtung den Betrieb des
Altersversorgungssystems im Einklang mit den in Satz 1 genannten Vorschriften im Inland
aufnehmen.

(3) Die Bundesanstalt stellt fest, welchem Durchfihrungsweg im Sinne des 8§ 1b Abs. 2 bis 4
des Betriebsrentengesetzes die Einrichtung zuzuordnen ist und Ubermittelt die Feststellung
an die Einrichtung und den Pensions-Sicherungs-Verein Versicherungsverein auf
Gegenseitigkeit.

(4) Die Bundesanstalt benachrichtigt die zustdndigen Behdrden des Herkunftsmitgliedstaats
tiber wesentliche Anderungen der arbeits- und sozialrechtlichen Vorschriften, die sich auf die
Merkmale des Altersversorgungssystems auswirken konnen, und Uber wesentliche Anderungen
der Regelung des Absatzes 5.

(5) Zugelassene Einrichtungen der betrieblichen Altersversorgung mit Sitz in einem anderen
Mitglied- oder Vertragsstaat haben zusatzlich zu ihren nationalen aufsichtsrechtlichen
Vorschriften fur den Fall ihrer Geschaftstatigkeit in Deutschland folgende Vorgaben zu
beachten:

1. Die Einrichtung darf nicht mehr als 5 vom Hundert ihrer Vermodgenswerte in Aktien und
anderen aktienahnlichen Wertpapieren, Anleihen, Schuldverschreibungen und anderen
Geld- und Kapitalmarktinstrumenten desselben Unternehmens und nicht mehr als 10 vom
Hundert dieser Vermogenswerte in Aktien und anderen aktiendhnlichen Wertpapieren,
Anleihen, Schuldverschreibungen und anderen Geld- und Kapitalmarktinstrumenten von
Unternehmen anlegen, die einer einzigen Unternehmensgruppe angehdren; fir Anlagen,
bei denen 8§ 3 Abs. 2 der Anlageverordnung hohere Streuungsquoten vorsieht, gelten die
in der Anlageverordnung genannten Quoten.

2. Die Einrichtung darf nicht mehr als 30 vom Hundert dieser Vermdgenswerte in
Vermogenswerten anlegen, die auf andere Wahrungen als die der Verbindlichkeiten
lauten.

2Satz 1 gilt nur in Bezug auf den Teil der Vermogenswerte der Einrichtung, der der in
Deutschland ausgefuhrten Geschéaftstatigkeit im Sinne der Richtlinie 2003/41/EG entspricht.
3Zusatzlich haben die Einrichtungen die Verbraucherinformationen nach MaRgabe der Anlage
Teil D Abschnitt 111 zu erteilen.

(6) Die Bundesanstalt tiberwacht, ob die Einrichtung die arbeits- und sozialrechtlichen
Vorschriften beachtet und die Verbraucherinformationen erteilt. 2Bei UnregelmaRigkeiten im
Sinne des Artikels 20 Abs. 9 der Richtlinie 2003/41/EG unterrichtet sie unverzuglich die
zustandigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaats.

(7) Verletzt die Einrichtung weiterhin die einschlagigen arbeits- und sozialrechtlichen
Vorschriften, so kann die Bundesanstalt nach Unterrichtung der zustdndigen Behdrden des
Herkunftsmitgliedstaats die geeigneten Malinahmen treffen, um diese Verstol3e zu verhindern.
2Soweit andere MaBnahmen erfolglos geblieben sind, kann die Bundesanstalt der Einrichtung
ihre Tatigkeit im Inland untersagen.

8 118f Einrichtungen mit Sitz in Drittstaaten

Fur Unternehmen mit Sitz auRerhalb der Mitgliedstaaten der Europédischen Gemeinschaft oder
eines anderen Vertragsstaats des Abkommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum gelten
die 88 105 bis 110.

Aktuelle Version: Anzuwenden ab 01.07.2002

§ 112 [1] pefinition



(1)1 Ein Pensionsfonds ist eine rechtsfahige Versorgungseinrichtung, die

1. im Wege des Kapitaldeckungsverfahrens Leistungen der betrieblichen Altersversorgung fur
einen oder mehrere Arbeitgeber zugunsten von Arbeitnehmern erbringt,

2. die Hohe der Leistungen oder die H6he der fur diese Leistungen zu entrichtenden
kunftigen Beitrage nicht fur alle vorgesehenen Leistungsfalle durch versicherungsférmige
Garantien zusagen darf,

3. den Arbeitnehmern einen eigenen Anspruch auf Leistung gegen den Pensionsfonds
einrdumt und

4. [31 verpflichtet ist, die Leistung als lebenslange Altersrente oder in Form eines
Auszahlungsplans mit unmittelbar anschlieRender Restverrentung gemaR 8 1 Abs. 1
Satz 1 Nr. 4 des Altersvorsorgevertrage-Zertifizierungsgesetzes zu erbringen.

Bis 31.12.2004:

4. verpflichtet ist, die Leistung als lebenslange Altersrente oder in Form eines
Auszahlungsplans mit unmittelbar anschlielender Restverrentung geméaR § 1 Abs. 1
Satz 1 Nr. 5 des Altersvorsorgevertrage-Zertifizierungsgesetzes zu erbringen.

Bis 16.12.2003:

(1) ‘Ein Pensionsfonds ist eine rechtsfahige Versorgungseinrichtung, die

1. im Wege des Kapitaldeckungsverfahrens Leistungen der betrieblichen Altersversorgung ftr
einen oder mehrere Arbeitgeber zugunsten von Arbeitnehmern erbringt,

2. die Hohe der Leistungen oder die Hohe der fur diese Leistungen zu entrichtenden
kiinftigen Beitrage nicht fur alle vorgesehenen Leistungsfélle durch versicherungsférmige
Garantien zusagen darf,

3. den Arbeitnehmern einen eigenen Anspruch auf Leistung gegen den Pensionsfonds
einraumt und

4. verpflichtet ist, die Leistung als lebenslange Altersrente oder in Form eines
Auszahlungsplans mit unmittelbar anschlielender Restverrentung geméaR § 1 Abs. 1
Satz 1 Nr. 5 des Altersvorsorgevertrage-Zertifizierungsgesetzes zu erbringen.

2Pensionsplane sind die im Rahmen des Geschéaftsplanes ausgestalteten Bedingungen zur
planmaRigen Leistungserbringung im Versorgungsfall. 3Pensionsplane sind

1. beitragsbezogen, wenn mit ihnen eine Zusage des Arbeitgebers gemall § 1 Abs. 2 Nr. 2
des Gesetzes zur Verbesserung der betrieblichen Altersversorgung durchgefuhrt wird,

2. leistungsbezogen, wenn mit ihnen eine Zusage des Arbeitgebers gemal § 1 Abs. 1 Satz 1
oder Abs. 2 Nr. 1 des Gesetzes zur Verbesserung der betrieblichen Altersversorgung
durchgefuhrt wird.

(2) Pensionsfonds bedirfen zum Geschaftsbetrieb der Erlaubnis der Aufsichtsbehérde.

(3) Als Arbeitnehmer im Sinne dieser Vorschrift gelten auch ehemalige Arbeitnehmer sowie die
unter 8 17 Abs. 1 Satz 2 des Gesetzes zur Verbesserung der betrieblichen Altersversorgung
fallenden Personen.

Redaktionelle Anmerkungen

[1] 8§ 112 geandert durch Gesetz zur Einfuhrung einer kapitalgedeckten
Huttenknappschaftlichen Zusatzversicherung und zur Anderung anderer Gesetze
(Huttenknappschaftliches Zusatzversicherungs-Neuregelungs-Gesetz - HZvVNG).
Anzuwenden ab 01.07.2002.



[2] Abs. 1 geadndert durch Gesetz zur Umsetzung aufsichtsrechtlicher Bestimmungen zur
Sanierung und Liquidation von Versicherungsunternehmen und Kreditinstituten .
Anzuwenden ab 17.12.2003.

[3] Nr. 4 geadndert durch Gesetz zur Neuordnung der einkommensteuerrechtlichen
Behandlung von Altersvorsorgeaufwendungen und Altersbeziigen (Alterseinklinftegesetz
- AItEinkG). Anzuwenden ab 01.01.2005.

§ 113 [11 Anzuwendende Vorschriften

(1) Fur Pensionsfonds im Sinne des § 112 gelten die auf die
Lebensversicherungsunternehmen anzuwendenden Vorschriften dieses Gesetzes
entsprechend, soweit dieses Gesetz keine abweichenden Regelungen oder Maligaben enthalt.

(2) Von den auf die Lebensversicherungsunternehmen anzuwendenden Vorschriften dieses
Gesetzes gelten fur Pensionsfonds die folgenden Vorschriften nur mit einer MaRgabe
entsprechend:

1. [21 § 5 Abs. 3 Nr. 2 mit der MaRgabe, dass mit dem Antrag auf Erlaubnis nur die
Pensionspléne einzureichen sind; Pensionspléane sind die im Rahmen des Geschéaftsplanes
ausgestalteten Bedingungen zur planmafigen Leistungserbringung im Versorgungsfall;

Bis 16.12.2003:

1. 8 5 Abs. 3 Nr. 2 mit der MalRgabe, dass mit dem Antrag auf Erlaubnis nur die
Pensionsplane einzureichen sind;

2. 8 5 Abs. 4 mit der Mal3gabe, dass § 114 Abs. 2 an die Stelle des § 53c Abs. 2 tritt;

3. 8 7 Abs. 1 mit der MaRgabe, dass die Erlaubnis nur Aktiengesellschaften und
Pensionsfondsvereinen auf Gegenseitigkeit erteilt werden darf; fur Pensionsfondsvereine
auf Gegenseitigkeit gelten die Vorschriften tber Versicherungsvereine auf Gegenseitigkeit
entsprechend, soweit nichts anderes bestimmt ist;

4. § 10a mit der MalRgabe, dass der Arbeitnehmer die Angaben der Anlage Teil D
Abschnitt 111 erhélt;

4a. [31 § 11a Abs. 3 mit der MaRgabe, dass jeweils & 116 Abs. 1 an die Stelle des § 65
Abs. 1 tritt;

5. § 13 Abs. 1 mit der Malgabe, dass die Genehmigungspflicht nicht fur Pensionsplane gilt;
Anderungen und die Einfilhrung neuer Pensionsplane werden erst nach drei Monaten
wirksam, falls die Aufsichtsbehdrde nicht aus den Grinden des § 8 Abs. 1 widerspricht
oder vorher die Unbedenklichkeit feststellt;

6. 8 13 Abs. 3 mit der MalRgabe, dass diese Vorschrift auch fur das Pensionsgeschéaft in den
anderen Vertragsstaaten des Abkommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum
anzuwenden ist;

7. #1 8 81 mit der MaRgabe, dass an die Stelle der Belange der Versicherten die Belange
der Versorgungsanwarter und Versorgungsempfanger tritt;

Bis 16.12.2003:

7. 8 81 mit der Mal3gabe, dass an die Stelle der Belange der Versicherungsnehmer die
Belange der Versorgungsanwaérter und Versorgungsempfanger tritt;

8. [] § 81a mit der MaRgabe, dass an die Stelle der Belange der Versicherten die Belange
der Versorgungsanwarter und Versorgungsempfanger und an die Stelle der
Versicherungsverhéltnisse die Versorgungsverhaltnisse treten;

Bis 16.12.2003:

8. 8§ 8l1a mit der MalRgabe, dass an die Stelle der Belange der Versicherungsnehmer die
Belange der Versorgungsanwarter und Versorgungsempfanger und an die Stelle der
Versicherungsverhéltnisse die Versorgungsverhaltnisse treten;

8a. [6] § 81b Abs. 4 mit der MaRgabe, dass & 115 Abs. 2 an die Stelle des § 54 Abs. 3
tritt;



9. 71 § 81c mit der MaRgabe, dass an die Stelle der Belange der Versicherten die Belange
der Versorgungsanwarter und Versorgungsempfanger tritt;

Bis 16.12.2003:

9. 8§ 81c mit der MalRgabe, dass an die Stelle der Belange der Versicherungsnehmer die
Belange der Versorgungsanwarter und Versorgungsempfanger tritt;

10. & 81e mit der MalRgabe, dass an die Stelle der Versicherungsnehmer die
Versorgungsanwarter und Versorgungsempfanger treten;

11. & 101 mit der MalRgabe, dass an Stelle der Versicherungsentgelte die
Pensionsfondsbeitrage maRgeblich sind.

(3)[8] Nicht anwendbar sind § 6 Abs. 1 Satz 2, Abs. 4, § 9, §§ 13a bis 13c, § 14 Abs. 1a,
88 53, 53b und 53c Abs. 1 bis 3c, 8 54 Abs. 1 bis 3, 88 54b und 54c, §8 64, 65, 66 Abs.
7, 8 85 Satz 2, § 88 Abs. 1 Satz 2, Abs. 3 Satz 1, 3 und 4, Abs. 4 Satz 2, 88 88a und 89b,
88 110a und 110b, 88 111 bis 111g sowie 88 122, 123.

Bis 30.06.2002:

(3) Nicht anwendbar sind § 6 Abs. 4, 88 13a bis 13c, § 14 Abs. 1a, § 21 Abs. 2, 88 53,
53b und 53c, 54 Abs. 1 bis 3, §§ 54b und 54c, 64 und 65, 85 Satz 2, 88 105 bis 111g
sowie §§ 122, 123.

Vom 01.07.2002 bis 16.12.2003:

(3) Nicht anwendbar sind & 6 Abs. 4, §8 13a bis 13c, § 14 Abs. 1a, 88 53, 53b und 53c,
54 Abs. 1 bis 3, 88 54b und 54c, 64 und 65, 85 Satz 2, 88 105 bis 111g sowie 88 122,
123.

Redaktionelle Anmerkungen

[1] 8 113 eingefugt durch Gesetz zur Reform der gesetzlichen Rentenversicherung und zur
Forderung eines kapitalgedeckten Altersvorsorgevermdgens (Altersvermogensgesetz -
AVmMG). Anzuwenden ab 01.01.2002.

[2] Nr. 1 geandert durch Gesetz zur Umsetzung aufsichtsrechtlicher Bestimmungen zur
Sanierung und Liquidation von Versicherungsunternehmen und Kreditinstituten .
Anzuwenden ab 17.12.2003.

[3] Nr. 4a eingefugt durch Gesetz zur Umsetzung aufsichtsrechtlicher Bestimmungen zur
Sanierung und Liquidation von Versicherungsunternehmen und Kreditinstituten .
Anzuwenden ab 17.12.2003.

[4] Nr. 7 geandert durch Gesetz zur Umsetzung aufsichtsrechtlicher Bestimmungen zur
Sanierung und Liquidation von Versicherungsunternehmen und Kreditinstituten .
Anzuwenden ab 17.12.2003.

[5] Nr. 8 geandert durch Gesetz zur Umsetzung aufsichtsrechtlicher Bestimmungen zur
Sanierung und Liquidation von Versicherungsunternehmen und Kreditinstituten .
Anzuwenden ab 17.12.2003.

[6] Nr. 8a eingefugt durch Gesetz zur Umsetzung aufsichtsrechtlicher Bestimmungen zur
Sanierung und Liquidation von Versicherungsunternehmen und Kreditinstituten .
Anzuwenden ab 17.12.2003.

[7] Nr. 9 geadndert durch Gesetz zur Umsetzung aufsichtsrechtlicher Bestimmungen zur
Sanierung und Liquidation von Versicherungsunternehmen und Kreditinstituten .
Anzuwenden ab 17.12.2003.

[8] Abs. 3 geandert durch Gesetz zur Umsetzung aufsichtsrechtlicher Bestimmungen zur
Sanierung und Liquidation von Versicherungsunternehmen und Kreditinstituten .



Anzuwenden ab 17.12.2003.

§ 114 1] Kapitalausstattung

(1) *Pensionsfonds sind verpflichtet, zur Sicherstellung der dauernden Erftllbarkeit der
Vertrage freie und unbelastete Eigenmittel mindestens in Hohe einer Solvabilitatsspanne zu
bilden, die sich nach dem gesamten Geschaftsumfang bemisst. 2Ein Drittel der
Solvabilitatsspanne gilt als Garantiefonds.

(2) Das Bundesministerium der Finanzen wird zur Sicherstellung einer ausreichenden
Solvabilitat von Pensionsfonds erméchtigt, durch Rechtsverordnung Vorschriften zu erlassen

1. Uber die Berechnung und die H6he der Solvabilitatsspanne unter Berlcksichtigung der
Einstandspflicht des Arbeitgebers gemall 8 1 Abs. 1 Satz 3 des Gesetzes zur
Verbesserung der betrieblichen Altersvorsorge;

2. Uber den fur Pensionsfonds mafRgeblichen Mindestbetrag des Garantiefonds und

3. daruber, was als Eigenmittel im Sinne von Absatz 1 anzusehen ist und in welchem
Umfang sie auf die Solvabilitatsspanne angerechnet werden durfen.

Redaktionelle Anmerkungen

[1] & 114 eingefugt durch Gesetz zur Reform der gesetzlichen Rentenversicherung und zur
Forderung eines kapitalgedeckten Altersvorsorgevermdogens (Altersvermégensgesetz -
AVmMG). Anzuwenden ab 01.01.2002.

§ 115 [l vermogensanlage

(1)1 1pensionsfonds haben unter Berticksichtigung der jeweiligen Pensionsplane
Sicherungsvermoégen anzulegen. 2Die Bestande eines Sicherungsvermdgens und des sonstigen
gebundenen Vermoégens (gebundenes Vermdgen) sind in einer der Art und Dauer der zu
erbringenden Altersversorgung entsprechenden Weise unter Berucksichtigung der
Festlegungen des jeweiligen Pensionsplans so anzulegen, dass moglichst gro3e Sicherheit und
Rentabilitat bei ausreichender Liquiditat des Pensionsfonds unter Wahrung angemessener
Mischung und Streuung insgesamt erreicht wird.

Bis 16.12.2003:

(1) *Pensionsfonds haben unter Berucksichtigung der jeweiligen Pensionsplane
Deckungsstdcke zu bilden. 2Die Bestande eines Deckungsstocks und des Ubrigen gebundenen
Vermoégens (gebundenes Vermoégen) sind in einer der Art und Dauer der zu erbringenden
Altersversorgung entsprechenden Weise unter Berucksichtigung der Festlegungen des
jeweiligen Pensionsplans so anzulegen, dass maoglichst gro3e Sicherheit und Rentabilitat bei
ausreichender Liquiditat des Pensionsfonds unter Wahrung angemessener Mischung und
Streuung insgesamt erreicht wird.

(2)[3] 1Die Bundesregierung wird ermachtigt, zur Sicherstellung der dauernden Erfiillbarkeit
des jeweiligen Pensionsplans unter Berucksichtigung der Anlageformen des Artikels 23 der
Richtlinie Gber Lebensversicherungen und der Festlegungen im Pensionsplan hinsichtlich des
Anlagerisikos und des Tragers dieses Risikos durch Rechtsverordnung Einzelheiten nach
MaRgabe des Absatzes 1 festzulegen. 2Dies beinhaltet insbesondere quantitative und
qualitative Vorgaben nach MalRgabe des Artikels 23 der Richtlinie Giber Lebensversicherungen
zur Anlage des gebundenen Vermdogens, zu seiner Kongruenz und Belegenheit festzulegen
sowie Anlagen beim Tragerunternehmen zu beschranken. 3Die dauernde Erfullbarkeit eines
Pensionsplans kann auch bei einer voribergehenden Unterdeckung als gewahrleistet
angesehen werden, wenn diese 5 vom Hundert des Betrags der Rickstellungen nicht



Ubersteigt und die Belange der Versorgungsanwarter und -empfanger gewahrleistet sind. 4Zur
Absicherung der vollstandigen Bedeckung der Rickstellungen ist eine Vereinbarung zwischen
Arbeitgeber und Pensionsfonds erforderlich, die der Genehmigung der Aufsichtsbehdrde
bedarf. °Die Genehmigung ist zu erteilen, wenn durch den Arbeitgeber die Erfullung der
Nachschusspflicht zur vollstandigen Deckung der Rickstellungen durch Burgschaft oder
Garantie eines geeigneten Kreditinstituts oder in anderer geeigneter Weise sichergestellt ist.
6Der Pensionsfonds hat dem Pensionssicherungsverein die Vereinbarung unverzuglich zur
Kenntnis zu geben.

Bis 16.12.2003:

(2) Die Bundesregierung wird ermachtigt, zur Sicherstellung der dauernden Erfullbarkeit des
jeweiligen Pensionsplans unter Berilcksichtigung der Anlageformen des Artikels 21 der Dritten
Richtlinie Lebensversicherung und der Festlegungen im Pensionsplan hinsichtlich des
Anlagerisikos und des Tragers dieses Risikos durch Rechtsverordnung Einzelheiten nach
MaRgabe des Absatzes 1 festzulegen. 2Dies beinhaltet insbesondere quantitative und
qualitative Vorgaben nach MalRgabe des Artikels 21 der Dritten Richtlinie Lebensversicherung
zur Anlage des gebundenen Vermogens, zu seiner Kongruenz und Belegenheit festzulegen
sowie Anlagen beim Tragerunternehmen zu beschranken. 3Die dauernde Erfullbarkeit eines
Pensionsplans kann auch bei einer voribergehenden Unterdeckung als gewahrleistet
angesehen werden, wenn diese 5 vom Hundert des Betrags der Riuckstellungen nicht
Ubersteigt und die Belange der Versorgungsanwarter und -empfanger gewahrleistet sind. 4Zur
Absicherung der volistandigen Bedeckung der Ruckstellungen ist eine Vereinbarung zwischen
Arbeitgeber und Pensionsfonds erforderlich, die der Genehmigung der Aufsichtsbehdrde
bedarf. >Die Genehmigung ist zu erteilen, wenn durch den Arbeitgeber die Erfullung der
Nachschusspflicht zur vollstandigen Deckung der Ruckstellungen durch Burgschaft oder
Garantie eines geeigneten Kreditinstituts oder in anderer geeigneter Weise sichergestellt ist.
5Der Pensionsfonds hat dem Pensionssicherungsverein die Vereinbarung unverziglich zur
Kenntnis zu geben.

(3) Die Pensionsfonds sind verpflichtet, jahrlich, nach einer wesentlichen Anderung der
Anlagepolitik zudem unverziglich, ihre Anlagepolitik gegenuber der Aufsichtsbehdrde
darzulegen. ?Hierzu haben sie eine Erklarung Uber die Grundsatze der Anlagepolitik zu
Ubersenden, die Angaben Uber das Verfahren zur Risikobewertung und zum
Risikomanagement sowie zur Strategie in Bezug auf den jeweiligen Pensionsplan,
insbesondere die Aufteilung der Vermdodgenswerte je nach Art und Dauer der
Altersversorgungsleistungen, enthalt.

(4) Der Pensionsfonds muss die Versorgungsberechtigten schriftlich dartuber informieren, ob
und wie er ethische, soziale und dkologische Belange bei der Verwendung der eingezahlten
Beitrage berucksichtigt.

Redaktionelle Anmerkungen

[1] 8 115 eingefugt durch Gesetz zur Reform der gesetzlichen Rentenversicherung und zur
Forderung eines kapitalgedeckten Altersvorsorgevermdogens (Altersvermégensgesetz -
AVmMG). Anzuwenden ab 01.01.2002.

[2] Abs. 1 geadndert durch Gesetz zur Umsetzung aufsichtsrechtlicher Bestimmungen zur
Sanierung und Liquidation von Versicherungsunternehmen und Kreditinstituten .
Anzuwenden ab 17.12.2003.

[3] Abs. 2 geandert durch Gesetz zur Umsetzung aufsichtsrechtlicher Bestimmungen zur
Sanierung und Liquidation von Versicherungsunternehmen und Kreditinstituten .
Anzuwenden ab 17.12.2003.

§ 116 11 peckungsrickstellung



(1)1 1Dpas Bundesministerium der Finanzen wird erméchtigt, durch Rechtsverordnung zur
Berechnung der Deckungsrickstellung unter Beachtung der Grundséatze ordnungsmaliiger
Buchfuhrung

1. einen oder mehrere Hochstwerte fur den Rechnungszins festzusetzen;

2. die Grundsatze der versicherungsmathematischen Rechnungsgrundlagen fur die
Berechnung der Deckungsrickstellung festzulegen.

2Die Ermachtigung kann durch Rechtsverordnung auf die Bundesanstalt fur das
Versicherungswesen ubertragen werden. 3Diese erlasst die Vorschriften im Benehmen mit den
Aufsichtsbehdrden der Lander.

Bis 30.04.2002:

(1) 'Das Bundesministerium der Finanzen wird ermachtigt, durch Rechtsverordnung zur
Berechnung der Deckungsrickstellung unter Beachtung der Grundséatze ordnungsmafiiger
Buchfuhrung

1. einen oder mehrere Hochstwerte fir den Rechnungszins festzusetzen;

2. die Grundsatze der versicherungsmathematischen Rechnungsgrundlagen fur die
Berechnung der Deckungsrickstellung festzulegen.

’Die Ermachtigung kann durch Rechtsverordnung auf das Bundesaufsichtsamt fur das
Versicherungswesen ubertragen werden. 3Dieses erlasst die Vorschriften im Benehmen mit
den Aufsichtsbehdrden der Lander.

(2) Die Rechtsverordnungen nach Absatz 1 sind im Einvernehmen mit dem Bundesministerium
der Justiz zu erlassen.

Redaktionelle Anmerkungen

[1] & 116 eingeflgt durch Gesetz zur Reform der gesetzlichen Rentenversicherung und zur
Forderung eines kapitalgedeckten Altersvorsorgevermdgens (Altersvermogensgesetz -
AVMG). Anzuwenden ab 01.01.2002.

[2] Abs. 1 geandert durch Gesetz Uber die integrierte Finanzdienstleistungsaufsicht.
Anzuwenden ab 01.05.2002.

Aktuelle Version: Anzuwenden ab 16.12.2003
8§ 117 11 pensionsfonds mit Sitz im Ausland; Zusammenarbeit der Aufsichtsbehorden

(1) *Fur Pensionsfonds mit Sitz im Ausland, die die Anforderungen des § 112 Abs. 1 erflllen,
gelten folgende Vorschriften entsprechend:

1. 88 105 bis 110, falls es sich um Pensionsfonds eines Drittstaates handelt,

2. 8 110d, falls es sich um Pensionsfonds mit Sitz in einem Mitglied- oder Vertragsstaat
handelt. & 8 Abs. 4 ist nicht anzuwenden.

2Im Ubrigen gelten die Vorschriften dieses Abschnitts entsprechend.

(2) Die Bundesregierung wird erméchtigt, durch Verwaltungsabkommen mit einem Mitglied-
oder Vertragsstaat jeweils zu vereinbaren, dass in Anlehnung an die fur
Lebensversicherungsunternehmen geltenden Bestimmungen der Richtlinie tber



Lebensversicherungen die Finanzaufsicht in alleiniger Zustandigkeit, die Aufsicht im Ubrigen
im Zusammenwirken mit der Aufsichtsbehorde des anderen Mitglied- oder Vertragsstaates
wahrgenommen wird.

Redaktionelle Anmerkungen

[1] 8 117 geandert durch Gesetz zur Umsetzung aufsichtsrechtlicher Bestimmungen zur
Sanierung und Liquidation von Versicherungsunternehmen und Kreditinstituten .
Anzuwenden ab 16.12.2003.

§ 118 [1]1 Gesonderte Verordnungen

8 5 Abs. 6, 8 11a Abs. 6, § 55a, 8§ 57 Abs. 2, § 81c Abs. 3, § 104 Abs. 6 und § 104g
Abs. 2 finden mit der MalRgabe Anwendung, dass das Bundesministerium der Finanzen
erméachtigt wird, auf ihrer Grundlage gesonderte Rechtsverordnungen fur Pensionsfonds zu
erlassen.

Redaktionelle Anmerkungen

[1] 8 118 eingefugt durch Gesetz zur Reform der gesetzlichen Rentenversicherung und zur
Forderung eines kapitalgedeckten Altersvorsorgevermdgens (Altersvermogensgesetz -
AVmMG). Anzuwenden ab 30.06.2001.

8 119 Erlaubnis; Antrag; einzureichende Unterlagen

(1) Unternehmen mit satzungsmafigem Sitz oder Hauptverwaltung im Inland, die
ausschlief3lich die Ruckversicherung betreiben, bedirfen zur Aufnahme oder Erweiterung des
Geschaftsbetriebs der Erlaubnis der Aufsichtsbehorde.

(2) *Mit dem Antrag auf Erlaubnis ist ein Tatigkeitsplan vorzulegen. 2Der Tatigkeitsplan
umfasst

1. die Satzung,

2. eine Darstellung des Zwecks und der Einrichtung des Unternehmens sowie des Gebietes
des beabsichtigten Geschéaftsbetriebs,

3. eine geschéatzte Bilanz und eine geschatzte Gewinn- und Verlustrechnung fiir das erste
Geschaftsjahr,

4. Angaben dariber, welche Risiken im Wege der Riuckversicherung gedeckt werden sollen,
die Arten von Ruckversicherungsvertragen, welche das Rickversicherungsunternehmen
mit den Vorversicherern zu schlieBen beabsichtigt,

5. Unternehmensvertrage der in den 88 291 und 292 des Aktiengesetzes bezeichneten
Art,

6. eine Ubersicht Uiber die Vertrage, durch die die Bestandsverwaltung, die
Leistungsbearbeitung, das Rechnungswesen, die Vermdgensanlage oder die
Vermoégensverwaltung eines Rickversicherungsunternehmens ganz oder zu einem
wesentlichen Teil einem anderen Unternehmen auf Dauer Ubertragen werden soll
(Funktionsausgliederung),

7. Angaben Uber Art und Umfang der beabsichtigten Retrozession,

8. eine Schatzung der fur den Aufbau der Verwaltung erforderlichen Aufwendungen; das
Unternehmen hat nachzuweisen, dass die dafur erforderlichen Mittel (Organisationsfonds)
zur Verfugung stehen,

9. die Angaben, die fiur die Beurteilung der Zuverlassigkeit und fachlichen Eignung der
Geschaftsleiter (8 7a Abs. 1) wesentlich sind,



10. sofern an dem Ruckversicherungsunternehmen bedeutende Beteiligungen (8 7a Abs. 2
Satz 3) gehalten werden

a) die Angabe der Inhaber und die H6he der Beteiligungen,

b) Angaben zu den Tatsachen, die fur die Beurteilung der in 8 7a Abs. 2 Satz 1 und 2
genannten Anforderungen erforderlich sind,

c) sofern diese Inhaber Jahresabschlisse aufzustellen haben die Jahresabschlisse der
letzten drei Geschaftsjahre nebst Prifungsberichten von unabhangigen
Abschlussprufern, sofern solche zu erstellen sind und der Herausgabe an den
Antragsteller nach deutschem Recht keine Hindernisse entgegenstehen, und

d) sofern diese Inhaber Konzernen angehdren die Angabe der Konzernstruktur und,
sofern solche Abschliisse aufzustellen sind, die konsolidierten Konzernabschlisse der
letzten drei Geschéaftsjahre nebst Prufungsberichten von unabhéangigen
Abschlussprufern, sofern solche zu erstellen sind und der Herausgabe an den
Antragsteller nach deutschem Recht keine Hindernisse entgegenstehen,

11. die Angabe der Tatsachen, die auf eine enge Verbindung (8 121 Abs. 3) zwischen dem
Ruckversicherungsunternehmen und anderen naturlichen Personen oder Unternehmen
hinweisen.

(3) 'Im Rahmen der Darstellung des beabsichtigten Geschaftsbetriebs ist nachzuweisen, dass
Eigenmittel in Hohe des Mindestbetrages des Garantiefonds (8 121d) zur Verfugung stehen.
’lhre Zusammensetzung ist darzulegen. 3Zusatzlich sind fur die ersten drei Geschaftsjahre
Schatzungen vorzulegen Uber die Aufwendungen fir Ruckversicherungsprovisionen und die
sonstigen laufenden Aufwendungen fur den Betrieb des Ruckversicherungsgeschéfts, die
voraussichtlichen Beitrage, die voraussichtlichen Aufwendungen fur Versicherungsfalle und die
voraussichtliche Liquiditatslage. “Dabei sind die Verhaltnisse darzulegen, aus denen sich die
kunftigen Verpflichtungen des Unternehmens als dauernd erfullbar ergeben sollen,
insbesondere welche finanziellen Mittel voraussichtlich zur Verfligung stehen werden, um die
Verpflichtungen aus den Vertragen und die Anforderungen an die Kapitalausstattung zu
erfullen.

8 120 Zulassige Rechtsformen; Umfang der Erlaubnis

(1) 'Die Erlaubnis darf nur Aktiengesellschaften, Versicherungsvereinen auf Gegenseitigkeit
sowie Korperschaften und Anstalten des offentlichen Rechts erteilt werden. ?2Der Ort der
Hauptverwaltung muss im Inland gelegen sein.

(2) Die Erlaubnis wird ohne Beschrankung erteilt, wenn sich nicht aus Antrag oder
Tatigkeitsplan etwas anderes ergibt.

(3) Antrag und Tatigkeitsplan kdnnen beschrankt werden auf die Schaden- und
Unfallrickversicherung einschlief3lich der Personenrickversicherung, soweit sie nicht
Lebensriuckversicherung ist (Nichtlebensrickversicherung), oder die Lebensrickversicherung.

(4) Die Erlaubnis kann unter Auflagen und Bedingungen erteilt werden.
8 121 Versagung der Erlaubnis

(1) Die Erlaubnis ist zu versagen, wenn

1. Tatsachen vorliegen, aus denen sich ergibt, dass die Geschéftsleiter die Voraussetzungen
des § 7a Abs. 1 nicht erflllen, oder

2. Tatsachen vorliegen, die die Annahme rechtfertigen, dass der Inhaber einer bedeutenden
Beteiligung (8 7a Abs. 2) an dem Rickversicherungsunternehmen oder, wenn er eine
juristische Person ist, auch ein gesetzlicher oder satzungsmafgiger Vertreter, oder, wenn



er eine Personenhandelsgesellschaft ist, auch ein Gesellschafter, nicht zuverlassig ist oder
aus anderen Grunden nicht den im Interesse einer soliden und umsichtigen Fuhrung des
Ruckversicherungsunternehmens zu stellenden Anspriuchen genugt; dies gilt auch dann,
wenn Tatsachen die Annahme rechtfertigen, dass er die von ihm aufgebrachten Mittel fur
den Erwerb der bedeutenden Beteiligung durch eine Handlung erbracht hat, die objektiv
einen Straftatbestand erfullt, oder

3. nach den zusammen mit dem Antrag nach 8 119 Abs. 2 und 3 eingereichten
Informationen und Unterlagen die Verpflichtungen aus den
Ruckversicherungsverhéltnissen nicht gentigend als dauernd erfillbar dargetan sind.

(2) Die Erlaubnis kann versagt werden, wenn Tatsachen die Annahme rechtfertigen, dass
eine wirksame Aufsicht Uber das Ruckversicherungsunternehmen beeintrachtigt wird. ?Dies ist
insbesondere der Fall, wenn

1. das Ruckversicherungsunternehmen mit anderen Personen oder Unternehmen in einen
Unternehmensverbund eingebunden ist oder in einer engen Verbindung zu einem solchen
steht, der durch die Struktur des Beteiligungsgeflechts oder mangelhafte wirtschaftliche
Transparenz eine wirksame Aufsicht Uber das Rickversicherungsunternehmen
beeintrachtigt, oder

2. eine wirksame Aufsicht Uber das Rickversicherungsunternehmen beeintrachtigt wird
wegen der fur solche Personen oder Unternehmen geltenden Rechts- oder
Verwaltungsvorschriften eines Drittstaates im Sinne von 8 105 Abs. 1 Satz 2 und 3, oder

3. eine wirksame Aufsicht Uber das Rickversicherungsunternehmen dadurch beeintrachtigt
wird, dass solche Personen oder Unternehmen im Staat ihres Sitzes oder ihrer
Hauptverwaltung nicht wirksam beaufsichtigt werden und deren zustandige Aufsichtsstelle
zu einer befriedigenden Zusammenarbeit mit der Aufsichtsbehoérde nicht bereit ist.

3Die Erlaubnis kann ferner versagt werden, wenn entgegen 8 119 Abs. 2 der Antrag keine
ausreichenden Angaben oder Unterlagen enthalt.

(3) Eine enge Verbindung ist gegeben, wenn ein Rickversicherungsunternehmen und eine
andere naturliche Person oder ein anderes Unternehmen verbunden sind

1. durch das unmittelbare oder mittelbare Halten durch ein oder mehrere
Tochterunternehmen oder Treuh&nder von mindestens 20 Prozent des Kapitals, der
Stimmrechte einer Versicherungsaktiengesellschaft oder des Grindungsstocks eines
Versicherungsvereins auf Gegenseitigkeit oder

2. als Mutter- und Tochterunternehmen, mittels eines gleichartigen Verhaltnisses oder als
Schwesterunternehmen. Schwesterunternehmen sind Unternehmen, die ein gemeinsames
Mutterunternehmen haben.

(4) Aus anderen als den in den Absétzen 1 und 2 genannten Grinden darf die Erlaubnis nicht
versagt werden.

8 121a Laufende Rechts- und Finanzaufsicht

(1) 'Fur die in & 119 Abs. 1 genannten Unternehmen gelten neben den Vorschriften dieses
Abschnitts nur die 88 7a, 13d Nr. 1, 2, 4, 4a und 5, die 88 55 bis 59, 83, 84, 86, 89a, 101
bis 103, 150 und 156 Abs. 2. 2Die 88 2, 3, 4, 53c Abs. 1 und 3 bis 4, 8§ 81b, 83a Abs. 1
und 2 und § 104 gelten entsprechend. 3Fur Unternehmen, die die Rechtsform eines
Versicherungsvereins auf Gegenseitigkeit haben und ausschlief3lich die Ruckversicherung
betreiben, gelten ferner die 88 15 bis 38, 39 Abs. 1, 2 und 4, § 40 Abs. 1 Satz 1 und 3, Abs.
2 und 3, 88 42, 43, 45 bis 52, 87 Abs. 5. 4§ 34 Satz 1 gilt entsprechend auch fur die in §
119 Abs. 1 genannten Unternehmen, soweit es sich bei diesen um
Versicherungsaktiengesellschaften handelt.



(2) Anderungen beziiglich der Angaben nach § 119 Abs. 2 Nr. 1, 2, 4 und 5 sowie die Absicht
der Umwandlung eines Ruckversicherungsunternehmens nach & 1 des
Umwandlungsgesetzes sind der Aufsichtsbehdrde unverziglich anzuzeigen.

(3) Die Aufsichtsbehorde kann gegentiber den Unternehmen, den Mitgliedern des Vorstandes
sowie sonstigen Geschéftsleitern oder den die Unternehmen kontrollierenden Personen alle
Anordnungen treffen, die geeignet und erforderlich sind, um sicherzustellen, dass die Gesetze,
die fur den Betrieb des Ruckversicherungsgeschafts gelten, und die aufsichtsbehérdlichen
Anordnungen eingehalten werden, dass insbesondere die Riuckversicherungsunternehmen
jederzeit in der Lage sind, ihre Verpflichtungen aus den Ruckversicherungsverhaltnissen zu
erfullen. ?Die Aufsichtsbehorde kann Anordnungen nach Satz 1 auch unmittelbar gegenuber
anderen Unternehmen treffen, soweit sie fur ein Ruckversicherungsunternehmen Tatigkeiten
wahrnehmen, die Gegenstand eines Vertrages Uber Funktionsausgliederungen (8 119 Abs. 2
Nr. 6) sein kbnnen.

8 121b Anlagegrundséatze

1FUr die Vermogensbestande, die der dauernden Erfullbarkeit der Verpflichtungen aus den
Ruckversicherungsverhéltnissen dienen, gilt 8 54 Abs. 1 mit der MalRgabe entsprechend, dass
die Angemessenheit der Mischung und Streuung unter Berucksichtigung der Besonderheiten
des jeweiligen Riuckversicherungsunternehmens zu bewerten ist; hierbei sind auch die
Kapitalausstattung sowie die gesamte Finanzsituation des Unternehmens und dessen
Konzernstruktur zu beachten. 2Zu den Vermogensbestanden im Sinne des Satzes 1 gehdren
Vermoégenswerte in Hohe der versicherungstechnischen Ruckstellungen sowie der aus
Ruckversicherungsverhéltnissen entstandenen Verbindlichkeiten und
Rechnungsabgrenzungsposten; die Anteile der Retrozessionare bleiben aulRer Betracht. 3Bei
der Ermittlung der sicherzustellenden Verpflichtungen sind solche Verbindlichkeiten nicht zu
berucksichtigen, bei denen die Sicherstellung durch beim Vorversicherer gestellte Bardepots
erfolgt.

8§ 121c Widerruf der Erlaubnis

(1) 'Die Erlaubnis fur den Betrieb der Lebensrickversicherung, der
Nichtlebensrickversicherung oder fur den gesamten Geschaftsbetrieb ist zu widerrufen, wenn
das Ruckversicherungsunternehmen ausdriicklich auf sie verzichtet. 2Sie ist ferner zu
widerrufen, wenn das Insolvenzverfahren eroffnet ist. 3Der Widerruf der Erlaubnis steht den
im Rahmen des Insolvenzverfahrens erforderlichen Rechtshandlungen des
Rickversicherungsunternehmens nicht entgegen. “Sie soll widerrufen werden, wenn das
Ruckversicherungsunternehmen

1. seit der Erteilung binnen zwo6lf Monaten von ihr keinen Gebrauch gemacht hat oder

2. seit mehr als sechs Monaten den Geschéaftsbetrieb eingestellt hat.

(2) Die Aufsichtsbehodrde kann die Erlaubnis fur den Betrieb der Lebensrickversicherung, der
Nichtlebensrickversicherung oder fur den gesamten Geschaftsbetrieb widerrufen, wenn das
Unternehmen

1. die Voraussetzungen fir die Erteilung der Erlaubnis nicht mehr erfilit,
in schwerwiegender Weise Verpflichtungen verletzt, die ihm nach dem Gesetz obliegen,

3. voraussichtlich dauerhaft nicht mehr in der Lage sein wird, seine Verpflichtungen
gegenuber den Vorversicherern zu erftllen, oder

4. aullerstande ist, innerhalb der gesetzten Frist die im Solvabilitatsplan oder im
Finanzierungsplan entsprechend & 81b Abs. 1 oder 2 vorgesehenen MaRnahmen
durchzufuhren.



(3) Nach dem Widerruf der Erlaubnis durfen keine neuen Rickversicherungsvertrage mehr
abgeschlossen und fruher abgeschlossene nicht erhoht oder verlangert werden.

(4) Wird die Erlaubnis widerrufen, so trifft die Aufsichtsbehorde alle MaRnahmen, die geeignet
sind, die Interessen der Vorversicherer an der Durchsetzbarkeit ihrer Forderungen zu wahren.
?Insbesondere kann sie die freie Verfugung tuber Vermogensgegenstande des Unternehmens
einschranken oder untersagen sowie die Vermdgensverwaltung geeigneten Personen
Ubertragen.

(5) 'Werden der Aufsichtsbehorde Tatsachen bekannt, die die Versagung der Erlaubnis nach §
121 Abs. 1 Nr. 1 rechtfertigen wirden, kann sie stattdessen die Abberufung von
Geschéftsleitern verlangen, auf deren Person sich die Tatsachen beziehen, und diesen
Geschaftsleitern auch die Ausiibung ihrer Tatigkeit untersagen. 2Sie kann ferner die
Abberufung verlangen und die Austibung der Tatigkeit untersagen, wenn der Geschéaftsleiter
vorsatzlich oder leichtfertig gegen die Bestimmungen dieses Gesetzes, gegen die zur
Durchfiihrung dieses Gesetzes erlassenen Verordnungen oder gegen Anordnungen der
Aufsichtsbehorde verstolRen hat und trotz Verwarnung durch die Aufsichtsbehdrde dieses
Verhalten fortsetzt.

8 121d Verordnungsermachtigung

Das Bundesministerium der Finanzen wird erméachtigt, durch Rechtsverordnung mit
Zustimmung des Bundesrates Vorschriften fur Unternehmen im Sinne des § 119 Abs. 1 zu
erlassen

1. Uber die Berechnung und H6he der Solvabilitdtsspanne und

Uber den fur die Lebensriuckversicherung und fur die Nichtlebensrickversicherung
mafRgebenden Mindestbetrag des Garantiefonds nach MaRgabe der Richtlinie 73/239/EWG
des Rates vom 24. Juli 1973 zur Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften
betreffend die Aufnahme und Austbung der Tatigkeit der Direktversicherung (mit
Ausnahme der Lebensversicherung) (ABIl. EG Nr. L 228 S. 3), zuletzt geandert durch die
Richtlinie 2002/13/EG des Europaischen Parlaments und des Rates vom 5. Marz 2002
(ABI. EG Nr. L 77 S. 17), sowie

3. daruber, wie fur die Lebensriuckversicherung nicht in der Bilanz ausgewiesene Eigenmittel
errechnet werden und in welchem Umfang sie auf die Solvabilitatsspanne und den
Garantiefonds angerechnet werden dirfen nach Mal3gabe der Richtlinie 2002/83/EG des
Européaischen Parlaments und des Rates vom 5. November 2002 tber
Lebensversicherungen (ABI. EG Nr. L 345 S. 1).

8 121e Bestandsschutz

1FUr Unternehmen, die ausschlieRlich die Riuckversicherung betreiben, dieses Geschaft bereits
vor dem 21. Dezember 2004 ausgeubt haben und als Ruckversicherungsunternehmen bei der
Aufsichtsbehorde registriert sind, gilt die Erlaubnis (8§ 119 Abs. 1) im Umfang des bisherigen
Geschéaftsbetriebs als erteilt. 2Sie unterliegen jedoch ohne Einschrankung der laufenden
Aufsicht.

8 122 Fortsetzung des Geschéaftsbetriebs

Die Versicherungsunternehmen, die am 1. Januar 1902 in einem oder in mehreren Landern
landesgesetzlich zum Geschaftsbetrieb befugt gewesen sind, bediurfen keiner Erlaubnis nach
diesem Gesetz, wenn sie ihren Geschaftsbetrieb in den Grenzen fortsetzen, die sie bis zum
1. Januar 1902 eingehalten gehabt hatten oder die ihnen, wenn ihre Befugnis zum
Geschaftsbetrieb auf besonderer Erlaubnis beruht hat, durch die Erlaubnis gezogen waren.

Aktuelle Version: Anzuwenden ab 17.12.2003



§ 123 [1] sicherungsvermogensfahigkeit

Die am 29. Dezember 1974 nach Mal3gabe der bis zu diesem Zeitpunkt geltenden gesetzlichen
Vorschriften und aufsichtsbehdérdlichen Anordnungen sowie auf Grund von
Einzelgenehmigungen der Aufsichtsbehdrde erworbenen Vermégenswerte kdnnen im
gebundenen Vermogen verbleiben, im Sicherungsvermégen jedoch nur, soweit sie bereits dem
Deckungsstock zugefuhrt und in das Deckungsstockverzeichnis eingetragen waren.

Redaktionelle Anmerkungen

[1] & 123 geandert durch Gesetz zur Umsetzung aufsichtsrechtlicher Bestimmungen zur
Sanierung und Liquidation von Versicherungsunternehmen und Kreditinstituten .
Anzuwenden ab 17.12.2003.

§ 123a [1]1 Bestehende 6ffentlich-rechtliche Versorgungseinrichtungen

Einrichtungen, die am 21. Dezember 2004 die in 8 1a Abs. 2 genannten Geschéfte betreiben,
haben die Anforderungen dieses Gesetzes und seiner Durchfuhrungsverordnungen spatestens
bis zum 23. September 2010 zu erfillen.

Redaktionelle Anmerkungen

[1] 8 123a eingefugt durch Gesetz zur Anderung des Versicherungsaufsichtsgesetzes und
anderer Gesetze. Anzuwenden ab 21.12.2004.

§ 123b '] Ruckversicherungsunternehmen

(1) Unternehmen im Sinne des 8 121e haben der Aufsichtsbehodrde spéatestens bis zum 30.
Juni 2005 den bisherigen Geschaftsbetrieb im Wege eines Tatigkeitsplans mit den
Bestandteilen gemé&R § 119 Abs. 2 Nr. 1, 2, 4, 5 und 10 Buchstabe a darzulegen.

(2) Fur Unternehmen im Sinne des 8 121e finden § 120 Abs. 1 Satz 1 und 8 121b erst
Anwendung ab dem 1. Januar 2005. 2§ 121a Abs. 1, soweit er auf 8 53c Abs. 1 und 3 bis 4,
§ 81b verweist, findet fur diese Unternehmen erst Anwendung ab dem 1. Marz 2007. 3Fur den
Zeitraum vom 31. Dezember 2005 bis zum 28. Februar 2007 gilt Satz 2 mit der Maligabe der
entsprechenden Anwendung des 8 1 der Verordnung uber die Kapitalausstattung von
Versicherungsunternehmen (Kapitalausstattungs-Verordnung) vom 13. Dezember 1983 (BGBI.
I S. 1451) in der Fassung der Verordnung vom 16. April 1996 (BGBI. | S. 616); der
Garantiefonds betragt in dem genannten Zeitraum mindestens 2 Millionen Euro. 4Soweit die
Eigenmittel eines Ruckversicherungsunternehmens zum Stichtag 31. Dezember 2004 geringer
sind als die fiktive Solvabilitatsspanne, darf das Verhaltnis der Eigenmittel zur fiktiven
Solvabiltatsspanne nicht weiter unterschritten werden.

Redaktionelle Anmerkungen

[1] & 123b eingefugt durch Gesetz zur Anderung des Versicherungsaufsichtsgesetzes und
anderer Gesetze. Anzuwenden ab 21.12.2004.

§ 123c '] Ubergangsvorschriften zum Finanzkonglomeraterichtlinie-
Umsetzungsgesetz

(1) Bis zum Erlass der Rechtsverordnung nach & 104r Abs. 2

1. sind samtliche wahrend eines Kalenderjahres auftretende bedeutende



Risikokonzentrationen der Aufsichtsbehdrde und der Deutschen Bundesbank vor dem 16.
Januar des darauf folgenden Jahres anzuzeigen. Eine Risikokonzentration ist bedeutend,
wenn das entsprechend den 88 13 bis 13b, 19 und 20, jeweils auch in Verbindung mit
der Rechtsverordnung nach § 22 des Kreditwesengesetzes zu ermittelnde
Adressenausfallrisiko, Kreditrisiko oder Anlagerisiko gegenuber einer nach Maligabe des §
19 Abs. 2 des Kreditwesengesetzes zu bestimmenden Adresse einzeln oder in der Summe
10 vom Hundert der Eigenkapitalanforderung auf Konglomeratsebene erreicht oder
Uberschreitet;

2. hat das Ubergeordnete Finanzkonglomeratsunternehmen nach & 104q Abs. 3 Satz 6 bis 8
oder Abs. 4 der Aufsichtsbehdrde und der Deutschen Bundesbank die aus
Versicherungsrisiken resultierenden, auf Basis des internen Risikomanagementsystems als
bedeutend identifizierten Risikokonzentrationen, die sich aus GrofRrisiken und
Kumulrisiken sowie Risiken mit langer Entwicklungsphase bei unsicherer Ursachenkette
ergeben, unverzuglich anzuzeigen. Soweit solche Risiken sich auch auf einzelne Adressen
nach Nummer 1 unmittelbar auswirken, ist dies in der Anzeige, aufgeschliisselt nach
Einzeladressen, ebenfalls anzugeben. Das Versicherungsrisiko besteht in der moéglichen
Inanspruchnahme, die unter Berucksichtigung der vertraglichen Versicherungssumme
unter Einbeziehung der Ruckversicherung, der Schadenerfahrungen der Vergangenheit
und mathematischer Modelle zu bestimmen ist;

3. hat das Ubergeordnete Finanzkonglomeratsunternehmen nach § 104q Abs. 3 Satz 6 bis 8
oder Abs. 4 die Aufsichtsbeh6rde und die Deutsche Bundesbank Uber Risiken, die sich
durch eine Kombination aus und durch Wechselwirkungen zwischen den einzelnen
Risikoarten ergeben, unverzuglich zu unterrichten;

4. sind samtliche wéahrend eines Kalenderjahres durchgefihrten bedeutenden
gruppeninternen Transaktionen innerhalb eines Finanzkonglomerats der Aufsichtsbehorde
und der Deutschen Bundesbank vor dem 16. Januar des darauf folgenden Jahres
anzuzeigen. Gruppeninterne Transaktionen sind insbesondere

a) Darlehen,
b) Burgschaften, Garantien und andere au3erbilanzielle Geschéafte,

c) Geschafte, die Eigenmittelbestandteile im Sinne der 88 53c und 1049 dieses
Gesetzes sowie der 88 10 und 10a des Kreditwesengesetzes betreffen,

d) Kapitalanlagen,
e) Ruckversicherungsgeschafte,
f) Kostenteilungsvereinbarungen.

Eine gruppeninterne Transaktion ist bedeutend, wenn die einzelne Transaktion 5 vom
Hundert der Eigenkapitalanforderung auf Konglomeratsebene erreicht oder tbersteigt.
Mehrere Transaktionen desselben oder verschiedener konglomeratsangehdriger
Unternehmen mit einem anderen konglomeratsangehérigen Unternehmen wahrend eines
Geschaftsjahres sind jeweils adressatenbezogen zusammenzufassen, auch wenn die
einzelne Transaktion 5 vom Hundert der Eigenkapitalanforderung auf Konglomeratsebene
nicht erreicht.

(2) 'Die Ermittlung und Feststellung einer brancheniibergreifend tatigen Unternehmensgruppe
als Finanzkonglomerat nach den 88 104n bis 1040 in Verbindung mit 8 104k Nr. 4 erfolgt
erstmals auf der Grundlage der Jahresabschlisse fur das in 2003 beendete Geschéaftsjahr;
wesentliche Anderungen wahrend des Geschaftsjahres 2004 hat die Bundesanstalt zu
bertcksichtigen. 2Die Bestimmungen des § 104q Uber die angemessene
Eigenkapitalausstattung auf Konglomeratsebene sind erstmals auf der Grundlage der
Rechnungslegung fur das am 1. Januar 2005 beginnende Geschaftsjahr oder das wéhrend des
Jahres 2005 beendete Geschaftsjahr anzuwenden. 2Anzeigen nach Absatz 1 Nr. 1 und 4 sind
erstmals zum 16. Januar 2006 einzureichen.

Redaktionelle Anmerkungen



[1] 8 123c eingefugt durch Gesetz zur Umsetzung der Richtlinie 2002/87/EG des
Européaischen Parlaments und des Rates vom 16. Dezember 2002
(Finanzkonglomeraterichtlinie-Umsetzungsgesetz). Anzuwenden ab 01.01.2005.

8§ 124 Pflichtmitgliedschaft

(1) Unternehmen, die gemaR 8 5 Abs. 1 oder 8 105 Abs. 2 zum Geschaftsbetrieb in den
Versicherungssparten 19 bis 23 (Lebensversicherer) oder zum Betrieb der substitutiven
Krankenversicherung geméaR & 12 (Krankenversicherer) zugelassen sind, mit Ausnahme der
Pensions- und Sterbekassen, mussen einem Sicherungsfonds angehdren, der dem Schutz der
Anspruche ihrer Versicherungsnehmer, der versicherten Personen, Bezugsberechtigten und
sonstiger aus dem Versicherungsvertrag beglnstigter Personen dient.

(2) *Pensionskassen kdnnen einem Sicherungsfonds freiwillig beitreten. 2Zur Gewahrleistung
vergleichbarer Finanzverhaltnisse aller Mitglieder kann der Sicherungsfonds die Aufnahme von
der Erfullung bestimmter Bedingungen abhangig machen.

8 125 Aufrechterhaltung der Versicherungsvertrage

(1) Stellt die Aufsichtsbehorde fest, dass die Voraussetzungen des § 89 Abs. 1 Satz 1 bei
einem Versicherungsunternehmen erfillt sind, welches Mitglied eines Sicherungsfonds ist,
oder liegt eine Anzeige gemald 8 88 Abs. 2 eines solchen Versicherungsunternehmens vor,
Ubermittelt sie diese Feststellung dem Sicherungsfonds und informiert hieriber das betroffene
Versicherungsunternehmen.

(2) Sofern andere MalRhahmen zur Wahrung der Belange der Versicherten nicht ausreichend
sind, ordnet die Aufsichtsbehorde die Ubertragung des gesamten Bestandes an
Versicherungsvertragen mit den zur Bedeckung der Verbindlichkeiten aus diesen Vertragen
erforderlichen Vermdgensgegenstdnde auf den zustandigen Sicherungsfonds an.

(3) Die Rechte und Pflichten des Ubertragenden Unternehmens aus den
Versicherungsvertragen gehen mit der Bestandsibertragung auch im Verhéltnis zu den
Versicherungsnehmern auf den Sicherungsfonds Uber; § 415 des Burgerlichen
Gesetzbuchs ist nicht anzuwenden.

(4) *Der Sicherungsfonds verwaltet die Ubernommenen Vertrage gesondert von seinem
restlichen Vermdgen und legt tiber sie gesondert Rechnung. 2Er ermittelt unverzuglich den fur
die vollstandige Bedeckung der Verpflichtungen aus den Versicherungsvertragen erforderlichen
Betrag und stellt geeignete qualifizierte Vermogensgegenstande bereit. 38 7 Abs. 2, 88 11a
bis 11c, 12, 12a, 12b, 12f, 13d Nr. 7 und 8, 88 54, 54d Satz 1, §8 55a, 56a und 81d
gelten insoweit entsprechend; § 81c findet auf die von den Sicherungsfonds verwalteten
Versicherungsvertrage Anwendung, sobald die Aufsichtsbehorde festgestellt hat, dass die
Sanierung eines Ubernommenen Versicherungsbestandes abgeschlossen ist und das dem
Sicherungsfonds hierfur zur Verfugung gestellte Kapital an die einzahlenden
Versicherungsunternehmen zurtickgewéahrt wurde.

(5) Ergibt die Prifung nach Absatz 4, dass die Mittel des Sicherungsfonds gemaR § 129 Abs.
4 bis 5a nicht ausreichen, um die Fortfihrung der Vertrage zu gewéahrleisten, setzt die
Aufsichtsbehorde bei Lebensversicherungsunternehmen die Verpflichtungen aus den Vertragen
um maximal 5 Prozent der vertraglich garantierten Leistungen herab. 2Die Aufsichtsbehorde
kann aulerdem Anordnungen treffen, um einen au3ergewdhnlichen Anstieg der Zahl
vorzeitiger Vertragsbeendigungen zu verhindern.

(6) *Der Sicherungsfonds kann den Versicherungsbestand ganz oder teilweise auf in
Deutschland zum Versicherungsgeschaft zugelassene Unternehmen Ubertragen; fur diese
Ubertragung gilt & 14 entsprechend. 2Der Sicherungsfonds kann die
Versicherungsbedingungen und die Tarifbestimmungen der zu Ubertragenden Vertrage bei der



Ubertragung andern, um sie an die Verhaltnisse des ilbernehmenden Versicherers
anzupassen, wenn es zur Fortfuhrung der Vertrage beim Ubernehmenden Versicherer
zweckmaRig und fur die versicherten Personen zumutbar ist. 3Die Anderung wird wirksam,
wenn sie unter Wahrung des Vertragsziels die Belange der Versicherten angemessen
berucksichtigt und ein unabhangiger Treuhander bestéatigt, dass diese Voraussetzungen erfullt
sind. 4Fur den Treuhander gelten die 88 11b und 12b Abs. 5 entsprechend.

(7) Mit der Anordnung der Bestandslbertragung auf den Sicherungsfonds erlischt die
Erlaubnis zum Geschaftsbetrieb des Ubertragenden Versicherungsunternehmens.

(8) Widerspruch und Anfechtungsklage gegen die Anordnung der Aufsichtsbehérde haben
keine aufschiebende Wirkung.



Gesetz Uber die Beaufsichtigung der Versicherungsunternehmen
8 126 Sicherungsfonds

(1) 'Bei der Kreditanstalt fur Wiederaufbau werden ein Sicherungsfonds fur die
Lebensversicherer und ein Sicherungsfonds fur die Krankenversicherer als nicht rechtsfahige
Sondervermdogen des Bundes errichtet. 2Die Sicherungsfonds kénnen im Rechtsverkehr
handeln, klagen oder verklagt werden.

(2) *Aufgabe der Sicherungsfonds ist der Schutz der Anspriiche der Versicherungsnehmer, der
versicherten Personen, Bezugsberechtigten und sonstiger aus dem Versicherungsvertrag
begunstigter Personen. 2Zu diesem Zweck sorgen sie fur die Weiterfihrung der Vertrage eines
betroffenen Versicherungsunternehmens.

(3) 'Die Kreditanstalt fur Wiederaufbau verwaltet die Sicherungsfonds. ?Fur die Verwaltung
erhalt sie eine kostendeckende Vergutung aus den Sondervermogen.

(4) Uber den Widerspruch gegen Verwaltungsakte eines Sicherungsfonds entscheidet die
Bundesanstalt.

8 127 Beleihung Privater

(1) 'Das Bundesministerium der Finanzen wird ermachtigt, durch Rechtsverordnung im
Einvernehmen mit dem Bundesministerium fur Verbraucherschutz, Erndhrung und
Landwirtschaft ohne Zustimmung des Bundesrates Aufgaben und Befugnisse eines oder beider
Sicherungsfonds einer juristischen Person des Privatrechts zu Ubertragen, wenn diese bereit
ist, die Aufgaben des Sicherungsfonds zu tGbernehmen, und hinreichende Gewahr fiur die
Erfullung der Anspriche der Entschadigungsversicherten bietet. “Eine juristische Person bietet
hinreichende Gewéahr, wenn

1. die Personen, die nach Gesetz oder Satzung die Geschéaftsfuhrung und Vertretung der
juristischen Person ausiben, zuverlassig und geeignet sind,

2. sie Uber die zur Erfullung ihrer Aufgaben notwendige Ausstattung und Organisation,
insbesondere flur die Beitragseinziehung, die Leistungsbearbeitung und die Verwaltung der
Mittel verfugt und dafur eigene Mittel im Gegenwert von mindestens 1 Million Euro vorhalt,

3. sie nachweist, dass sie zur Organisation insbesondere der Beitragseinziehung, der
Leistungsbearbeitung und der Verwaltung der Mittel im Zeitpunkt der
Bestandsubertragung gemaf § 125 Abs. 2 in der Lage ist.

3Auch ein nach § 5 zugelassenes Unternehmen kann beliehen werden. “Durch die
Rechtsverordnung nach Satz 1 kann sich das Bundesministerium der Finanzen die
Genehmigung der Satzung und von Satzungsanderungen der juristischen Person vorbehalten.

(2) *Im Falle der Beleihung nach Absatz 1 tritt die juristische Person des Privatrechts in die
Rechte und Pflichten der jeweiligen Sicherungsfonds ein. 28 126 Abs. 4 gilt entsprechend.
3Eine Ubertragung der Vermogensmasse erfolgt nicht.

Aktuelle Version: Anzuwenden ab 02.09.2005
§ 128 [11 Aufsicht

1Die Aufsichtsbehorde hat Missstanden entgegenzuwirken, welche die ordnungsgemaRe
Erfullung der Aufgaben der Sicherungsfonds gefahrden kénnen. ?Die Aufsichtsbehdrde kann
Anordnungen treffen, die geeignet und erforderlich sind, diese Missstande zu beseitigen oder
zu verhindern. 3Der Aufsichtsbehotrde stehen gegentiber den Sicherungsfonds die Auskunfts-
und Prufungsrechte nach § 83 Abs. 1 und 3 zu. “Im Ubrigen gelten fir die Sicherungsfonds



nur die Vorschriften dieses Kapitels sowie § 144c, sofern es sich nicht um ein nach § 5
zugelassenes Unternehmen handelt.

Redaktionelle Anmerkungen

[1] & 128 geandert durch Siebtes Gesetz zur Anderung des Versicherungsaufsichtsgesetzes.
Anzuwenden ab 02.09.2005.

8 129 Finanzierung

(1) 'Die Versicherungsunternehmen, die einem Sicherungsfonds angehoren, sind verpflichtet,
Beitrage an den Sicherungsfonds zu leisten. ?Die Beitrage sollen die Fehlbetrage der
Ubernommenen Versicherungsvertrége, die entstehenden Verwaltungskosten und sonstige
Kosten, die durch die Tatigkeit des Sicherungsfonds entstehen, decken. 2Die an den
Sicherungsfonds geleisteten Beitrage gelten als Anlage im Sinne des 8 1 Abs. 1 und des § 2
Abs. 3 der Anlageverordnung.

(2) *Fur die Erfullung der Verpflichtungen aus Gbernommenen Versicherungsvertragen haftet
der Sicherungsfonds nur mit dem auf Grund der Beitragsleistungen nach Abzug der Kosten
nach Absatz 1 Satz 2 zur Verfigung stehenden Vermoégen sowie den nach § 125 Abs. 2 Satz
1 Ubertragenen Vermdgensgegenstanden. ?Dieses Vermdgen haftet nicht fur die sonstigen
Verbindlichkeiten des Sicherungsfonds. 3Ein Sicherungsfonds nach & 127 hat dieses Vermoégen
getrennt von seinem Ubrigen Vermdgen zu halten und zu verwalten.

(3) Die fur die Ubernahme von Versicherungsvertragen angesammelten Mittel sind
entsprechend § 54 Abs. 1 und 2 anzulegen.

(4) Der Umfang dieses Vermdgens soll 1 Promille der Summe der versicherungstechnischen
Netto- Ruckstellungen aller dem Sicherungsfonds angeschlossenen Versicherungsunternehmen
nicht unterschreiten.

(5) 'Die Versicherungsunternehmen sind verpflichtet, Jahresbeitrage zu leisten. 2Die Summe
der Jahresbeitrage aller dem Sicherungsfonds fur die Lebensversicherer angehdrenden
Versicherungsunternehmen betragt 0,2 Promille der Summe ihrer versicherungstechnischen
Netto-Ruckstellungen. 3Der individuelle Jahresbeitrag jedes Versicherungsunternehmens wird
vom Sicherungsfonds nach dem in der Verordnung nach Absatz 6 festgelegten Verfahren
jahrlich ermittelt. “Ertrage des Sicherungsfonds werden an die dem Sicherungsfonds
angehorenden Versicherungsunternehmen im Verhaltnis ihrer Beitrage ausgeschuttet. SDer
Sicherungsfonds hat Sonderbeitrage bis zur Hohe von maximal 1 Promille der Summe ihrer
versicherungstechnischen Netto-Ruckstellungen zu erheben, wenn dies zur Durchfihrung
seiner Aufgaben erforderlich ist.

(5a) *Auf den Sicherungsfonds fur die Krankenversicherer sind Absatz 1 Satz 3, die Absatze 2
bis 5 nicht anzuwenden. 2Der Sicherungsfonds erhebt nach der Ubernahme der
Versicherungsvertrage zur Erfullung seiner Aufgaben Sonderbeitrage bis zur Hohe von
maximal 2 Promille der Summe der versicherungstechnischen Netto-Rickstellungen der
angeschlossenen Krankenversicherungsunternehmen.

(6) *Das Nahere Uber den Mindestbetrag des Sicherungsvermogens, die Jahres- und
Sonderbeitrage sowie die Obergrenze fur die Zahlungen pro Kalenderjahr regelt das
Bundesministerium der Finanzen im Benehmen mit dem Bundesministerium fur
Verbraucherschutz, Erndhrung und Landwirtschaft durch Rechtsverordnung ohne Zustimmung
des Bundesrates. ?Hinsichtlich der Jahresbeitrage sind Art und Umfang der gesicherten
Geschafte sowie die Anzahl, GroR3e und Geschaftsstruktur der dem Sicherungsfonds
angehorenden Versicherungsunternehmen zu bertcksichtigen. 3Die Hohe der Beitrage soll
auch die Finanz- und Risikolage der Beitragszahler beriicksichtigen. “Die Rechtsverordnung
kann auch Bestimmungen zur Anlage der Mittel enthalten.



(7) *Aus den Beitragsbescheiden des Sicherungsfonds findet die Vollstreckung nach den
Bestimmungen des Verwaltungs-Vollstreckungsgesetzes statt. 2Die vollstreckbare Ausfertigung
erteilt der Sicherungsfonds.

8 130 Rechnungslegung des Sicherungsfonds

(1) 'Die Sicherungsfonds haben nach Ablauf eines Kalenderjahres einen Jahresabschluss
aufzustellen und einen unabhangigen Wirtschaftsprifer oder eine unabhéngige
Wirtschaftspriufungsgesellschaft mit der Prufung der Vollstandigkeit des Geschéaftsberichts und
der Richtigkeit der Angaben zu beauftragen. 2Die Sicherungsfonds haben der Bundesanstalt
den von ihnen bestellten Prufer unverziglich nach der Bestellung anzuzeigen. 3Die
Bundesanstalt kann innerhalb eines Monats nach Zugang der Anzeige die Bestellung eines
anderen Prufers verlangen, wenn dies zur Erreichung des Prifungszwecks geboten ist;
Widerspruch und Anfechtungsklage hiergegen haben keine aufschiebende Wirkung. “Der
Geschéaftsbericht muss Angaben zur Tatigkeit und zu den finanziellen Verhaltnissen des
Sicherungsfonds, insbesondere zur Hohe und Anlage der Mittel, zur Verwendung der Mittel far
Entschéadigungsfélle, zur Hohe der Beitrage sowie zu den Kosten der Verwaltung enthalten.

(2) 'Die Sicherungsfonds haben den festgestellten Geschaftsbericht der Bundesanstalt jeweils
bis zum 31. Mai einzureichen. 2Der Prufer hat den Bericht Uber die Prtfung des
Geschaftsberichts der Bundesanstalt unverziglich nach Beendigung der Prifung einzureichen.
3Die Bundesanstalt ist auch auf Anforderung Uber die Angaben nach Absatz 1 Satz 4 zu
unterrichten.

8§ 131 Mitwirkungspflichten

(1) Die Versicherungsunternehmen sind verpflichtet, dem Sicherungsfonds, dem sie
angehoren, auf Verlangen alle Auskiinfte zu erteilen und Unterlagen vorzulegen, welche der
Sicherungsfonds zur Wahrnehmung seines Auftrags nach diesem Gesetz bendétigt.

(2) 1Der zur Erteilung einer Auskunft Verpflichtete kann die Auskunft auf solche Fragen
verweigern, deren Beantwortung ihn selbst oder einen der in 8 383 Abs. 1 Nr. 1 bis 3 der
Zivilprozessordnung bezeichneten Angehérigen der Gefahr strafgerichtlicher Verfolgung oder
eines Verfahrens nach dem Gesetz Uber Ordnungswidrigkeiten aussetzen wurde. ?Der
Verpflichtete ist Uber sein Recht zur Verweigerung der Auskunft zu belehren.

(3) Die Mitarbeiter der Sicherungsfonds sowie die Personen, derer sie sich bedienen, konnen
die Geschaftsraume eines Versicherungsunternehmens innerhalb der tUblichen Betriebs- und
Geschaftszeiten betreten, sobald die Aufsichtsbehdrde die Feststellung gemall 8 125 Abs. 1
getroffen hat. 2lhnen sind samtliche Unterlagen vorzulegen, die sie bendtigen, um eine
Bestandsubertragung vorzubereiten. 3Sofern Funktionen des Versicherungsunternehmens auf
ein anderes Unternehmen ausgegliedert worden sind, gelten die Satze 1 und 2 gegenuber
diesem Unternehmen entsprechend.

(4) Hat das Unternehmen, dessen Bestand lbertragen wird, Vertrage nach 8 5 Abs. 3 Nr. 4
oder sonstige Dienstleistungsvertrage, die der Verwaltung des Bestandes dienen,
abgeschlossen, kann der Sicherungsfonds anstelle des Unternehmens in den Vertrag
eintreten. 28 415 des Burgerlichen Gesetzbuchs ist nicht anzuwenden. 3Eine ordentliche
Kundigung des Vertrages durch den Dienstleister ist frUhestens zu einem Zeitpunkt von zwolf
Monaten nach Eintritt des Sicherungsfonds moglich. “Fordert der andere Teil den
Sicherungsfonds zur Ausltbung seines Wahlrechts auf, so hat der Sicherungsfonds
unverzuglich zu erklaren, ob er in den Vertrag eintreten will. SUnterlasst er dies, kann er auf
Erfullung nicht bestehen.

8 132 Ausschluss

(1) ‘Erfullt ein Versicherungsunternehmen die Beitrags- oder Mitwirkungspflichten nach § 129



oder § 131 nicht, nicht richtig, nicht vollstandig oder nicht rechtzeitig, so hat der
Sicherungsfonds die Bundesanstalt zu unterrichten. ?Ist die Bundesanstalt nicht die zustandige
Aufsichtsbehorde, unterrichtet sie diese unverzuglich. SErfullt das Versicherungsunternehmen
auch innerhalb eines Monats nach Aufforderung durch die Bundesanstalt seine Verpflichtungen
nicht, kann der Sicherungsfonds dem Versicherungsunternehmen mit einer Frist von zwolf
Monaten den Ausschluss aus dem Sicherungsfonds anktindigen. 4Nach Ablauf dieser Frist kann
der Sicherungsfonds mit Zustimmung der Bundesanstalt das Versicherungsunternehmen von
dem Sicherungsfonds ausschliel3en, wenn die Verpflichtungen von dem
Versicherungsunternehmen weiterhin nicht erfullt werden. SNach dem Ausschluss haftet der
Sicherungsfonds nur noch fur Verbindlichkeiten des Versicherungsunternehmens, die vor
Ablauf dieser Frist begriindet wurden.

(2) Fur Verbindlichkeiten eines Versicherungsunternehmens, die entstanden sind, nachdem
seine Erlaubnis zum Geschaftsbetrieb erloschen ist, haftet der Sicherungsfonds nicht.

8 133 Verschwiegenheitspflicht

lpersonen, die bei dem Sicherungsfonds beschaftigt oder fiir sie tatig sind, durfen fremde
Geheimnisse, insbesondere Betriebs- oder Geschaftsgeheimnisse, nicht unbefugt offenbaren
oder verwerten. 2Sie sind nach dem Gesetz Uber die formliche Verpflichtung nichtbeamteter
Personen vom 2. Marz 1974 (BGBI. | S. 469, 547) von der Bundesanstalt auf eine
gewissenhafte Erfullung ihrer Obliegenheiten zu verpflichten. 3Ein unbefugtes Offenbaren oder
Verwerten im Sinne des Satzes 1 liegt nicht vor, wenn Tatsachen an die Bundesanstalt
weitergegeben werden.

8 133a Zwangsmittel

(1) Der Sicherungsfonds kann seine Anordnungen nach den Bestimmungen des Verwaltungs-
Vollstreckungsgesetzes durchsetzen.

(2) Die Hohe des Zwangsgeldes betragt bei MaRnahmen gemalRl § 129 Abs. 1, 5 Satz 1 und §
131 Abs. 1 bis zu funfzigtausend Euro.

Aktuelle Version: Anzuwenden ab 01.01.2002
§ 134 [11 Falsche Angaben

Wer der Aufsichtsbehdrde gegeniber falsche Angaben macht, um fur ein
Versicherungsunternehmen oder einen Pensionsfonds (8 112 Abs. 1 Satz 1) die Erlaubnis
zum Geschéaftsbetrieb, die Verlangerung einer Erlaubnis oder die Genehmigung zu einer
Anderung des Geschaftsplans oder zu einer Ubertragung eines Versicherungsbestandes
(88 14, 108) zu erlangen, wird mit Freiheitsstrafe bis zu drei Jahren oder mit Geldstrafe
bestraft.

Redaktionelle Anmerkungen

[1] 8§ 134 geandert durch Gesetz zur Reform der gesetzlichen Rentenversicherung und zur
Forderung eines kapitalgedeckten Altersvorsorgevermdogens (Altersvermégensgesetz -
AVmMG). Anzuwenden ab 01.01.2002.

88 135 und 136 (weggefallen)
8 137 Straftaten eines Prufers

(1) Wer als Prufer oder Gehilfe eines Prufers tGber das Ergebnis der Prifung falsch berichtet
oder erhebliche Umstande im Bericht verschweigt, wird mit Freiheitsstrafe bis zu drei Jahren



oder mit Geldstrafe bestraft.

(2) Handelt der Tater gegen Entgelt oder in der Absicht, sich oder einen anderen zu
bereichern oder einen anderen zu schadigen, so ist die Strafe Freiheitsstrafe bis zu funf Jahren
oder Geldstrafe.

Aktuelle Version: Anzuwenden ab 01.01.2002
§ 138 1] verletzung der Geheimhaltungspflicht

(1)1 2wer, abgesehen von den Fallen des § 333 des Handelsgesetzbuchs oder des § 404
des Aktiengesetzes, ein Geheimnis des Versicherungsunternehmens oder Pensionsfonds

(8 112 Abs. 1 Satz 1 ), namentlich ein Betriebs- oder Geschaftsgeheimnis, das ihm in seiner
Eigenschaft als

1. Prufer oder Gehilfe eines Prufers nach § 341k in Verbindung mit 8 319 des
Handelsgesetzbuchs,

2. Mitglied des Vorstands oder des Aufsichtsrats oder Liquidator

bekanntgeworden ist, unbefugt offenbart, wird mit Freiheitsstrafe bis zu einem Jahr oder mit
Geldstrafe bestraft. ?Dasselbe gilt fur die gemaR § 133 fur einen Sicherungsfonds tatigen
Personen.

Bis 20.12.2004:

(1) Wer, abgesehen von den Féallen des § 333 des Handelsgesetzbuchs oder des 8 404 des
Aktiengesetzes, ein Geheimnis des Versicherungsunternehmens oder Pensionsfonds (8§ 112
Abs. 1 Satz 1 ), namentlich ein Betriebs- oder Geschéaftsgeheimnis, das ihm in seiner
Eigenschaft als

1. Prufer oder Gehilfe eines Prifers nach 8 341k in Verbindung mit § 319 des
Handelsgesetzbuchs,

2. Mitglied des Vorstands oder des Aufsichtsrats oder Liquidator

bekanntgeworden ist, unbefugt offenbart, wird mit Freiheitsstrafe bis zu einem Jahr oder mit
Geldstrafe bestraft.

(2) Handelt der Tater gegen Entgelt oder in der Absicht, sich oder einen anderen zu
bereichern oder einen anderen zu schadigen, so ist die Strafe Freiheitsstrafe bis zu zwei
Jahren oder Geldstrafe. 2Ebenso wird bestraft, wer ein Geheimnis der in Absatz 1 bezeichneten
Art, namentlich ein Betriebs- oder Geschéaftsgeheimnis, das ihm unter den Voraussetzungen
des Absatzes 1 bekanntgeworden ist, unbefugt verwertet.

(3) Die Tat wird nur auf Antrag des Versicherungsunternehmens oder Pensionsfonds (§ 112
Abs. 1 Satz 1) verfolgt. ?Hat ein Mitglied des Vorstands oder ein Liquidator die Tat begangen,
so ist der Aufsichtsrat, hat ein Mitglied des Aufsichtsrats die Tat begangen, so sind der
Vorstand oder die Liquidatoren antragsberechtigt.

Redaktionelle Anmerkungen

[1] 8§ 138 geéandert durch Gesetz zur Reform der gesetzlichen Rentenversicherung und zur
Forderung eines kapitalgedeckten Altersvorsorgevermdagens (Altersvermégensgesetz -
AVMG). Anzuwenden ab 01.01.2002.

[2] Abs. 1 geandert durch Gesetz zur Anderung des Versicherungsaufsichtsgesetzes und



anderer Gesetze. Anzuwenden ab 21.12.2004.

Aktuelle Version: Anzuwenden ab 28.12.2000

§ 139 11 Falsche Erklarungen tiber Deckungsriickstellungen und
Sicherungsvermogenl?] [Bis 16.12.2003: Falsche Erklarung uber
Deckungsruckstellung und Deckungsstock]

(1) Wer als Verantwortlicher Aktuar eine versicherungsmathematische Bestatigung nach

8§ 11a Abs. 3 Nr. 2 Satz 1, auch in Verbindung mit einer Rechtsverordnung nach Absatz 6
oder mit § 11d, 11e oder 110d Abs. 2 oder 3, oder nach & 12 Abs. 3 Nr. 2 Satz 1, auch in
Verbindung mit § 110d Abs. 2 oder 3, falsch abgibt, wird mit Freiheitsstrafe bis zu drei Jahren
oder mit Geldstrafe bestraft.

(2)[3]1 Ebenso wird bestraft, wer als Treuhénder, der zur Uberwachung eines
Sicherungsvermdogens bestellt ist, oder als Stellvertreter eines solchen Treuhanders (8 70)
eine Bestatigung nach & 73, auch in Verbindung mit 8 110d Abs. 2 oder 3, falsch abgibt.

Bis 16.12.2003:

(2) Ebenso wird bestraft, wer als Treuhander, der zur Uberwachung eines Deckungsstocks
bestellt ist, oder als Stellvertreter eines solchen Treuhanders (8 70) eine Bestatigung nach
8§ 73, auch in Verbindung mit § 110d Abs. 2 und 3, falsch abgibt.

Redaktionelle Anmerkungen

[1] & 139 geandert durch Gesetz zur Anderung des Versicherungsaufsichtsgesetzes,
insbesondere zur Durchfuhrung der EG-Richtlinie 98/78/EG vom 27. Oktober 1998 Uber
die zusatzliche Beaufsichtigung der einer Versicherungsgruppe angehérenden
Versicherungsunternehmen sowie zur Umstellung von Vorschriften auf Euro.
Anzuwenden ab 28.12.2000.

[2] Geandert durch Gesetz zur Umsetzung aufsichtsrechtlicher Bestimmungen zur Sanierung
und Liquidation von Versicherungsunternehmen und Kreditinstituten . Anzuwenden ab
17.12.2003.

[3] Abs. 2 geandert durch Gesetz zur Umsetzung aufsichtsrechtlicher Bestimmungen zur
Sanierung und Liquidation von Versicherungsunternehmen und Kreditinstituten .
Anzuwenden ab 17.12.2003.

§ 140 Unbefugte Geschéaftstatigkeitl'] [Bis 27.12.2000: Unbefugtes Betreiben des
Versicherungsgeschaftes]

(121 wer im Inland

1. [3] ohne Erlaubnis nach § 5 Abs. 1, § 105 Abs. 2, § 110d Abs. 1 Satz 1 oder § 119
Abs. 1 das Versicherungsgeschaft betreibt,

Bis 20.12.2004:
1. ohne Erlaubnis nach 8 5 Abs. 1, 8 105 Abs. 2 oder § 110d Abs. 1 Satz 1 das
Versicherungsgeschaft betreibt,

2. entgegen § 110a Abs. 2 Satz 2 oder 5, Abs. 2a oder 2b eine Geschaftstatigkeit aufnimmt
oder erweitert, eine Tatigkeit im Dienstleistungsverkehr aufnimmt oder &ndert oder eine
Krankenversicherung oder eine Pflichtversicherung betreibt,

3. einer vollziehbaren Anordnung nach & 111b Abs. 1 Satz 2 oder 3 zuwiderhandelt oder
4. ohne Erlaubnis nach § 112 Abs. 2 das Pensionsfondsgeschéft betreibt,



wird mit Freiheitsstrafe bis zu drei Jahren oder mit Geldstrafe bestraft.
Vom 01.01.2002 bis 16.12.2003:

(1) Wer im Inland

1. ohne Erlaubnis nach 8 5 Abs. 1, 8 105 Abs. 2 oder § 110d Abs. 1 Satz 1 das
Versicherungsgeschaft betreibt,

2. entgegen 8 110a Abs. 2 Satz 2 oder 5, Abs. 2a oder 2b eine Geschéaftstatigkeit aufnimmt
oder erweitert, eine Tatigkeit im Dienstleistungsverkehr aufnimmt oder andert oder eine
Krankenversicherung oder eine Pflichtversicherung betreibt,

3. einer vollziehbaren Anordnung nach 8 111b Abs. 1 Satz 2 oder 3 zuwiderhandelt oder
4. ohne Erlaubnis nach § 112 Abs. 2 das Pensionsfondsgeschéaft betreibt,

wird mit Freiheitsstrafe bis zu einem Jahr oder mit Geldstrafe bestraft.
Vom 28.12.2000 bis 31.12.2001:

(1) Wer im Inland

1. ohne Erlaubnis nach 8 5 Abs. 1, 8 105 Abs. 2 oder § 110d Abs. 1 Satz 1 das
Versicherungsgeschaft betreibt,

2. entgegen 8 110a Abs. 2 Satz 2 oder 5, Abs. 2a oder 2b eine Geschéaftstatigkeit aufnimmt
oder erweitert, eine Tatigkeit im Dienstleistungsverkehr aufnimmt oder andert oder eine
Krankenversicherung oder eine Pflichtversicherung betreibt oder

3. einer vollziehbaren Anordnung nach 8 111b Abs. 1 Satz 2 oder 3 zuwiderhandelt,
wird mit Freiheitsstrafe bis zu einem Jahr oder mit Geldstrafe bestraft.
Bis 27.12.2000:

(1) Wer im Inland

1. ohne Erlaubnis nach 8 5 Abs. 1, 8 105 Abs. 1 oder 8 110d Abs. 1 Satz 1 das
Versicherungsgeschaft betreibt,

2. entgegen 8§ 110a Abs. 2 eine Geschéaftstatigkeit aufnimmt oder

3. einer vollziehbaren Anordnung nach 8 111b Abs. 1 Satz 2, auch in Verbindung mit Satz
3, zuwiderhandelt,

wird mit Freiheitsstrafe bis zu einem Jahr oder mit Geldstrafe bestraft.

(2)[*] Handelt der Tater fahrlassig, so ist die Strafe Freiheitsstrafe bis zu einem Jahr oder
Geldstrafe.

Bis 16.12.2003:

(2) Handelt der Tater fahrlassig, so ist die Strafe Freiheitsstrafe bis zu sechs Monaten oder
Geldstrafe bis zu einhundertachtzig Tagesséatzen.

Redaktionelle Anmerkungen

[1] Geandert durch Gesetz zur Anderung des Versicherungsaufsichtsgesetzes, insbesondere



zur Durchfuhrung der EG-Richtlinie 98/78/EG vom 27. Oktober 1998 Uber die zusatzliche
Beaufsichtigung der einer Versicherungsgruppe angehérenden
Versicherungsunternehmen sowie zur Umstellung von Vorschriften auf Euro.
Anzuwenden ab 28.12.2000.

[2] Abs. 1 geéndert durch Gesetz zur Umsetzung aufsichtsrechtlicher Bestimmungen zur
Sanierung und Liquidation von Versicherungsunternehmen und Kreditinstituten .
Anzuwenden ab 17.12.2003.

[3] Nr. 1 geandert durch Gesetz zur Anderung des Versicherungsaufsichtsgesetzes und
anderer Gesetze. Anzuwenden ab 21.12.2004.

[4] Abs. 2 geandert durch Gesetz zur Umsetzung aufsichtsrechtlicher Bestimmungen zur
Sanierung und Liquidation von Versicherungsunternehmen und Kreditinstituten .
Anzuwenden ab 17.12.2003.

8 141 Unterlassene Anzeige der Zahlungsunfahigkeit

(1)1 wer als Mitglied des Vorstands, als Hauptbevollmachtigter (&8 106 Abs. 3) oder als
Liquidator eines Versicherungsunternehmens oder eines Pensionsfonds (8 112 Abs. 1 Satz 1)
entgegen 8§ 88 Abs. 2, auch in Verbindung mit § 113 Abs. 1, es unterlal3t, der
Aufsichtsbehorde die dort vorgeschriebene Anzeige zu machen, wird mit Freiheitsstrafe bis zu
drei Jahren oder mit Geldstrafe bestraft.

Bis 31.12.2001:

(1) Wer als Mitglied des Vorstands, als Hauptbevollmachtigter (&8 106 Abs. 3) oder als
Liquidator eines Versicherungsunternehmens entgegen 8 88 Abs. 2 es unterlaldt, der
Aufsichtsbehorde die dort vorgeschriebene Anzeige zu machen, wird mit Freiheitsstrafe bis zu
drei Jahren oder mit Geldstrafe bestraft.

(2) Handelt der Tater fahrlassig, so ist die Strafe Freiheitsstrafe bis zu einem Jahr oder
Geldstrafe.

Redaktionelle Anmerkungen

[1] Abs. 1 geandert durch Gesetz zur Reform der gesetzlichen Rentenversicherung und zur
Forderung eines kapitalgedeckten Altersvorsorgevermdagens (Altersvermégensgesetz -
AVMG). Anzuwenden ab 01.01.2002.

8§ 142 (weggefallen)
8 143 Unrichtige Darstellung

Wer als Mitglied des Vorstands oder des Aufsichtsrats, als Hauptbevollmachtigter (& 106
Abs. 3) oder als Liquidator eines Versicherungsvereins auf Gegenseitigkeit

1. in Darstellungen oder Ubersichten tiber den Vermdgensstand des Vereins oder in
Vortragen oder Auskinften vor der obersten Vertretung die Verhaltnisse des Vereins
unrichtig wiedergibt oder verschleiert oder

2. in Aufklarungen oder Nachweisen, die nach den Vorschriften dieses Gesetzes einem Prufer
des Versicherungsvereins zu geben sind, falsche Angaben macht oder die Verhéaltnisse des
Vereins unrichtig wiedergibt oder verschleiert,

wird mit Freiheitsstrafe bis zu drei Jahren oder mit Geldstrafe bestraft, jedoch nur, wenn die
Tat im Falle der Nummer 1 nicht in & 331 Nr. 1 oder Nr. 1a,[*] [Bis 09.12.2004: § 331
Nr. 1,7 im Falle der Nummer 2 nicht in 8 331 Nr. 4 des Handelsgesetzbuchs mit Strafe



bedroht ist.

Redaktionelle Anmerkungen

[1] Geandert durch Gesetz zur Einflihrung internationaler Rechnungslegungsstandards und
zur Sicherung der Qualitat der Abschlussprifung (Bilanzrechtsreformgesetz - BilReG).
Anzuwenden ab 10.12.2004.

8 144 Ordnungswidrigkeiten im Rahmen des Versicherungsbetriebs

(1) 10rdnungswidrig handelt, wer als Mitglied des Vorstands oder des Aufsichtsrats, als
Hauptbevollmachtigter (&8 106 Abs. 3) oder als Liquidator eines Versicherungsunternehmens

1. die Verteilung eines entgegen den Vorschriften des Gesetzes oder dem genehmigten
Geschaftsplan Uber die Bildung von Ruckstellungen und Ricklagen ermittelten Gewinns
vorschlagt oder zulaft,

la. entgegen § 7b Abs. 1 Satz 1 einen Schadenregulierungsbeauftragten nicht benennt,

2. [2] einer Vorschrift iiber die Anlage der Bestande des Sicherungsvermégens, des
gebundenen Vermogens oder des Anlagestocks oder Uber die Berechnung, Buchung,
Aufbewahrung oder Verwaltung der Deckungsrickstellung oder des Deckungsstocks (8 54
Abs. 2 Satz 1, auch in Verbindung mit einer Rechtsverordnung nach Absatz 3, § 54
Abs. 2 Satz 2 oder & 54b Abs. 1 oder 2 Satz 2, jeweils auch in Verbindung mit § 54c,

88 65 bis 67, 77, 79, 110d Abs. 2 und 3) zuwiderhandelt oder eine Bescheinigung nach
8§ 66 Abs. 6 Satz 6, auch in Verbindung mit § 110d Abs. 2 und 3, nicht oder nicht richtig
erteilt,

Bis 16.12.2003:

2. einer Vorschrift tGber die Anlage der Bestande des Deckungsstocks, des Ubrigen
gebundenen Vermogens oder des Anlagestocks oder Uber die Berechnung, Buchung,
Aufbewahrung oder Verwaltung der Deckungsrickstellung oder des Deckungsstocks (8§ 54
Abs. 2 Satz 1, auch in Verbindung mit einer Rechtsverordnung nach Absatz 3, § 54
Abs. 2 Satz 2 oder & 54b Abs. 1 oder 2 Satz 2, jeweils auch in Verbindung mit 8 54c,

88 65 bis 67, 77, 79, 110d Abs. 2 und 3) zuwiderhandelt oder eine Bescheinigung nach
8 66 Abs. 6 Satz 6, auch in Verbindung mit & 110d Abs. 2 und 3, nicht oder nicht richtig
erteilt,

3. dem genehmigten Geschaftsplan tber die Anlegung von Geldbestanden zuwiderhandelt,

4. Geschafte betreibt, die in dem genehmigten Geschaftsplan nicht vorgesehen sind, oder
den Betrieb solcher Geschéafte zulallt oder

5. einer Rechtsverordnung nach & 55a Abs. 1, auch in Verbindung mit § 106 Abs. 2 Satz 4,
zuwiderhandelt, soweit sie fur einen bestimmten Tatbestand auf diese Bu3geldvorschrift
verweist.

2Die BuRgeldvorschriften des Satzes 1

1. Nr. 1, 3 und 4,
2. Nr. 2, soweit sich diese auf 88 54a, 66, 67, 77 oder 8 79 bezieht, und
3. Nr. 5, soweit sich diese auf § 55a Abs. 1 bezieht,

gelten auch fir Pensionsfonds nach § 113.
Fuar 2002:

(1) *Ordnungswidrig handelt, wer als Mitglied des Vorstands oder des Aufsichtsrats, als
Hauptbevollméachtigter (§ 106 Abs. 3) oder als Liquidator eines Versicherungsunternehmens



1.

die Verteilung eines entgegen den Vorschriften des Gesetzes oder dem genehmigten
Geschaftsplan tber die Bildung von Ruckstellungen und Ricklagen ermittelten Gewinns
vorschlagt oder zulafit,

[3]1 einer Vorschrift tiber die Anlage der Besténde des Deckungsstocks, des iibrigen
gebundenen Vermoégens oder des Anlagestocks oder Uber die Berechnung, Buchung,
Aufbewahrung oder Verwaltung der Deckungsrickstellung oder des Deckungsstocks (8§ 54
Abs. 2 Satz 1, auch in Verbindung mit einer Rechtsverordnung nach Absatz 3, 8 54 Abs.
2 Satz 2 oder & 54b Abs. 1 oder 2 Satz 2, jeweils auch in Verbindung mit § 54c, 88 65
bis 67, 77, 79, 110d Abs. 2 und 3) zuwiderhandelt oder eine Bescheinigung nach & 66
Abs. 6 Satz 6, auch in Verbindung mit 8 110d Abs. 2 und 3, nicht oder nicht richtig
erteilt,

Bis 30.06.2002:

2.

einer Vorschrift Uber die Anlage der Bestande des Deckungsstocks oder Uber die
Berechnung, Buchung, Aufbewahrung oder Verwaltung der Deckungsrickstellung oder des
Deckungsstocks (88 54a bis 54c, 65 bis 67, 77, 79, 110d Abs. 2 und 3)
zuwiderhandelt oder eine Bescheinigung nach § 66 Abs. 6 Satz 6, auch in Verbindung mit
8§ 110d Abs. 2 und 3, nicht oder nicht richtig erteilt,

dem genehmigten Geschéaftsplan Uber die Anlegung von Geldbestanden zuwiderhandelt,

Geschafte betreibt, die in dem genehmigten Geschaftsplan nicht vorgesehen sind, oder
den Betrieb solcher Geschafte zulal3t oder

einer Rechtsverordnung nach & 55a Abs. 1, auch in Verbindung mit & 106 Abs. 2 Satz
4, zuwiderhandelt, soweit sie fur einen bestimmten Tatbestand auf diese
BuRgeldvorschrift verweist.

2Die BuRgeldvorschriften des Satzes 1

1.
2.
3.

Nr. 1, 3 und 4,
Nr. 2, soweit sich diese auf §§ 54a, 66, 67, 77 oder §8 79 bezieht, und
Nr. 5, soweit sich diese auf § 55a Abs. 1 bezieht,

gelten auch fir Pensionsfonds nach § 113.

Bis 31.12.2001:

(1) Ordnungswidrig handelt, wer als Mitglied des Vorstands oder des Aufsichtsrats, als
Hauptbevollmachtigter (&8 106 Abs. 3) oder als Liquidator eines Versicherungsunternehmens

. die Verteilung eines entgegen den Vorschriften des Gesetzes oder dem genehmigten

Geschaftsplan tber die Bildung von Ruckstellungen und Rucklagen ermittelten Gewinns
vorschlagt oder zulafit,

einer Vorschrift Uber die Anlage der Bestdnde des Deckungsstocks oder Uber die
Berechnung, Buchung, Aufbewahrung oder Verwaltung der Deckungsruckstellung oder des
Deckungsstocks (88 54a bis 54c, 65 bis 67, 77, 79, 110d Abs. 2 und 3)
zuwiderhandelt oder eine Bescheinigung nach § 66 Abs. 6 Satz 6, auch in Verbindung mit
§ 110d Abs. 2 und 3, nicht oder nicht richtig erteilt,

dem genehmigten Geschéaftsplan Uber die Anlegung von Geldbestanden zuwiderhandelt,

Geschafte betreibt, die in dem genehmigten Geschaftsplan nicht vorgesehen sind, oder
den Betrieb solcher Geschafte zulal3t oder

einer Rechtsverordnung nach § 55a Abs. 1, auch in Verbindung mit 8 106 Abs. 2 Satz
4, zuwiderhandelt, soweit sie fur einen bestimmten Tatbestand auf diese
BuRgeldvorschrift verweist.

(1a)*] 20rdnungswidrig handelt, wer



1. vorsatzlich oder fahrlassig einer Rechtsverordnung nach 8 5 Abs. 6, 8 12c¢, auch in
Verbindung mit § 110a Abs. 4 Nr. 2, oder 8 65 Abs. 1 zuwiderhandelt, soweit sie fur
einen bestimmten Tatbestand auf diese BuRgeldvorschrift verweist,

2. [51 vorsatzlich oder leichtfertig eine Anzeige nach & 13b Abs. 1 oder 4 Satz 1, § 13c
Abs. 1, auch in Verbindung mit Abs. 4, 8§ 13d Nr. 1 bis 6, 7, auch in Verbindung mit
8 110a Abs. 4 Nr. 2, oder Nr. 8 oder 9, 8 13e Abs. 1 Nr. 1 oder 2, Abs. 2 Satz 1 oder
Abs. 3 Satz 1, § 58 Abs. 2 Satz 1 oder § 104 Abs. 1 Satz 1, Satz 2 erster Halbsatz,
Satz 3 oder 4 oder Abs. 3, jeweils auch in Verbindung mit einer Rechtsverordnung nach
Abs. 6, oder nach § 121a Abs. 2 nicht, nicht richtig, nicht vollstdndig oder nicht
rechtzeitig erstattet,

Bis 31.12.2004:

2. vorséatzlich oder leichtfertig eine Anzeige nach & 13b Abs. 1 oder 4 Satz 1, § 13c Abs. 1,
auch in Verbindung mit Abs. 4, § 13d Nr. 1 bis 6, 7, auch in Verbindung mit 8 110a
Abs. 4 Nr. 2, oder Nr. 8 oder 9, 8 58 Abs. 2 Satz 1 oder § 104 Abs. 1 Satz 1, Satz 2
erster Halbsatz, Satz 3 oder 4 oder Abs. 3, jeweils auch in Verbindung mit einer
Rechtsverordnung nach Abs. 6, oder nach § 121a Abs. 2 nicht, nicht richtig, nicht
vollstandig oder nicht rechtzeitig erstattet,

3. vorsatzlich oder leichtfertig entgegen § 59 Satz 1 eine Ausfertigung des Berichts des
AbschluB3prifers nicht oder nicht rechtzeitig vorlegt,

4. vorsatzlich oder fahrlassig einer vollziehbaren Anordnung nach 8 81b Abs. 1 Satz 2 oder
Abs. 2 Satz 2, auch in Verbindung mit Abs. 4, oder § 104 Abs. 1a Satz 1 oder 2 oder
Abs. 2 Satz 2 oder einer vollziehbaren Auflage nach & 8 Abs. 2 oder 8 120 Abs. 4
zuwiderhandelt,

5. vorsatzlich oder fahrlassig einer vollziehbaren Anordnung nach 8 83 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1,
auch in Verbindung mit 8 83 Abs. 5a oder § 110a Abs. 4 Nr. 3 Buchstabe a, oder § 83
Abs. 1 Satz 1 Nr. 1a oder Abs. 2 Satz 1, jeweils auch in Verbindung mit 8§ 110a Abs. 4
Nr. 3 Buchstabe a, zuwiderhandelt,

6. entgegen § 83 Abs. 1 Satz 1 Nr. 5, auch in Verbindung mit &8 83 Abs. 5b Satz 1, das
Wort nicht erteilt,

7. entgegen § 83 Abs. 1 Satz 1 Nr. 6, auch in Verbindung mit & 83 Abs. 5b Satz 1, eine
Einberufung oder Ankiundigung nicht vornimmt,

8. vorsatzlich oder fahrlassig entgegen 8 83 Abs. 1 Satz 2, Abs. 3 Satz 3 oder Abs. 4 Satz 2,
auch in Verbindung mit 8 83 Abs. 5a oder & 110a Abs. 4 Nr. 3 Buchstabe a, eine
MalRnahme nicht duldet,

9. einer vollziehbaren Anordnung nach & 87 Abs. 6 oder § 121c Abs. 5 zuwiderhandelt oder

10. vorsatzlich oder fahrlassig entgegen § 103a Abs. 2 in Verbindung mit einer
Rechtsverordnung nach 8§ 12c eine Mitteilung nicht, nicht richtig, nicht vollstandig oder
nicht rechtzeitig macht oder

11. entgegen § 131 Abs. 1 eine Auskunft nicht, nicht richtig, nicht vollstandig oder nicht
erteilt oder eine Unterlage nicht, nicht richtig, nicht vollstandig oder nicht rechtzeitig
vorlegt.

2Die BuRgeldvorschriften des Satzes 1

1. Nummer 2, soweit diese sich auf § 104 bezieht, und
2. Nummer 4, soweit diese sich auf 8 81b oder 8 104 bezieht,

gelten auch fur Ruckversicherungsunternehmen nach 8 119 Abs. 1.
Bis 20.12.2004:

(1a) Ordnungswidrig handelt, wer



1. vorsatzlich oder fahrlassig einer Rechtsverordnung nach 8 5 Abs. 6, 8 12c, auch in
Verbindung mit § 110a Abs. 4 Nr. 2, oder § 65 Abs. 1 zuwiderhandelt, soweit sie fur
einen bestimmten Tatbestand auf diese Bul3geldvorschrift verweist,

2. [6] vorsatzlich oder leichtfertig eine Anzeige nach & 13b Abs. 1 oder 4 Satz 1, § 13c
Abs. 1, auch in Verbindung mit Abs. 4, 8 13d Nr. 1 bis 6, 7, auch in Verbindung mit
8 110a Abs. 4 Nr. 2, oder Nr. 8 oder 9, 8 58 Abs. 2 Satz 1 oder § 104 Abs. 1 Satz 1,
Satz 2 erster Halbsatz, Satz 3 oder 4 oder Abs. 3, jeweils auch in Verbindung mit einer
Rechtsverordnung nach Abs. 6 nicht, nicht richtig, nicht vollstandig oder nicht rechtzeitig
erstattet,

Bis 31.12.2002:

2. vorséatzlich oder leichtfertig eine Anzeige nach & 13b Abs. 1 oder 4 Satz 1, § 13c Abs. 1,
auch in Verbindung mit Abs. 4, & 13d Nr. 1 bis 6, 7, auch in Verbindung mit 8 110a Abs.
4 Nr. 2, oder Nr. 8, § 58 Abs. 2 Satz 1 oder § 104 Abs. 1 Satz 1, Satz 2 erster Halbsatz,
Satz 3 oder 4 oder Abs. 3, jeweils auch in Verbindung mit einer Rechtsverordnung nach
Abs. 6 nicht, nicht richtig, nicht vollstdndig oder nicht rechtzeitig erstattet,

3. vorséatzlich oder leichtfertig entgegen § 59 Satz 1 eine Ausfertigung des Berichts des
Abschlu3prufers nicht oder nicht rechtzeitig vorlegt,

4. 71 yorsatzlich oder fahrlassig einer vollziehbaren Anordnung nach § 81b Abs. 1 Satz 2
oder Abs. 2 Satz 2, auch in Verbindung mit Abs. 4, oder § 104 Abs. 1a Satz 1 oder 2 oder
Abs. 2 Satz 2 oder einer vollziehbaren Auflage nach & 8 Abs. 2 zuwiderhandelt,

Bis 27.12.2000:

4. vorsatzlich oder fahrlassig einer vollziehbaren Anordnung nach 8 81b Abs. 1 Satz 2 oder
Abs. 2 Satz 2, auch in Verbindung mit Abs. 4, oder § 104 Abs. 1 Satz 5 oder 6 oder einer
vollziehbaren Auflage nach § 8 Abs. 2 zuwiderhandelt,

5. [81 yorsatzlich oder fahrlassig einer vollziehbaren Anordnung nach § 83 Abs. 1 Satz 1
Nr. 1, auch in Verbindung mit & 83 Abs. 5a oder § 110a Abs. 4 Nr. 3 Buchstabe a, oder
8§ 83 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1a oder Abs. 2 Satz 1, jeweils auch in Verbindung mit & 110a
Abs. 4 Nr. 3 Buchstabe a, zuwiderhandelt,

Bis 27.12.2000:

5. vorséatzlich oder fahrlassig entgegen § 83 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 oder Abs. 2 Satz 1, jeweils
auch in Verbindung mit &8 110a Abs. 4 Nr. 3 Buchstabe a, eine Auskunft nicht, nicht
richtig, nicht vollstandig oder nicht rechtzeitig erteilt oder Unterlagen nicht, nicht
vollstandig oder nicht rechtzeitig vorlegt,

6. [°] entgegen § 83 Abs. 1 Satz 1 Nr. 5, auch in Verbindung mit § 83 Abs. 5b Satz 1, das
Wort nicht erteilt,

Bis 27.12.2000:

6. entgegen § 83 Abs. 1 Satz 1 Nr. 5 das Wort nicht erteilt,

7. 101 entgegen & 83 Abs. 1 Satz 1 Nr. 6, auch in Verbindung mit & 83 Abs. 5b Satz 1,
eine Einberufung oder Ankiindigung nicht vornimmt,

Bis 27.12.2000:

7. entgegen 8§ 83 Abs. 1 Satz 1 Nr. 6 eine Einberufung oder Ankiindigung nicht vornimmt,

8. [ vorsatzlich oder fahrlassig entgegen § 83 Abs. 1 Satz 2, Abs. 3 Satz 3 oder Abs. 4

Satz 2, auch in Verbindung mit 8 83 Abs. 5a oder § 110a Abs. 4 Nr. 3 Buchstabe a,
eine MalRnahme nicht duldet,

Bis 27.12.2000:

8. vorsatzlich oder fahrlédssig entgegen & 83 Abs. 1 Satz 2, auch in Verbindung mit & 110a
Abs. 4 Nr. 3 Buchstabe a, eine Mallhahme nicht duldet,

9. einer vollziehbaren Anordnung nach 8 87 Abs. 6 zuwiderhandelt oder

10. vorséatzlich oder fahrlassig entgegen § 103a Abs. 2 in Verbindung mit einer
Rechtsverordnung nach § 12c eine Mitteilung nicht, nicht richtig, nicht vollstandig oder
nicht rechtzeitig macht.

(2)[*2] Die Ordnungswidrigkeit kann in den Fallen des Absatzes 1 Nr. 1 bis 4 und des



Absatzes 1a mit einer Geldbuf3e bis zu hundertfinfzigtausend Euro, in den Féllen des
Absatzes 1 Nr. 5 mit einer Geldbul3e bis zu funfzigtausend Euro geahndet werden.

Bis 31.12.2001:

(2) Die Ordnungswidrigkeit kann in den Fallen des Absatzes 1 Nr. 1 bis 4 und des Absatzes la
mit einer GeldbuRRe bis zu hunderttausend Deutsche Mark, in den Fallen des Absatzes 1 Nr. 5
mit einer Geldbuf3e bis zu funfzigtausend Deutsche Mark geahndet werden.

Redaktionelle Anmerkungen

[1]

[2]

[3]

[4]

[5]

(6]

[7]

[8]

[°]

[10]

[11]

[12]

Abs. 1 geandert durch Gesetz zur Anderung des Pflichtversicherungsgesetzes und
anderer versicherungsrechtlicher Vorschriften. Anzuwenden ab 01.01.2003.

Nr. 2 geédndert durch Gesetz zur Umsetzung aufsichtsrechtlicher Bestimmungen zur
Sanierung und Liquidation von Versicherungsunternehmen und Kreditinstituten .
Anzuwenden ab 17.12.2003.

Nr. 2 geédndert durch Gesetz zur weiteren Fortentwicklung des Finanzplatzes
Deutschland (Viertes Finanzmarktforderungsgesetz). Anzuwenden ab 01.07.2002.

Abs. 1la geandert durch Gesetz zur Anderung des Versicherungsaufsichtsgesetzes und
anderer Gesetze. Anzuwenden ab 21.12.2004.

Nr. 2 geandert durch Gesetz zur Umsetzung der Richtlinie 2002/87/EG des
Européaischen Parlaments und des Rates vom 16. Dezember 2002
(Finanzkonglomeraterichtlinie-Umsetzungsgesetz). Anzuwenden ab 01.01.2005.

Nr. 2 geandert durch Gesetz zur Anderung des Pflichtversicherungsgesetzes und
anderer versicherungsrechtlicher Vorschriften. Anzuwenden ab 01.01.2003.

Nr. 4 geandert durch Gesetz zur Anderung des Versicherungsaufsichtsgesetzes,
insbesondere zur Durchfiihrung der EG-Richtlinie 98/78/EG vom 27. Oktober 1998 uber
die zusatzliche Beaufsichtigung der einer Versicherungsgruppe angehérenden
Versicherungsunternehmen sowie zur Umstellung von Vorschriften auf Euro.
Anzuwenden ab 28.12.2000.

Nr. 5 geandert durch Gesetz zur Anderung des Versicherungsaufsichtsgesetzes,
insbesondere zur Durchfihrung der EG-Richtlinie 98/78/EG vom 27. Oktober 1998 Uber
die zusatzliche Beaufsichtigung der einer Versicherungsgruppe angehérenden
Versicherungsunternehmen sowie zur Umstellung von Vorschriften auf Euro.
Anzuwenden ab 28.12.2000.

Nr. 6 geandert durch Gesetz zur Anderung des Versicherungsaufsichtsgesetzes,
insbesondere zur Durchfuhrung der EG-Richtlinie 98/78/EG vom 27. Oktober 1998 uber
die zusatzliche Beaufsichtigung der einer Versicherungsgruppe angehérenden
Versicherungsunternehmen sowie zur Umstellung von Vorschriften auf Euro.
Anzuwenden ab 28.12.2000.

Nr. 7 geandert durch Gesetz zur Anderung des Versicherungsaufsichtsgesetzes,
insbesondere zur Durchfuhrung der EG-Richtlinie 98/78/EG vom 27. Oktober 1998 Uber
die zusatzliche Beaufsichtigung der einer Versicherungsgruppe angehérenden
Versicherungsunternehmen sowie zur Umstellung von Vorschriften auf Euro.
Anzuwenden ab 28.12.2000.

Nr. 8 geandert durch Gesetz zur Anderung des Versicherungsaufsichtsgesetzes,
insbesondere zur Durchfuhrung der EG-Richtlinie 98/78/EG vom 27. Oktober 1998 Uber
die zusatzliche Beaufsichtigung der einer Versicherungsgruppe angehérenden
Versicherungsunternehmen sowie zur Umstellung von Vorschriften auf Euro.
Anzuwenden ab 28.12.2000.

Abs. 2 geandert durch Gesetz zur Anderung des Versicherungsaufsichtsgesetzes,
insbesondere zur Durchfihrung der EG-Richtlinie 98/78/EG vom 27. Oktober 1998 Uber



die zusatzliche Beaufsichtigung der einer Versicherungsgruppe angehérenden
Versicherungsunternehmen sowie zur Umstellung von Vorschriften auf Euro.
Anzuwenden ab 01.01.2002.

Aktuelle Version: Anzuwenden ab 28.12.2000
§ 144a '] Unbefugte Versicherungsvermittlung

(1) Ordnungswidrig handelt, wer vorséatzlich oder fahrlassig

1. 2T im Inland einen Versicherungsvertrag oder einen Pensionsfondsvertrag fiir ein
Unternehmen abschliel3t, das die zum Betrieb derartiger Versicherungsgeschéfte oder
Pensionsgeschéfte erforderliche Erlaubnis nicht besitzt, seine Geschaftstatigkeit entgegen
8§ 110a Abs. 2 Satz 2 oder 5 aufgenommen oder erweitert hat, entgegen § 110a Abs. 2a
eine Tatigkeit im Dienstleistungsverkehr aufgenommen oder geandert hat, entgegen
8 110a Abs. 2b eine Krankenversicherung oder eine Pflichtversicherung betreibt oder
entgegen 8 111b Abs. 1 Satz 2 oder 3 seine Geschaftstatigkeit fortfuhrt,

Bis 31.12.2001:

1. im Inland einen Versicherungsvertrag fur ein Unternehmen abschlief3t, das die zum
Betrieb derartiger Versicherungsgeschéafte erforderliche Erlaubnis nicht besitzt, seine
Geschaftstatigkeit entgegen § 110a Abs. 2 Satz 2 oder 5 aufgenommen oder erweitert
hat, entgegen § 110a Abs. 2a eine Tatigkeit im Dienstleistungsverkehr aufgenommen
oder geandert hat, entgegen § 110a Abs. 2b eine Krankenversicherung oder eine
Pflichtversicherung betreibt oder entgegen 8 111b Abs. 1 Satz 2 oder 3 seine
Geschaftstatigkeit fortfuhrt,

2. [3] den AbschluR eines Versicherungsvertrages oder eines Pensionsfondsvertrages fiir ein
solches Unternehmen geschaftsmalig vermittelt oder

Bis 31.12.2001:

2. den Abschluf3 eines Versicherungsvertrages fur ein solches Unternehmen geschaftsmaliig
vermittelt oder

3. einer vollziehbaren Anordnung nach & 81 Abs. 2 Satz 3, 4 oder 5, jeweils auch in
Verbindung mit § 110a Abs. 4 Nr. 3 Buchstabe a, zuwiderhandelt.

(2)[“] Die Ordnungswidrigkeit kann mit einer GeldbuRe bis zu fiinfzigtausend Euro geahndet
werden.

Bis 31.12.2001:

(2) Die Ordnungswidrigkeit kann mit einer Geldbuf3e bis zu funfzigtausend Deutsche Mark
geahndet werden.

Redaktionelle Anmerkungen

[1] Anzuwenden ab 28.12.2000.

[2] Nr. 1 geandert durch Gesetz zur Reform der gesetzlichen Rentenversicherung und zur
Forderung eines kapitalgedeckten Altersvorsorgevermdogens (Altersvermégensgesetz -
AVmMG). Anzuwenden ab 01.01.2002.

[3] Nr. 2 geandert durch Gesetz zur Reform der gesetzlichen Rentenversicherung und zur
Forderung eines kapitalgedeckten Altersvorsorgevermdogens (Altersvermégensgesetz -
AVmMG). Anzuwenden ab 01.01.2002.

[4] Abs. 2 geandert durch Gesetz zur Anderung des Versicherungsaufsichtsgesetzes,
insbesondere zur Durchfuhrung der EG-Richtlinie 98/78/EG vom 27. Oktober 1998 Uber
die zusatzliche Beaufsichtigung der einer Versicherungsgruppe angehérenden



Versicherungsunternehmen sowie zur Umstellung von Vorschriften auf Euro.
Anzuwenden ab 01.01.2002.

8 144b Ordnungswidrigkeiten beim Betrieb der Rechtsschutzversicherung

(1) Ordnungswidrig handelt, wer

1. entgegen § 8a Abs. 3 Satz 2 zugleich fur ein Versicherungsunternehmen tatig ist, das
aulBer der Rechtsschutzversicherung andere Versicherungsgeschafte betreibt,

2. entgegen § 8a Abs. 3 eine der Leistungsbearbeitung vergleichbare Tatigkeit fur ein in
Nummer 1 bezeichnetes Versicherungsunternehmen ausuibt,

3. entgegen § 8a Abs. 4 Satz 1 Weisungen erteilt oder
4. entgegen § 8a Abs. 4 Satz 2 Angaben macht.

(2)[] Die Ordnungswidrigkeit kann mit einer GeldbuRe bis zu zwanzigtausend Euro geahndet
werden.

Bis 31.12.2001:

(2) Die Ordnungswidrigkeit kann mit einer Geldbul3e bis zu zwanzigtausend Deutsche Mark
geahndet werden.

Redaktionelle Anmerkungen

[1] Abs. 2 geandert durch Gesetz zur Anderung des Versicherungsaufsichtsgesetzes,
insbesondere zur Durchfihrung der EG-Richtlinie 98/78/EG vom 27. Oktober 1998 uber
die zusatzliche Beaufsichtigung der einer Versicherungsgruppe angehdrenden
Versicherungsunternehmen sowie zur Umstellung von Vorschriften auf Euro.
Anzuwenden ab 01.01.2002.

§ 144c ['1 Ordnungswidrigkeiten beim Betrieb des Sicherungsfonds

(1) Ordnungswidrig handelt, wer vorséatzlich oder leichtfertig entgegen 8 130 Abs. 2 Satz 1
den Geschéftsbericht nicht, nicht richtig, nicht vollstandig oder nicht rechtzeitig einreicht.

(2) Die Ordnungswidrigkeit kann mit einer Geldbul3e bis zu zwanzigtausend Euro geahndet
werden.

Redaktionelle Anmerkungen

[1] & 144c eingefiigt durch Gesetz zur Anderung des Versicherungsaufsichtsgesetzes und
anderer Gesetze. Anzuwenden ab 21.12.2004.

§ 145 [11 Erstreckung der Strafdrohungen

1Die Strafdrohungen der 88 141 und 143 sowie die BuRgelddrohungen der 88 144 und 144b
gelten auch fir die Mitglieder des Vorstands oder des Aufsichtsrats sowie die Liquidatoren
eines Vereins, der nach § 128 als Versicherungsverein auf Gegenseitigkeit zu behandeln ist.
2Die BuRgelddrohung des & 144b Abs. 1 Nr. 3, Abs. 2 gilt auch fur den Hauptbevollméachtigten
(8 106 Abs. 3).

Redaktionelle Anmerkungen



[1] 8 145 aufgehoben durch Gesetz zur Umsetzung aufsichtsrechtlicher Bestimmungen zur
Sanierung und Liquidation von Versicherungsunternehmen und Kreditinstituten.
Anzuwenden bis 16.12.2003.

Aktuelle Version: Anzuwenden ab 01.05.2002
§ 145a 11 zustandige Verwaltungsbehérde

Verwaltungsbehotrde im Sinne des 8 36 Abs. 1 Nr. 1 des Gesetzes Uber Ordnungswidrigkeiten
ist die Bundesanstalt, soweit die Aufsicht tber Versicherungsunternehmen der Bundesanstalt
zusteht.

Redaktionelle Anmerkungen

[1] 8 145a geandert durch Gesetz uber die integrierte Finanzdienstleistungsaufsicht.
Anzuwenden ab 01.05.2002.

Aktuelle Version: Anzuwenden ab 01.01.2002
§ 145b ['1 Unterrichtung der Aufsichtbehorde

(1?1 1pas Gericht, die Strafverfolgungs- oder die Strafvollstreckungsbehérde hat in
Strafverfahren gegen Geschaftsleiter von Versicherungsunternehmen oder Pensionsfonds
sowie Inhaber bedeutender Beteiligungen an Versicherungsunternehmen oder Pensionsfonds
oder deren gesetzliche Vertreter oder personlich haftende Gesellschafter wegen Verletzung
ihrer Berufspflichten oder anderer Straftaten bei oder im Zusammenhang mit der Austbung
eines Gewerbes oder dem Betrieb einer sonstigen wirtschaftlichen Unternehmung, ferner in
Strafverfahren, die Straftaten nach den 88 134, 137 bis 141, 143 und 145 dieses Gesetzes
zum Gegenstand haben, im Falle der Erhebung der 6ffentlichen Klage der Bundesanstalt

1. die Anklageschrift oder eine an ihre Stelle tretende Antragsschrift,

2. den Antrag auf ErlalR eines Strafbefehls, wenn diesem nicht umgehend entsprochen wird,
und

3. die das Verfahren abschlieRende Entscheidung mit Begriindung

zu Ubermitteln; ist gegen die Entscheidung ein Rechtsmittel eingelegt worden, ist die
Entscheidung unter Hinweis auf das eingelegte Rechtsmittel zu tbermitteln. 2In Verfahren
wegen fahrlassig begangener Straftaten werden die in den Nummern 1 und 2 bestimmten
Ubermittlungen nur vorgenommen, wenn aus der Sicht der tibermittelnden Stelle unverziglich
Entscheidungen oder andere Mallhahmen der Bundesanstalt geboten sind.

Bis 30.04.2002:

(1) 'Das Gericht, die Strafverfolgungs- oder die Strafvollstreckungsbehorde hat in
Strafverfahren gegen Geschéftsleiter von Versicherungsunternehmen oder Pensionsfonds
sowie Inhaber bedeutender Beteiligungen an Versicherungsunternehmen oder Pensionsfonds
oder deren gesetzliche Vertreter oder personlich haftende Gesellschafter wegen Verletzung
ihrer Berufspflichten oder anderer Straftaten bei oder im Zusammenhang mit der Ausiuibung
eines Gewerbes oder dem Betrieb einer sonstigen wirtschaftlichen Unternehmung, ferner in
Strafverfahren, die Straftaten nach den 88 134, 137 bis 141, 143 und 145 dieses Gesetzes
zum Gegenstand haben, im Falle der Erhebung der 6ffentlichen Klage dem
Bundesaufsichtsamt fur das Versicherungswesen

1. die Anklageschrift oder eine an ihre Stelle tretende Antragsschrift,



2. den Antrag auf ErlalR eines Strafbefehls, wenn diesem nicht umgehend entsprochen wird,
und

3. die das Verfahren abschlieRende Entscheidung mit Begriindung

zu Ubermitteln; ist gegen die Entscheidung ein Rechtsmittel eingelegt worden, ist die
Entscheidung unter Hinweis auf das eingelegte Rechtsmittel zu tbermitteln. 2In Verfahren
wegen fahrlassig begangener Straftaten werden die in den Nummern 1 und 2 bestimmten
Ubermittlungen nur vorgenommen, wenn aus der Sicht der Gibermittelnden Stelle unverziiglich
Entscheidungen oder andere MalBnahmen des Bundesaufsichtsamtes fur das
Versicherungswesen geboten sind.

(2) 'Werden sonst in einem Strafverfahren Tatsachen bekannt, die auf MiRstande in dem
Geschaftsbetrieb eines Versicherungsunternehmens oder eines Pensionsfonds einschliel3lich
des AulRendienstes hindeuten, und ist deren Kenntnis aus der Sicht der Ubermittelnden Stelle
fur MaBnahmen der Versicherungsaufsicht erforderlich, soll das Gericht, die Strafverfolgungs-
oder die Strafvollstreckungsbehorde diese Tatsachen ebenfalls mitteilen, soweit nicht fur die
Ubermittelnde Stelle erkennbar ist, dal3 schutzwirdige Interessen des Betroffenen Uberwiegen.
2Dabei ist zu bericksichtigen, wie gesichert die zu GUbermittelnden Erkenntnisse sind.
3Tatsachen, die auf die Unzuverlassigkeit eines Geschéftsleiters oder Inhabers einer
bedeutenden Beteiligung nach § 7a schlieen lassen, deuten in der Regel auf Missstande im
Geschaftsbetrieb hin.

(3)[3] Betrifft eine Mitteilung nach Absatz 1 oder 2 ein Versicherungsunternehmen oder einen
Pensionsfond, Uber das die Aufsicht nach diesem Gesetz durch eine Landesbehdrde ausgetbt
wird, leitet die Bundesanstalt die Mitteilung unverziglich an diese Behdrde weiter.

Bis 30.04.2002:

(3) Betrifft eine Mitteilung nach Absatz 1 oder 2 ein Versicherungsunternehmen oder einen
Pensionsfond, Uber das die Aufsicht nach diesem Gesetz durch eine Landesbehdrde ausgeubt
wird, leitet das Bundesaufsichtsamt die Mitteilung unverziglich an diese Behodrde weiter.

Redaktionelle Anmerkungen

[1] & 145b geéandert durch Gesetz zur Reform der gesetzlichen Rentenversicherung und zur
Forderung eines kapitalgedeckten Altersvorsorgevermdagens (Altersvermégensgesetz -
AVMG). Anzuwenden ab 01.01.2002.

[2] Abs. 1 geandert durch Gesetz Uber die integrierte Finanzdienstleistungsaufsicht.
Anzuwenden ab 01.05.2002.

[3] Abs. 3 geadndert durch Gesetz Uber die integrierte Finanzdienstleistungsaufsicht.
Anzuwenden ab 01.05.2002.

8 146 Bundesaufsicht

(1) Die Bundesanstalt beaufsichtigt

1. die privaten Versicherungsunternehmen und Pensionsfonds im Sinne des § 112 Abs. 1,
die im Inland ihren Sitz oder eine Niederlassung haben oder auf andere Weise das
Versicherungsgeschéaft betreiben,

2. die Versicherungs-Holdinggesellschaften im Sinne des § 1b und die Sicherungsfonds im
Sinne des § 124,

3. die offentlich-rechtlichen Wettbewerbs-Versicherungsunternehmen, die Uber das Gebiet
eines Landes hinaus tatig sind.



(2) 'Die Bundesanstalt ist ferner Aufsichtsbehorde im Sinne des Abschnitts Vc. 2Gehort ein
unter Aufsicht eines Landes stehendes Erstversicherungsunternehmen einem
Finanzkonglomerat im Sinne des 8 104k Nr. 4 oder des 8§ 1 Abs. 20 des Kreditwesengesetzes
an, geht mit Eintritt der Bestandskraft der Feststellung nach § 1040 Abs. 1 oder nach 8§ 51b
Abs. 2 des Kreditwesengesetzes, dass die Unternehmensgruppe, dem dieses
Erstversicherungsunternehmen angehoért, ein Finanzkonglomerat ist, die Aufsicht Uber dieses
auf die Bundesanstalt Uber; die zustandige Landesbehoérde ist rechtzeitig Uber die Feststellung
nach 8 1040 Abs. 1 oder nach § 51b Abs. 2 des Kreditwesengesetzes zu unterrichten. 3Hebt
die Bundesanstalt die Feststellung nach § 1040 Abs. 1 oder § 51b Abs. 2 des
Kreditwesengesetzes auf oder gehdort das betreffende Erstversicherungsunternehmen dem
Finanzkonglomerat nicht mehr an, kann die Bundesanstalt die Aufsicht Uber dieses
Erstversicherungsunternehmen mit Zustimmung der zustandigen Landesbehdrde wieder auf
diese Ubertragen.

(3) Die Bundesanstalt fuhrt die Fachaufsicht tber die Einrichtungen der in 8§ 140 Abs. 1 des
Siebten Buches Sozialgesetzbuch genannten Art, wenn diese Einrichtungen Uber das
Gebiet eines Landes hinaus tatig sind.

§ 147 Ubertragung der Aufsicht auf eine Landesaufsichtsbehorde

(1) Das Bundesministerium der Finanzen kann auf Antrag der Bundesanstalt die Aufsicht Uber
private Versicherungsunternehmen von geringerer wirtschaftlicher Bedeutung, Pensionsfonds
im Sinne des 8 112 Abs. 1 oder Uber 6ffentlich-rechtliche Wettbewerbs-
Versicherungsunternehmen mit Zustimmung der zustdndigen Landesaufsichtsbehodrde auf
diese Ubertragen.

(2) Auch nach Ubertragung der Aufsicht kann das Bundesministerium der Finanzen die
Aufsicht tber solche Unternehmen wieder der Bundesanstalt Gbertragen, namentlich, wenn die
Unternehmen groBere wirtschaftliche Bedeutung erlangt haben.

§ 148 Ubertragung der Aufsicht auf die Bundesanstalt fur
Finanzdienstleistungsaufsicht

(1) Die Fachaufsicht uber ein 6ffentlich-rechtliches Wettbewerbs-Versicherungsunternehmen,
dessen Tatigkeit sich auf das Gebiet eines Landes beschrankt, kann auf Antrag der
zustandigen Landesbehdrden von der Bundesanstalt Gbernommen werden.

(2) Bei anderen offentlich-rechtlichen Versicherungsunternehmen, die nicht Wettbewerbs-
Versicherungsunternehmen sind, kann die Bundesanstalt die Aufsicht iUbernehmen, wenn die
beteiligten Landesregierungen es beantragen.

8 149 Verfahren

(1) Ein nach & 148 Abs. 1 gestellter Antrag kann jederzeit von der friher aufsichtsfiuhrenden
Landesbehdrde zum 1. Januar mit Wirkung vom 1. Januar des folgenden Jahres
zurickgenommen werden.

(2) Hat die Bundesanstalt die Aufsicht geméaR § 148 Abs. 2 tibernommen, so kann der Antrag
mit der Wirkung nach Absatz 1 nur von allen beteiligten Landesregierungen zurickgenommen
werden.

(3) Bei dem Ubergang von Aufsichtsbefugnissen nach den §8 147 und 148 hat die
Bundesanstalt den Zeitpunkt der Ubernahme oder der Ubertragung der Aufsicht im
elektronischen Bundesanzeiger mindestens zwei Wochen vorher bekannt zu geben.

8 150 Zusammenarbeit der Aufsichtsbehodrden



1Die Bundesanstalt und die aufsichtsfilhrenden Landesbehorden sind verpflichtet, ihre Rechts-
und Verwaltungsgrundsatze sich gegenseitig mitzuteilen. ?Dies gilt auch fur die Grundsatze,
welche die Landesbehdrden bei der Beaufsichtigung der 6ffentlich-rechtlichen
Versicherungsunternehmen aufstellen.

Aktuelle Version: Anzuwenden ab 28.12.2000
§ 146 [11 Ermachtigungsgrundlage

Das Bundesministerium der Finanzen wird erméchtigt, durch Rechtsverordnung, die nicht der
Zustimmung des Bundesrates bedarf, zu bestimmen, dalR der Betrieb aller
Versicherungsgeschafte oder einzelner Arten von Versicherungsgeschéaften mit dem in Artikel 1
Abs. 1 Buchstabe a bis ¢ des Abkommens vom 19. Juni 1951 zwischen den Parteien des
Nordatlantikvertrags Uber die Rechtsstellung ihrer Truppen (BGBI. 1961 Il S. 1183, 1190)
bezeichneten Personenkreis ganz oder teilweise nicht den Vorschriften dieses Gesetzes
unterliegt, soweit hierdurch im Geltungsbereich dieses Gesetzes die Belange anderer
Versicherter und die dauernde Erfullbarkeit der sonstigen Versicherungsvertrage nicht
gefahrdet werden.

Redaktionelle Anmerkungen

[1] §& 146 geandert durch Gesetz zur Anderung des Versicherungsaufsichtsgesetzes,
insbesondere zur Durchfihrung der EG-Richtlinie 98/78/EG vom 27. Oktober 1998 Uber
die zusatzliche Beaufsichtigung der einer Versicherungsgruppe angehérenden
Versicherungsunternehmen sowie zur Umstellung von Vorschriften auf Euro.
Anzuwenden ab 28.12.2000.

88 147 bis 149 (weggefallen)
Aktuelle Version: Anzuwenden ab 01.05.2002
§ 150 1] statistische Nachweisungen

1Alle Unternehmen, die nach diesem Gesetz der Aufsicht unterliegen, haben der Bundesanstalt
die von ihr erforderten Zahlnachweise Uber ihren Geschéaftsbetrieb einzureichen. 2Uber die Art
der Nachweise ist der Versicherungsbeirat zu horen.

Redaktionelle Anmerkungen

[1] & 150 geandert durch Gesetz Uber die integrierte Finanzdienstleistungsaufsicht.
Anzuwenden ab 01.05.2002.

Aktuelle Version: Anzuwenden ab 01.05.2002
§ 151 [ statistische Angaben 6ffentlich-rechtlicher Versicherungsunternehmen

Offentlich-rechtliche Versicherungsunternehmen, die nicht der Aufsicht nach diesem Gesetz
unterliegen, haben der Bundesanstalt auf Anforderung die gleichen statistischen Angaben Uber
ihren Geschéftsbetrieb einzureichen wie Versicherungsunternehmen, die der Aufsicht nach
diesem Gesetz unterliegen.

Redaktionelle Anmerkungen

[1] & 151 geandert durch Gesetz Uber die integrierte Finanzdienstleistungsaufsicht.
Anzuwenden ab 01.05.2002.



Aktuelle Version: Anzuwenden ab 01.05.2002
§ 152 11 Gegenseitige Unterrichtung der Aufsichtsbehérden

1Die Bundesanstalt und die aufsichtsfilhrenden Landesbehorden sind verpflichtet, ihre Rechts-
und Verwaltungsgrundsatze sich gegenseitig mitzuteilen. ?Dies gilt auch fur die Grundsatze,
welche die Landesbehdrden bei der Beaufsichtigung der 6ffentlich-rechtlichen
Versicherungsunternehmen aufstellen.

Redaktionelle Anmerkungen

[1] 8 152 geandert durch Gesetz Uber die integrierte Finanzdienstleistungsaufsicht.
Anzuwenden ab 01.05.2002.

8 153 (weggefallen)

8 154 Landesrechtliche Vorschriften

(1) Unberihrt bleiben die landesrechtlichen Vorschriften tiber die polizeiliche Uberwachung der
Feuerversicherungsvertrage nach ihrem Abschluf3 und der Auszahlung von
Brandentschadigungen.

(2) (auBer Kraft)

(3) Unberuhrt bleiben auch Verpflichtungen, die Feuerversicherungsunternehmen am

1. Januar 1901 in einem Lande nach Landesrecht oder auf Grund von Vereinbarungen mit
Landesbehérden zur Ubernahme gewisser Versicherungen oblagen, wenn das Unternehmen
seinen Geschéaftsbetrieb in dem Lande fortgesetzt hat und fortsetzt oder ihm nach diesem
Gesetz der Geschaftsbetrieb erlaubt worden ist. ?Die Erfullung der Verpflichtungen tGberwacht
die Aufsichtsbehdrde nach diesem Gesetz.

§ 155 [11 Nachtragliche Benennung eines Schadenregulierungsbeauftragten

1Soweit die Erlaubnis zum Geschaftsbetrieb schon erteilt ist, sind
Schadenregulierungsbeauftragte nach & 7b bis zum 15. Januar 2003 zu benennen. 28 13d

Nr. 9 und § 144 Abs. 1a Nr. 2 und Abs. 2 gelten entsprechend.

Redaktionelle Anmerkungen

[1] 8§ 155 eingefugt durch Gesetz zur Anderung des Pflichtversicherungsgesetzes und
anderer versicherungsrechtlicher Vorschriften. Anzuwenden ab 01.01.2003.

Aktuelle Version: Anzuwenden ab 28.12.2000
§ 156 [11 Entsprechende Anwendung gesellschaftsrechtlicher Vorschriften

(1) 8 34 Satz 1 und 8 39 Abs. 3 gelten entsprechend auch fur
Versicherungsaktiengesellschaften.

(2) *Fur das Geschaftsfuhrungsorgan offentlich-rechtlicher Versicherungsunternehmen gelten
die 88 80 und 91 Abs. 2 des Aktiengesetzes entsprechend. 2Fiir das Uberwachungsorgan
offentlich-rechtlicher Versicherungsunternehmen gilt 8 80 des Aktiengesetzes entsprechend.

Redaktionelle Anmerkungen



[1] Anzuwenden ab 28.12.2000.

§ 156a Nichtanwendung auf bestimmte Versicherungsunternehmen!!! [Bis
27.12.2000: Nicht-Geltung von Vorschriften fur Vereine auf Gegenseitigkeit;
Sterbekassen]

(1)I?1 18 5 Abs. 4 sowie die €8 53c und 81b Abs. 1 bis 2c gelten nicht fiir kleinere Vereine,
wenn

1. ihre Satzung vorsieht, daR Nachschusse vorbehalten sind oder Versicherungsanspruche
gekurzt werden durfen, und

2. ihre jahrlichen Beitrage den durch Rechtsverordnung nach Absatz 2 festgesetzten Betrag
nicht Ubersteigen,

es sei denn, dal3 sie die Haftpflichtversicherung, die Kredit- und Kautionsversicherung oder die
Lebensversicherung als Pensions- oder Sterbekassen betreiben. 2Fiir die in Satz 1 genannten
Unternehmen bestimmt sich die Hohe der erforderlichen finanziellen Mittel nach § 8 Abs. 1
Satz 1 Nr. 3.

Bis 27.12.2000:

(1) 8 5 Abs. 4 sowie die 88 53c und 81b Abs. 1 und 2 gelten nicht fur kleinere Vereine,
wenn

a) ihre Satzung vorsieht, da3 Nachschisse vorbehalten sind oder Versicherungsanspruche
gekirzt werden durfen, und

b) ihre jahrlichen Beitrage den durch Rechtsverordnung nach Absatz 2 festgesetzten Betrag
nicht Ubersteigen,

Vom 28.12.2000 bis 31.12.2003:

(1) '8 5 Abs. 4 sowie die 88 53c und 81 b Abs. 1 und 2 gelten nicht fur kleinere Vereine,
wenn

1. ihre Satzung vorsieht, dall Nachschisse vorbehalten sind oder Versicherungsanspruche
gekurzt werden durfen, und

2. ihre jahrlichen Beitrdge den durch Rechtsverordnung nach Absatz 2 festgesetzten Betrag
nicht Ubersteigen,

es sei denn, dal sie die Haftpflichtversicherung, die Kredit- und Kautionsversicherung oder die
Lebensversicherung als Pensions- oder Sterbekassen betreiben. 2Fir die in Satz 1 genannten
Unternehmen bestimmt sich die Hohe der erforderlichen finanziellen Mittel nach § 8 Abs. 1
Satz 1 Nr. 3.

(2)[3] Das Bundesministerium der Finanzen wird erméchtigt, zur Durchfiihrung von Richtlinien
des Rates der Européaischen Gemeinschaften auf dem Gebiet des Versicherungswesens durch
Rechtsverordnung, die nicht der Zustimmung des Bundesrates bedarf, den fir die Anwendung
des Absatzes 1 Nr. 2 mallgebenden Betrag der jahrlichen Beitrage festzusetzen.

Bis 27.12.2000:
(2) Der Bundesminister der Finanzen wird erméchtigt, zur Durchfuhrung von Richtlinien des

Rates der Europdischen Gemeinschaften auf dem Gebiet des Versicherungswesens durch
Rechtsverordnung, die nicht der Zustimmung des Bundesrates bedarf, den fir die Anwendung



des Absatzes 1 Nr. 1 Buchstabe b maRgebenden Betrag der jahrlichen Beitrage festzusetzen.

(3)[*1 1§ 5 Abs. 3 Nr. 2 Halbsatz 2 findet auf Pensionskassen von erheblicher wirtschaftlicher
Bedeutung keine Anwendung, sobald die Unternehmen den nach &8 53c Abs. 2a erlassenen
Vorschriften tGiber die Solvabilitat gentigen. 2In diesem Falle gelten, sofern es sich um kleinere
Vereine handelt, abweichend von & 53 auch die 88 29, 58 und 59 dieses Gesetzes;
abweichend von § 11a Abs. 3 Nr. 2 hat der Verantwortliche Aktuar die
versicherungsmathematische Bestatigung auch bei einem kleineren Verein abzugeben. %8 11c
ist mit der MalRgabe anzuwenden, dal} er auch fur die nach dem 28. Juli 1994 entstandenen
Versicherungsverhéltnisse gilt, wenn diesen ein von der Aufsichtsbehtérde genehmigter
Geschaftsplan zugrundeliegt, der die in 8 5 Abs. 3 Nr. 2 Halbsatz 2 genannten Bestandteile
enthalt; § 11b findet in diesen Fallen keine Anwendung. “Die Satzung hat zu bestimmen, daR
der Vorstand vom Aufsichtsrat oder vom obersten Organ zu bestellen ist. °Die in den Satzen 1
bis 4 genannten Vorschriften sind auf die einzelne Pensionskasse von dem Zeitpunkt an
anzuwenden, in dem die Aufsichtsbehdrde feststellt, dal3 die Pensionskasse die
Voraussetzungen des Satzes 1 erflllt. °Fir Pensionskassen, die die Erlaubnis zum
Geschaftsbetrieb bis zum 28. Juli 1994 erhalten haben, kann die Aufsichtsbehorde die
Anwendung der in den S&tzen 1 bis 4 genannten Vorschriften bis zum 31. Dezember 1999
hinausschieben,

Bis 27.12.2000:

(3) '8 5 Abs. 3 Nr. 2 Halbsatz 2 findet auf Pensionskassen von erheblicher wirtschaftlicher
Bedeutung keine Anwendung, sobald die Unternehmen den nach & 53c Abs. 2a erlassenen
Vorschriften tGber die Solvabilitat gentigen. ?In diesem Falle gelten, sofern es sich um kleinere
Vereine handelt, abweichend von § 53 auch die 88§ 29, 58 und 59 dieses Gesetzes und die
88 341j und 341k des Handelsgesetzbuchs; abweichend von & 11a Abs. 3 Nr. 2 hat der
Verantwortliche Aktuar die versicherungsmathematische Bestatigung auch bei einem kleineren
Verein abzugeben. 38 11c ist mit der MaRgabe anzuwenden, daR er auch fur die nach dem 28.
Juli 1994 entstandenen Versicherungsverhaltnisse gilt, wenn diesen ein von der
Aufsichtsbehérde genehmigter Geschaftsplan zugrundeliegt, der die in 8 5 Abs. 3 Nr. 2
Halbsatz 2 genannten Bestandteile enthéalt; § 11b findet in diesen Fallen keine Anwendung.
4Die Satzung hat zu bestimmen, daR der Vorstand vom Aufsichtsrat oder vom obersten Organ
zu bestellen ist. ®°Die in den Satzen 1 bis 4 genannten Vorschriften sind auf die einzelne
Pensionskasse von dem Zeitpunkt an anzuwenden, in dem die Aufsichtsbehorde feststellt, dal
die Pensionskasse die Voraussetzungen des Satzes 1 erfullt. 6Fir Pensionskassen, die die
Erlaubnis zum Geschaftsbetrieb bis zum 28. Juli 1994 erhalten haben, kann die
Aufsichtsbehorde die Anwendung der in den Satzen 1 bis 4 genannten Vorschriften bis zum
31. Dezember 1999 hinausschieben.

(4) Absatz 3 gilt nicht fur Pensionskassen, die aufgrund eines allgemeinverbindlichen
Tarifvertrages errichtete gemeinsame Einrichtungen im Sinne des § 4 Abs. 2 des
Tarifvertragsgesetzes sind.

(5)[5] Fur 6ffentlich-rechtliche Krankenversorgungseinrichtungen des
Bundeseisenbahnvermagens, fur die Postbeamtenkrankenkasse sowie fur die
Versorgungsanstalt des Bundes und der Lander, die Bahnversicherungsanstalt - Abteilung B -
und die Versorgungsanstalt der Deutschen Bundespost gilt dieses Gesetz nicht.

(6) Das Bundesministerium der Finanzen wird ermachtigt, durch Rechtsverordnung nahere
Bestimmungen daruber zu treffen, wann eine Pensionskasse als Unternehmen von erheblicher
wirtschaftlicher Bedeutung anzusehen ist.

Redaktionelle Anmerkungen

[1] Ge&andert durch Gesetz zur Anderung des Versicherungsaufsichtsgesetzes, insbesondere
zur Durchfihrung der EG-Richtlinie 98/78/EG vom 27. Oktober 1998 Uber die



zusatzliche Beaufsichtigung der einer Versicherungsgruppe angehdrenden
Versicherungsunternehmen sowie zur Umstellung von Vorschriften auf Euro.
Anzuwenden ab 28.12.2000.

[2] Abs. 1 geédndert durch Gesetz zur Umsetzung aufsichtsrechtlicher Bestimmungen zur
Sanierung und Liquidation von Versicherungsunternehmen und Kreditinstituten .
Anzuwenden ab 01.01.2004.

[3] Abs. 2 geandert durch Gesetz zur Anderung des Versicherungsaufsichtsgesetzes,
insbesondere zur Durchfuhrung der EG-Richtlinie 98/78/EG vom 27. Oktober 1998 Uber
die zusatzliche Beaufsichtigung der einer Versicherungsgruppe angehorenden
Versicherungsunternehmen sowie zur Umstellung von Vorschriften auf Euro.
Anzuwenden ab 28.12.2000.

[4] Abs. 3 geandert durch Gesetz zur Anderung des Versicherungsaufsichtsgesetzes,
insbesondere zur Durchfihrung der EG-Richtlinie 98/78/EG vom 27. Oktober 1998 Uber
die zusatzliche Beaufsichtigung der einer Versicherungsgruppe angehérenden
Versicherungsunternehmen sowie zur Umstellung von Vorschriften auf Euro.
Anzuwenden ab 28.12.2000.

[5] Abs. 5 aufgehoben durch Gesetz zur Organisationsreform in der gesetzlichen
Rentenversicherung (RVOrgG). Aufgehoben durch Gesetz zur Anderung des
Versicherungsaufsichtsgesetzes und anderer Gesetze. Anzuwenden bis 20.12.2004.

Aktuelle Version: Anzuwenden ab 28.12.2000
§ 157 [11 Aufsichtsbehoérdliche Gestattung von Abweichungen

(1) ‘Die Aufsichtsbehdrde kann fur die Erlaubnis zum Geschaftsbetrieb und die
Geschaftsfuhrung kleinerer Vereine Abweichungen von den 88 11, 11a, 12, 55a und 66
gestatten. 2Das gleiche gilt fur Abweichungen von § 10a Abs. 1 fur Sterbekassen und fur
Pensionskassen, bei denen eine Feststellung nach 8 156a Abs. 3 Satz 5 nicht getroffen
wurde. 3Abweichungen von & 11 kann die Aufsichtsbehorde auch fur Pensionskassen, die nicht
kleinere Vereine sind, gestatten.

(2) Soweit sich die Abweichungen auf die Geschéaftsfuhrung beziehen, kénnen sie besonders
davon abhéangig gemacht werden, dal im Abstand von mehreren Jahren auf Kosten des
Vereins der Geschaftsbetrieb und die Vermogenslage durch einen Sachverstandigen gepruft
werden und der Prufungsbericht der Aufsichtsbehdrde eingereicht wird.

Redaktionelle Anmerkungen

[1] & 157 geandert durch Gesetz zur Anderung des Versicherungsaufsichtsgesetzes,
insbesondere zur Durchfihrung der EG-Richtlinie 98/78/EG vom 27. Oktober 1998 Uber
die zusatzliche Beaufsichtigung der einer Versicherungsgruppe angehérenden
Versicherungsunternehmen sowie zur Umstellung von Vorschriften auf Euro.
Anzuwenden ab 28.12.2000.

8 157a Freistellung von der Aufsicht

(1) 'Die Aufsichtsbehorde kann Vereine auf Gegenseitigkeit, die nicht eingetragen zu werden
brauchen, von der laufenden Aufsicht nach diesem Gesetz freistellen, wenn nach der Art der
betriebenen Geschafte und den sonstigen Umstanden eine Beaufsichtigung zur Wahrung der
Belange der Versicherten nicht erforderlich erscheint. 2Diese Voraussetzungen kdénnen
insbesondere bei Vereinen mit ortlich eng begrenztem Wirkungskreis, geringer Mitgliederzahl
und geringem Beitragsaufkommen vorliegen.

(2) Die Freistellung nach Absatz 1 kann befristet und mit Auflagen versehen werden; sie ist zu



widerrufen, wenn der Aufsichtsbehdrde bekannt wird, dal} die Voraussetzungen der
Freistellung entfallen sind.

(3) Hat die Aufsichtsbehorde eine Freistellung nach Absatz 1 vorgenommen, so sind nicht
anzuwenden die Vorschriften der 88 13, 14, 22 Abs. 4 und des § 37 sowie der 88 53c bis
104 mit Ausnahme der Vorschriften des § 83 Abs. 1 Nr. 1 und 2, Abs. 3, 5 und 6 sowie der
88 89a und 93, soweit die Auflagen nach Absatz 2 oder die genannten Rechte der
Aufsichtsbehorde nach & 83 durchgesetzt werden sollen; eine Umwandlung nach dem
Umwandlungsgesetz ist nicht zulassig.

§ 158 [11 Ubergangsregelung fiir Verschmelzungen

Die Vorschriften dieses Gesetzes Uber Verschmelzungen und Vermdgensibertragungen in der
vom 1. Januar 1983 an geltenden Fassung gelten nicht fur Vorgange, fur deren Vorbereitung
bereits vor diesem Tage der Verschmelzungs- oder Ubertragungsvertrag beurkundet oder eine
oberste Vertretung oder eine Hauptversammlung einberufen worden ist.

Redaktionelle Anmerkungen

[1] 8§ 158 gestrichen durch Gesetz zur Anderung des Versicherungsaufsichtsgesetzes,
insbesondere zur Durchfuhrung der EG-Richtlinie 98/78/EG vom 27. Oktober 1998 Uber
die zusatzliche Beaufsichtigung der einer Versicherungsgruppe angehdrenden
Versicherungsunternehmen sowie zur Umstellung von Vorschriften auf Euro.
Anzuwenden bis 27.12.2000.

8 159 Entsprechende Anwendung auf Versicherungseinrichtungen der
Berufsgenossenschaften und nicht aufsichtspflichtige Unternehmen

(1) Beschlusse der Vertreterversammlung tber Einrichtungen der in 8 140 Abs. 1 des
Siebten Buches Sozialgesetzbuch bezeichneten Art sowie Uber deren Satzungen und
Geschaftsplane bedurfen der Genehmigung der Aufsichtsbehorde; 8 5 Abs. 1 bis 3 und 8 8
gelten hierfiir entsprechend. 2Im ubrigen gelten fur diese Einrichtungen § 13 Abs. 1, die

88 14, 54 Abs. 2 Satz 1 Buchstabe a und Satz 2, § 55 Abs. 1 und 2, 8 55a sowie die 88 81,
81a, 82 bis 84, 86, 88 und 89 entsprechend.

(2) (auBer Kraft)

(3) Soweit in anderen Vorschriften bestimmt ist, dal Bestimmungen dieses Gesetzes auf
Unternehmen, die nicht mehr unter & 1 fallen, entsprechend anzuwenden sind, bleiben diese
Vorschriften unberuhrt.

8 160 Teilbestandsvorschriften in der Unfallversicherung
(1) (auBer Kraft)
(2) (auBer Kraft)
(3) (auBer Kraft)
(4) (auBer Kraft)

(5) 'Unternehmen, die im Rahmen eines einheitlichen Vertrages Risiken decken, die den in der
Anlage Teil A Nr. 1 und 19 genannten Versicherungssparten zuzuordnen sind, durfen den
Unfallversicherungsteil dieser Vertrage auf ein anderes Unternehmen Ubertragen. 28 14 gilt
entsprechend.



g 161 [1]

Soweit in der Rechtsverordnung nach 8 53c Abs. 2 Betrage in ECU festgesetzt werden, gilt
far Jahresabschlisse bis zum Stichtag 31. Dezember 1998 als Gegenwert in Deutscher Mark
ab 31. Dezember eines Jahres der Gegenwart des letzten Tages des vorangegangenen Monats
Oktober, fur den der Gegenwert der ECU in den Wéahrungen aller Mitgliedstaaten der
Europaischen Union vorliegt.

Redaktionelle Anmerkungen

[1] 8§ 161 gestrichen durch Gesetz zur Anderung des Versicherungsaufsichtsgesetzes,
insbesondere zur Durchfuhrung der EG-Richtlinie 98/78/EG vom 27. Oktober 1998 uber
die zusatzliche Beaufsichtigung der einer Versicherungsgruppe angehdrenden
Versicherungsunternehmen sowie zur Umstellung von Vorschriften auf Euro.
Anzuwenden bis 27.12.2000.
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